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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Wtorkowe sesja była całkiem udana na polskim parkiecie, główne indeksy zakończyły 

na ponad procentowym plusie. Mniejszy sWIG80 oddał 0,77%. Na GPW wyróżniły się 

dwie spółki, które prezentowały się po dwóch stronach osi zmiany wyceny tj.             

Kęty (-6,42%) oraz  Grupa Azoty (+6,44%). W WIG20 wyróżniał się kurs Grupy Kęty (-

6,42 proc.), która opublikowała oczekiwane wyniki za czwarty kwartał. Firma 

informuje, że nastąpiło zauważalne zmniejszenie wolumenu zamówień i sprzedaży. 

Jednocześnie rosną koszty produkcji. Choć przychody spółki wzrosły dzięki wyższym 

cenom, to zysk netto spadł o około 50% rok do roku. Analitycy firmy przewidują powrót 

do stanu z pierwszej połowy 2022 roku, ale dążą do ożywienia w 2023 roku. Grupa 

Azoty kontynuowała wzrosty w kontekście dalszych wspólnych decyzji Unii 

Europejskiej co do cen gazu.  

Dużym wydarzeniem na rynkach był ruch Banku Centralnego Japonii, który  

gwałtownie podniósł górną granicę przedziału ruchomego dla 10-letnich obligacji 

skarbowych z 0,25 proc. do 0,5 proc. szokując rynki. Rynek szeroko odebrał zmianę 

polityki jako początek prawdopodobnego końca bardzo luźnej polityki monetarnej 

Japonii. To ostatni z wielkich banków centralnych, który trzymał się mocno swojej 

gołębiej polityki.  

Dow Jones Industrial na zamknięciu zwyżkował o 0,28 proc. i wyniósł 32.849,74 pkt. 

S&P 500 na koniec dnia wzrósł o 0,28 proc. i wyniósł 3.821,62 pkt. Nasdaq Composite 

poszedł w górę o 0,01 proc. i zamknął sesję na poziomie 10.547,11 pkt. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

W środę poznamy odczyty zaufania konsumentów z Niemczech i Stanów 

Zjednoczonych. Ponadto w Polsce podane zostaną dane dotyczące sprzedaży 

detalicznej oraz produkcji. Polecamy również obserwować popołudniową publikację 

zmiany ropy w USA. W środę obserwacja rynku azjatyckiego po decyzji Banku 

Japońskiego może dać wnioski co do sentymentu obecnego w Stanach Zjednoczonych. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 56656.26 +0.96% +4.42% -18.24% 

WIG20 1763.20 +1.14% +4.61% -22.22% 

mWIG40 4102.04 +1.27% +4.82% -22.48% 

sWIG80 17648.46 -0.77% +2.53% -12.00% 

WIG ESG 9234.51 +1.15% +4.36% -20.21% 

WIG20 USD 400.89 +1.86% +8.97% -28.32% 

WIG20 TR 3409.81 +1.14% +4.61% -19.66% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3821.62 +0.10% -3.25% -19.82% 

Nasdaq C. 10547.11 +0.01% -4.33% -32.58% 

DAX 13884.66 -0.42% -3.44% -12.59% 

CAC40 6450.43 -0.35% -2.77% -9.82% 

FTSE250 18544.76 -0.56% -4.47% -21.02% 

BUX 45481.08 +0.47% +1.99% -10.33% 

IBEX 8185.20 +0.59% -0.04% -6.07% 

NIKKEI 26387.72 -0.68% -5.57% -8.35% 

Hang Seng 19135.24 +0.20% +8.36% -18.23% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.758 -0.37% -3.57% +85.8% 

USA 3.6970 +0.14% -3.72% 145,00% 

Niemcy 2.302 +0.42% 0.00% 0.00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.67115 +0.02% -0.52% +1.78% 

USD/PLN 4.39853 +0.06% -4.07% +9.02% 

CHF/PLN 4.73805 -0.17% -0.92% +7.14% 

GBP/PLN 5.35006 -0.11% -1.29% -1.94% 

EUR/USD 1.06198 -0.04% +3.69% -6.64% 

USD/JPY 131.991 +0.15% -7.13% +14.7% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 80.05 +0.09% -8.44% +2.93% 

WTI ($/bbl) 76.22 0.00% -4.76% +1.36% 

Złoto ($/ozt) 1823.05 -0.12% +4.80% -0.28% 

Miedź (c/lb) 381.17 +0.37% +6.76% -14.57% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-21 

WZROSTY SPADKI 

GRUPAAZOTY +6.44% PEPEES -9.79% 

ANSWEAR +5.60% MLSYSTEM -7.44% 

3RGAMES +5.50% GRODNO -6.65% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 616,50 133 (34.7%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Allegro Rekord sprzedaży dziennej 
Allegro 12 grudnia odnotowało rekord sprzedaży dziennej - poinformowała spółka w 
komunikacie prasowym. W tygodniu 12-18 grudnia stronę główną Allegro odwiedzało ponad 
720 osób na minutę. 
 
"Największy wzrost zamówień odnotowano w poniedziałek (12 grudnia), który okazał się 
niekwestionowanym liderem pod względem wartości sprzedaży, nie tylko w tym roku, ale w 
całej historii platformy"  

 

Enea Szacunkowe przychody z zakontraktowanych 1.036 MW  
Grupa Enea szacuje, że przychody grupy kapitałowej z rynku mocy, dla jednostek istniejących 
z umową mocową na 1 rok i zakontraktowanych 1.036 MW, mogą wynosić średniorocznie 
ok. 421 mln zł.  

 

Kęty Prognozy 2023 roku - 388 mln zł zysku netto i 5,271 mld zł przychodów 
Grupa Kęty prognozuje, że w 2023 roku osiągnie 388 mln zł zysku netto oraz 5,271 mld zł 
przychodów, wobec szacowanych na 2022 r. 656 mln zł zysku netto i 5,912 mld zł 
przychodów. 
 
Zarząd prognozuje, że skonsolidowany zysk z działalności operacyjnej wyniesie w 2023 roku 
537 mln zł (839 mln zł szacowane na 2022 r.), a zysk EBITDA 721 mln zł (1.002 mln zł 
szacowane na 2022 r.). 
 
Zarząd szacuje, że przychody Segmentu Wyrobów Wyciskanych wyniosą 2,333 mld zł, 
Systemów Aluminiowych 2,294 mld zł, a przychody Segmentu Opakowań Giętkich 1,156 mld 
zł. Przychody w 2022 r. dla poszczególnych segmentów szacowane są na odpowiednio: 2,476 
mld zł, 2,43 mld zł i 1,491 mld zł. 
 
Grupa Kęty prognozuje na 2023 rok 387 mln zł wydatków inwestycyjnych, w tym ok. 174 mln 
zł dotyczy kontynuacji projektów rozpoczętych lub planowanych w roku 2022. Według 
prognozy spółki, dług netto grupy na koniec 2023 roku ma wynieść ok. 1.441 mln zł, a 
wskaźnik dług netto/EBITDA wyniesie 2,0.  

 

Kruk Kruk przydzielił obligacje o wartości do 10 mln zł 
Kruk, w wyniku redukcji, która wyniosła 50,45 proc., przydzielił 100 tys. obligacji serii AN2 o 
łącznej wartości nominalnej 10 mln zł. Kruk podał, że w okresie subskrypcji 280 inwestorów 
skutecznie złożyło 330 zapisów na 201.830 obligacji. Obligacje oferowane były w ramach 
programu objętego prospektem zatwierdzonym przez Komisję Nadzoru Finansowego 23 
sierpnia 2022 roku. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, ustalone na poziomie WIBOR 3M 
powiększonego o stałą marżę w wysokości 4,0 pp. w skali roku.  

 

Livechat Nabycie domeny text.com 
LIVECHAT Software S.A. informuje, że w dniu 20 grudnia 2022 r. Spółka zawarła umowę i 
zrealizowała transakcję zakupu domeny text.com. Zarząd Spółki nie ujawnia wartości 
transakcji ze względu na ochronę interesu Grupy Kapitałowej LiveChat Software, która może 
negocjować podobne umowy w przyszłości. Decyzję o publikacji raportu podjęto z uwagi na 
fakt, że domena text.com może odgrywać istotną rolę w strategii marketingowej Spółki w 
przyszłości. 

 

PGE PGE zakontraktowała w aukcji rynku mocy na 2027 r. łącznie 1.197,37 MW 
Polska Grupa Energetyczna w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2027 zakontraktowała łącznie 
1.197,37 MW obowiązku mocowego. Cena zamknięcia aukcji na 2027 rok wyniosła 406,35 
zł/kW/rok. 
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PGE podała, że ostatecznie zakontraktowane zostało łącznie 1.197,374 MW obowiązku 
mocowego dla jednostek należących do grupy PGE, w tym: 794,58 MW w kontrakcie 17-
letnim, 179,625 MW w kontraktach 7-letnich, 223,169 MW w kontraktach rocznych. 

Mo-Bruk Modernizacja zakładu w Karsach 
Mo-Bruk zawarł z firmą AB Industry wartą 134 mln zł netto umowę na generalne 
wykonawstwo inwestycji polegającej na modernizacji instalacji termicznego przekształcania 
odpadów w zakładzie w Karsach. Inwestycję spółka planuje zrealizować do końca lipca 2024r 
 
Jak ocenił, cytowany w komunikacie prasowym, wiceprezes Wiktor Mokrzycki, dzięki tej 
inwestycji Mo-Bruk wykorzysta w pełni roczne moce przerobowe instalacji w wysokości 25 
tys. ton. Modernizacja obejmie również stworzenie modułu produkcji energii ORC o mocy 
min. 1.200 kW. 
 
Mokrzycki dodał, że spółka wystąpiła o wsparcie inwestycji ze środków Narodowego 
Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej dotacją w wysokości 50 mln zł oraz 
preferencyjną pożyczką wysokości 53 mln zł. 
 
"W przypadku spalarni w Jedliczu projekt rozbudowy zakłada wzrost rocznych mocy z 
aktualnych 8 tys. ton, do 16 tys. ton do końca 2024 r. Spółka przygotowuje się do pozyskania 
stosowanych pozwoleń administracyjnych. Obecnie Mo-Bruk produkowaną w spalarniach 
energię cieplną wykorzystuje głównie do suszenia wytwarzanego RDF-u. Po rozbudowie obu 
zakładów spółka będzie dysponować nadwyżkami energii, którą wykorzysta do produkcji 
prądu, a pozostałą część zamierza sprzedać na zewnątrz". 

 

Tauron Umowy w zw. z objęciem systemem wsparcia w zakresie dopłat do redukcji zdolności 
produkcyjnych 
Tauron Wydobycie zawarł umowy w związku z objęciem systemem wsparcia w zakresie 
dopłat do redukcji zdolności produkcyjnych. Z Ministrem Aktywów Państwowych zawarta 
została umowa o podwyższenie kapitału zakładowego, a ze Skarbem Państwa umowa objęcia 
akcji w podwyższonym kapitale zakładowym spółki 
 
Dopłata do redukcji zdolności produkcyjnych nastąpi w formie podwyższenia kapitału 
zakładowego w zamian za wniesiony przez Skarb Państwa wkład niepieniężny w postaci 
skarbowych papierów wartościowych - obligacji skarbowych. Podwyższenie kapitału 
zakładowego nastąpi w ramach kapitału docelowego, na podstawie podjętej w dniu 20 
grudnia 2022 r. uchwały zarządu Tauron Wydobycie. 
 
Kapitał zostanie podwyższony w trybie subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem 
dotychczasowych akcjonariuszy w całości prawa poboru, o kwotę 10 zł, tj. do kwoty 
400.286.800 zł, poprzez emisję jednej imiennej, zwykłej akcji serii M o wartości nominalnej 
10 zł w zamian za wkład niepieniężny w postaci 203.603 sztuk obligacji. 
 
Wartość środków pieniężnych uzyskanych ze sprzedaży obligacji przez spółkę szacowana 
jest na 177,6 mln zł. 

 

Tauron Budowa farmy wiatrową o mocy 30 MW 
Tauron planuje wybudować farmę wiatrową o mocy 30 MW w Warblewie, w powiecie 
słupskim. Rozpoczęcie inwestycji nastąpi w najbliższych tygodniach, a pierwsza energia 
elektryczna ma popłynąć z tej elektrowni w trzecim kwartale 2024 r. 

 

Santander KNF podwyższyła bufor systemowy Santander BP do 1 proc. z 0,75 proc. 
Komisja Nadzoru Finansowego podwyższyła bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym 
Santander Bank Polska do 1 proc. łącznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 0,75 proc. wcześniej. 
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Bank podał, że na dzień sporządzenia raportu spełnia wymagania KNF w zakresie 
minimalnych współczynników kapitałowych zarówno w ujęciu jednostkowym, jak i 
skonsolidowanym.  

SWIG80 i inne     +/- 

Columbus Energy Zakontraktowanie w aukcji rynku mocy na 2027 r. 123,9 MW 
Columbus Energy w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2027 zakontraktował 123,852 MW 
obowiązku mocowego w kontrakcie 17-letnim, dla magazynu energii o pojemności 532 MWh. 
 
Cena zamknięcia aukcji głównej na rok dostaw 2027 wyniosła 406,35 zł/kW/rok. Ostateczne 
wyniki aukcji zostaną podane przez Prezesa URE po 21 dniach od zakończenia akcji. 
 
Spółka podała, że spodziewana wartość przychodów generowanych przez tę jednostkę 
magazynową z rynku mocy w okresie 17 lat szacowana jest na ok. 1 mld zł. Magazyn 
powstanie w południowej Polsce.  

 

Columbus Energy Rozwiązanie umowy współpracy w zakresie rozwijania projektów instalacji fotowoltaicznych 
 
Columbus Energy informuje, iż w dn. 20 grudnia 2022 r. zawarł z podmiotem prawa 
handlowego z siedzibą w Polsce porozumienie, rozwiązujące umowę współpracy w zakresie 
rozwijania projektów farm fotowoltaicznych. Strony zdecydowały się rozwiązać niniejszą 
umowę z uwagi na wyczerpanie potencjału prowadzenia dalszej współpracy. Jednocześnie 
strony potwierdziły brak wzajemnych roszczeń wynikających z umowy współpracy. 

 

NO GRAVITY GAMES Wstępne wyniki kampanii promocyjnej "12 Games of Christmas Giveaway!" 
 
Zarząd No Gravity Games S.A. informuje, że wstępne wyniki sprzedaży gier w ramach 
kampanii promocyjnej "12 Games of Christmas Giveaway!", zrealizowanej przez Emitenta w 
dniach 5-16 grudnia 2022 roku na konsoli Nintendo Switch w rejonie America, wskazują, że 
Emitent osiągnął 2,5 razy lepszą sprzedaż niż w analogicznym okresie w roku 2021, co 
przełoży się na wyniki Emitenta. 
 
Kampania "12 Games of Christmas Giveaway!"miała formę kalendarza adwentowego, w 
którym codziennie do 5 do 16 grudnia można było otrzymać darmową grę po spełnieniu 
określonych warunków. Łącznie Emitent przygotował 12 gier, które można było otrzymać w 
promocji. 

 

Polenergia Spółka Polenergii wygrała w aukcji OZE 
Polenergia Farma Wiatrowa Namysłów, rozwijająca zespół czterech projektów farm 
fotowoltaicznych Szprotawa o docelowej łącznej mocy ok. 47 MW, wygrała aukcję OZ. 

 

Sevenet Podpisanie istotnej umowy 
Sevenet , przekazuje do publicznej wiadomości, że w dniu 2022.12.19 podpisał umowę na 
sprzęt teleinformatyczny, oprogramowanie oraz usługi z klientem z sektora publicznego. 
Wartość umowy przekracza: 11 mln PLN netto. 

 

Unibep Zawarcie umowy na budowę instalacji DeNOx 
Unibep zawarł z ArcelorMittal Poland umowę na budowę instalacji DeNOx w zakładzie w 
Zdzieszowicach. Wynagrodzenie wynosi 58 mln zł netto - podała spółka w komunikacie. 
Unibep szacuje, że wartość portfela w segmencie budownictwa energetyczno-
przemysłowego w czwartym kwartale 2022 r. i na lata kolejne wynosi ok. 770 mln zł netto. 
 
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wybudowanie i włączenie do istniejącego układu 
technologicznego EC II w Zdzieszowicach instalacji odazotowania spalin dla trzech kotłów 
OPG-140. 
 
Zakończenie realizacji inwestycji nastąpi w pierwszym kwartale 2026 r.  
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 21 grudnia 2022 

  BOOMBIT  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022, w wysokości 0,28 zł na akcję. 

  BOWIM  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokości 0,60 zł na akcję. 

  CIECH  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  INTERSPPL  Publikacja raportu za I półrocze roku obrotowego 2022/2023. 

  PANOVA  Wypłata dywidendy 0,60 zł na akcję. 

  PUNKPIRAT  NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w składzie RN. 

  VINDEXUS  NWZA ws. uzupełnienia składu RN oraz ustalenia wynagrodzenia RN. 

czwartek 22 grudnia 2022 

  AIGAMES  
NWZA ws. wyrażenia zgody na zbycie zorganizowanej części przedsiębiorstwa spółki w drodze wniesienia aportu do podmiotu 
zależnego. 

  ALUMETAL  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 3,30 zł na akcję. 

  CIECH  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokości 1,50 zł na akcję. 

  DIGITANET  NWZA ws. zmiany statutu. 

  EMCINSMED  NWZA ws. zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach członków zarządu i członków RN za 2021 r. 

piątek 23 grudnia 2022 

  ALUMETAL  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 3,30 zł na akcję. 

  TIM  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokości 1,35 zł na akcję. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 19 grudnia 2022 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzień 88,6  87,4 86,3 

Wtorek, 20 grudnia 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,20%  29,90% 34,50% 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) listopad 20,80% 21,00% 22,90% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) listopad 4,60%  2,20% 6,80% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad  13,90% 13,30% 13,00% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad  2,30% 2,30% 2,40% 

Środa, 21 grudnia 2022 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK styczeń  -37,80 -38,00 -40,20 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) listopad   16,90% 18,30% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna ceny stałe (r/r) listopad   0,30% 0,70% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) listopad   -1,50% 3,90% 

  14:30 USA Saldo rachunku bieżącego (USD) III kw.   -222 mld -251,1 mld 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board 

grudzień   101 100,2 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   0,9 mln brk 
10,23 mln 

brk 

Czwartek, 22 grudnia 2022 

  11:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) listopad     28,00% 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) listopad   5,80% 7,00% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   220 tys. 211 tys. 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - 
Conference Board 

listopad   -0,40% -0,80% 

Piątek, 23 grudnia 2022 

  0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad     3,70% 

  0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad   3,70% 3,60% 

  0:50 Japonia Protokół z posiedzenia BoJ październik       

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad     24,70% 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad   5,10% 5,10% 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) 

listopad   0,20% 1,10% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów listopad   610 tys. 632 tys. 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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