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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorkowe sesja byta catkiem udana na polskim parkiecie, gtéwne indeksy zakoriczyty
na ponad procentowym plusie. Mniejszy sWIG80 oddat 0,77%. Na GPW wyréznity sie
dwie spétki, ktére prezentowaty sie po dwdch stronach osi zmiany wyceny tj.
Kety (-6,42%) oraz Grupa Azoty (+6,44%). W WIG20 wyrdzniat sie kurs Grupy Kety (-
6,42 proc.), ktéra opublikowata oczekiwane wyniki za czwarty kwartat. Firma
informuje, Ze nastapito zauwazalne zmniejszenie wolumenu zamdwien i sprzedazy.
Jednoczes$nie rosng koszty produkcji. Choé przychody spétki wzrosty dzieki wyzszym
cenom, to zysk netto spadt o okoto 50% rok do roku. Analitycy firmy przewiduja powrét
do stanu z pierwszej potowy 2022 roku, ale dgza do ozywienia w 2023 roku. Grupa
Azoty kontynuowata wzrosty w konteks$cie dalszych wspélnych decyzji Unii
Europejskiej co do cen gazu.

Duzym wydarzeniem na rynkach byt ruch Banku Centralnego Japonii, ktéry
gwattownie podniést gérna granice przedziatu ruchomego dla 10-letnich obligacji
skarbowych z 0,25 proc. do 0,5 proc. szokujac rynki. Rynek szeroko odebrat zmiang
polityki jako poczatek prawdopodobnego korica bardzo luznej polityki monetarnej
Japonii. To ostatni z wielkich bankéw centralnych, ktéry trzymat sie mocno swojej
gotebiej polityki.

Dow Jones Industrial na zamknieciu zwyzkowat o 0,28 proc. i wynidst 32.849,74 pkt.
S&P 500 na koniec dnia wzrést 0 0,28 proc. i wyniést 3.821,62 pkt. Nasdaq Composite
poszedt w gére o 0,01 proc. i zamknat sesje na poziomie 10.547,11 pkt.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W $rode poznamy odczyty zaufania konsumentéw z Niemczech i Stanéw
Zjednoczonych. Ponadto w Polsce podane zostang dane dotyczace sprzedazy
detalicznej oraz produkcji. Polecamy réwniez obserwowaé popotudniowa publikacje
zmiany ropy w USA. W $rode obserwacja rynku azjatyckiego po decyzji Banku
Japoriskiego moze da¢ wnioski co do sentymentu obecnego w Stanach Zjednoczonych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 5665626  +0.96% +4.42% -18.24%
WIG20 1763.20 +1.14% +4.61% -22.22%
mWIG40 4102.04 +1.27% +4.82% -22.48%
SWIG80 17648.46 -0.77% +2.53% -12.00%
WIG ESG 9234.51 +1.15% +4.36% -20.21%
WIG20 USD 400.89 +1.86% +897% -28.32%
WIG20 TR 3409.81 +1.14% +4.61% -19.66%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 3821.62 +0.10% -3.25% -19.82%
Nasdaq C. 1054711  +0.01% -4.33% -32.58%
DAX 13884.66 -042% -3.44% -12.59%
CAC40 6450.43 -0.35% -277%  -9.82%
FTSE250 18544.76 -0.56% -4.47% -21.02%
BUX 4548108  +047% +199% -10.33%
IBEX 8185.20 +0.59% -0.04% -6.07%
NIKKEI 26387.72 -0.68% -557% -835%
Hang Seng 19135.24 +0.20% +8736% -18.23%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.758 -0.37% -357% +85.8%
USA 3.6970 +0.14% -3.72% 145,00%
Niemcy 2.302 +0.42% 0.00% 0.00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 467115 +0.02% -0.52% +1.78%
USD/PLN 4.39853 +0.06% -4.07%  +9.02%
CHF/PLN 4.73805 -0.17% -092%  +7.14%
GBP/PLN 5.35006 -011% -129%  -1.94%
EUR/USD 1.06198 -0.04% +3.69% -6.64%
UsD/IPY 131.991 +0.15% -7.13% +147%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 80.05 +0.09% -8.44% +2.93%
WTI ($/bbl) 76.22 0.00% -476% +1.36%
Ztoto ($/ozt) 1823.05 -0.12% +4.80%  -0.28%
Miedz (c/Lb) 381.17 +0.37% +6.76% -14.57%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-21
WZROSTY SPADKI
GRUPAAZOTY +6.44% PEPEES  -9.79%
ANSWEAR +5.60% MLSYSTEM  -7.44%
3RGAMES +5.50% GRODNO  -6.65%
0BROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 616,50 133 (7% 4%‘?3?04)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Rekord sprzedazy dziennej
Allegro 12 grudnia odnotowato rekord sprzedazy dziennej - poinformowata spétka w
komunikacie prasowym. W tygodniu 12-18 grudnia strone gtdwna Allegro odwiedzato ponad
720 oséb na minute.

"Najwiekszy wzrost zamdwien odnotowano w poniedziatek (12 grudnia), ktéry okazat sie
niekwestionowanym liderem pod wzgledem wartosci sprzedazy, nie tylko w tym roku, ale w
catej historii platformy"

Enea Szacunkowe przychody z zakontraktowanych 1.036 MW
Grupa Enea szacuje, ze przychody grupy kapitatowej z rynku mocy, dla jednostek istniejacych
z umowa mocowa na 1 rok i zakontraktowanych 1.036 MW, moga wynosi¢ $redniorocznie
ok. 421 miln zt.

Kety Prognozy 2023 roku - 388 mln zt zysku netto i 5,271 mld zt przychodéw
Grupa Kety prognozuje, ze w 2023 roku osiggnie 388 mln zt zysku netto oraz 5,271 mld zt
przychoddw, wobec szacowanych na 2022 r. 656 mln zt zysku netto i 5912 mld zt
przychoddw.

Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2023 roku
537 mln zt (839 mln zt szacowane na 2022 r.), a zysk EBITDA 721 mln zt (1.002 mln zt
szacowane na 2022 r.).

Zarzad szacuje, ze przychody Segmentu Wyrobdw Wyciskanych wyniosa 2,333 mld zt,
Systemdw Aluminiowych 2,294 mld zt, a przychody Segmentu Opakowari Gigtkich 1,156 mld
zt. Przychody w 2022 r. dla poszczegélnych segmentdw szacowane sg na odpowiednio: 2,476
mld zt, 2,43 mld zt i 1,491 mld zt.

Grupa Kety prognozuje na 2023 rok 387 mln zt wydatkdw inwestycyjnych, w tym ok. 174 mln
zt dotyczy kontynuacji projektdw rozpoczetych lub planowanych w roku 2022. Wedtug
prognozy spétki, dtug netto grupy na koniec 2023 roku ma wynies¢ ok. 1.441 mln zt, a
wskaZnik dtug netto/EBITDA wyniesie 2,0.

Kruk Kruk przydzielit obligacje o wartosci do 10 mln z¢
Kruk, w wyniku redukcji, ktéra wyniosta 50,45 proc., przydzielit 100 tys. obligacji serii AN2 o
tacznej wartosci nominalnej 10 mln zt. Kruk podat, ze w okresie subskrypcji 280 inwestordw
skutecznie ztozyto 330 zapiséw na 201.830 obligacji. Obligacje oferowane byty w ramach
programu objetego prospektem zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego 23
sierpnia 2022 roku. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, ustalone na poziomie WIBOR 3M
powiekszonego o statg marze w wysokosci 4,0 pp. w skali roku.

Livechat Nabycie domeny text.com
LIVECHAT Software S.A. informuje, ze w dniu 20 grudnia 2022 r. Spétka zawarta umowe i
zrealizowata transakcje zakupu domeny text.com. Zarzad Spotki nie ujawnia wartosci
transakcji ze wzgledu na ochrone interesu Grupy Kapitatowej LiveChat Software, ktéra moze
negocjowac podobne umowy w przysztosci. Decyzje o publikacji raportu podjeto z uwagi na
fakt, ze domena text.com moze odgrywac istotng role w strategii marketingowej Spétki w
przysztosci.

PGE PGE zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2027 r. tagcznie 1.197,37 MW
Polska Grupa Energetyczna w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2027 zakontraktowata tacznie
1.197,37 MW obowigzku mocowego. Cena zamkniecia aukcji na 2027 rok wyniosta 406,35
zt/kW/rok.
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PGE podata, ze ostatecznie zakontraktowane zostato tgcznie 1.197,374 MW obowigzku
mocowego dla jednostek nalezacych do grupy PGE, w tym: 794,58 MW w kontrakcie 17-
letnim, 179,625 MW w kontraktach 7-letnich, 223,169 MW w kontraktach rocznych.

Mo-Bruk

Modernizacja zaktadu w Karsach

Mo-Bruk zawart z firmg AB Industry warta 134 mln zt netto umoweg na generalne
wykonawstwo inwestycji polegajacej na modernizacji instalacji termicznego przeksztatcania
odpaddw w zaktadzie w Karsach. Inwestycje sp6tka planuje zrealizowac do korica lipca 2024r

Jak ocenit, cytowany w komunikacie prasowym, wiceprezes Wiktor Mokrzycki, dzigki te]
inwestycji Mo-Bruk wykorzysta w petni roczne moce przerobowe instalacji w wysokosci 25
tys. ton. Modernizacja obejmie réwniez stworzenie modutu produkcji energii ORC o mocy
min. 1.200 kW.

Mokrzycki dodat, ze spétka wystapita o wsparcie inwestycji ze Srodkéw Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej dotacjg w wysokosci 50 mln zt oraz
preferencyjng pozyczka wysokosci 53 miln zt.

"W przypadku spalarni w Jedliczu projekt rozbudowy zaktada wzrost rocznych mocy z
aktualnych 8 tys. ton, do 16 tys. ton do korica 2024 r. Spotka przygotowuje sie do pozyskania
stosowanych pozwoleri administracyjnych. Obecnie Mo-Bruk produkowang w spalarniach
energie cieplng wykorzystuje gtéwnie do suszenia wytwarzanego RDF-u. Po rozbudowie obu
zaktaddw spotka bedzie dysponowac¢ nadwyzkami energii, ktdra wykorzysta do produkcji
pradu, a pozostatg cze$¢ zamierza sprzedac na zewnatrz".

Tauron

Umowy w zw. z objeciem systemem wsparcia w zakresie doptat do redukcji zdolnosci
produkcyjnych

Tauron Wydobycie zawart umowy w zwiazku z objeciem systemem wsparcia w zakresie
doptat do redukcji zdolnosci produkcyjnych. Z Ministrem Aktywdw Paristwowych zawarta
zostata umowa o podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a ze Skarbem Paristwa umowa objecia
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki

Doptata do redukcji zdolnosci produkcyjnych nastgpi w formie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zamian za wniesiony przez Skarb Panstwa wktad niepieniezny w postaci
skarbowych papierow wartosciowych - obligacji skarbowych. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastapi w ramach kapitatu docelowego, na podstawie podjetej w dniu 20
grudnia 2022 r. uchwaty zarzadu Tauron Wydobycie.

Kapitat zostanie podwyzszony w trybie subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru, o kwote 10 zt, tj. do kwoty
400.286.800 zt, poprzez emisje jednej imiennej, zwyktej akcji serii M o wartosci nominalnej
10 zt w zamian za wktad niepieniezny w postaci 203.603 sztuk obligacji.

Wartos¢ Srodkéw pienieznych uzyskanych ze sprzedazy obligacji przez spotke szacowana
jest na 177,6 mln zt.

Tauron

Budowa farmy wiatrowg o mocy 30 MW

Tauron planuje wybudowac¢ farme wiatrowa o mocy 30 MW w Warblewie, w powiecie
stupskim. Rozpoczecie inwestycji nastapi w najblizszych tygodniach, a pierwsza energia
elektryczna ma poptynac z tej elektrowni w trzecim kwartale 2024 r.

Santander

KNF podwyzszyta bufor systemowy Santander BP do 1 proc. z 0,75 proc.
Komisja Nadzoru Finansowego podwyzszyta bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym
Santander Bank Polska do 1 proc. tagcznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 0,75 proc. wczesniej.
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SWIG80 i inne

Bank podat, ze na dzien sporzadzenia raportu spetnia wymagania KNF w zakresie
minimalnych wspotczynnikéw kapitatowych zardwno w ujeciu jednostkowym, jak i
skonsolidowanym.

+/-

Columbus Energy

Zakontraktowanie w aukcji rynku mocy na 2027 r. 123,9 MW
Columbus Energy w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2027 zakontraktowat 123,852 MW
obowigzku mocowego w kontrakcie 17-letnim, dla magazynu energii o pojemnosci 532 MWh.

Cena zamkniecia aukcji gtéwnej na rok dostaw 2027 wyniosta 406,35 zt/kW/rok. Ostateczne
wyniki aukcji zostang podane przez Prezesa URE po 21 dniach od zakoriczenia akcji.

Spétka podata, ze spodziewana wartos¢ przychodéw generowanych przez te jednostke
magazynowa z rynku mocy w okresie 17 lat szacowana jest na ok. 1 mld zt. Magazyn
powstanie w potudniowej Polsce.

Columbus Energy

Rozwigzanie umowy wspétpracy w zakresie rozwijania projektéw instalacji fotowoltaicznych

Columbus Energy informuje, iz w dn. 20 grudnia 2022 r. zawart z podmiotem prawa
handlowego z siedzibg w Polsce porozumienie, rozwigzujace umowe wspotpracy w zakresie
rozwijania projektdw farm fotowoltaicznych. Strony zdecydowaty sie rozwigzaé niniejsza
umowe z uwagi na wyczerpanie potencjatu prowadzenia dalszej wspétpracy. Jednoczesnie
strony potwierdzity brak wzajemnych roszczeri wynikajacych z umowy wspdtpracy.

NO GRAVITY GAMES

Wstepne wyniki kampanii promocyjnej "12 Games of Christmas Giveaway!"

Zarzad No Gravity Games S.A. informuje, ze wstepne wyniki sprzedazy gier w ramach
kampanii promocyjnej "12 Games of Christmas Giveaway!", zrealizowanej przez Emitenta w
dniach 5-16 grudnia 2022 roku na konsoli Nintendo Switch w rejonie America, wskazuja, ze
Emitent osiagnat 2,5 razy lepszg sprzedaz niz w analogicznym okresie w roku 2021, co
przetozy sie na wyniki Emitenta.

Kampania "12 Games of Christmas Giveaway!"miata forme kalendarza adwentowego, w
ktérym codziennie do 5 do 16 grudnia mozna byto otrzyma¢ darmowa gre po spetnieniu
okreslonych warunkow. tacznie Emitent przygotowat 12 gier, ktére mozna byto otrzymac w
promocji.

Polenergia Spétka Polenergii wygrata w aukcji OZE
Polenergia Farma Wiatrowa Namystdw, rozwijajgca zespot czterech projektdw farm
fotowoltaicznych Szprotawa o docelowej tacznej mocy ok. 47 MW, wygrata aukcje OZ.
Sevenet Podpisanie istotnej umowy
Sevenet , przekazuje do publicznej wiadomosci, ze w dniu 2022.12.19 podpisat umowe na
sprzet teleinformatyczny, oprogramowanie oraz ustugi z klientem z sektora publicznego.
Wartos¢ umowy przekracza: 11 mln PLN netto.
Unibep Zawarcie umowy na budowe instalacji DeNOx

Unibep zawart z ArcelorMittal Poland umowe na budowe instalacji DeNOx w zaktadzie w
Zdzieszowicach. Wynagrodzenie wynosi 58 mln zt netto - podata sp6tka w komunikacie.
Unibep szacuje, ze warto$¢ portfela w segmencie budownictwa energetyczno-
przemystowego w czwartym kwartale 2022 r. i na lata kolejne wynosi ok. 770 mln zt netto.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wybudowanie i wigczenie do istniejacego uktadu
technologicznego EC Il w Zdzieszowicach instalacji odazotowania spalin dla trzech kottéw
OPG-140.

Zakonczenie realizacji inwestycji nastapi w pierwszym kwartale 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 21 grudnia 2022
BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022, w wysokosci 0,28 zt na akcje.
BOWIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,60 zt na akcje.
CIECH Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 1,50 zt na akcje.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
PANOVA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
PUNKPIRAT NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
VINDEXUS NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN oraz ustalenia wynagrodzenia RN.

czwartek 22 grudnia 2022

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki w drodze wniesienia apol

AIGAMES zaleznego.

ALUMETAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,30 zt na akcje.

CIECH Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,50 zt na akcje.

DIGITANET NWZA ws. zmiany statutu.

EMCINSMED NWZA ws. zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i cztonkéw RN za 2021 r.
piatek 23 grudnia 2022

ALUMETAL Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 3,30 zt na akcje.

TIM

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,35 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 19 grudnia 2022

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 88,6 87,4 86,3
Wtorek, 20 grudnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,20% 29,90% 34,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 20,80% 21,00% 22,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,60% 2,20% 6,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 13,90% 13,30% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 2,30% 2,30% 2,40%
Sroda, 21 grudnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -37,80 -38,00 -40,20
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 16,90% 18,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) listopad 0,30% 0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad -1,50% 3,90%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -222 mld -251,1 mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference grudzier 101 100,2
Board
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,9 min brk lo,i’a;kmtn
Czwartek, 22 grudnia 2022
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 5,80% 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 211 tys.
16:00 USA 'C”Oief‘;ieﬁ’i:a;g‘;ﬁgw wyprzedzajacych - listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 23 grudnia 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,70% 3,60%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 24,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,10% 5,10%
1430 USA (ZriTn?;Nienia na dobra trwatego uzytku wst. listopad 0,20% 110%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw listopad 610 tys. 632 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

1% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
-

dey.i y pparibas.pl

e-mail: dor: yj
www.bnpparibas.pl




~ ¢
KOMENTARZ PORANNY {
21 grudnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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