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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 5611816  +0.15% +3.42% -19.02%
Poniedziatkowy handel nie przyniést istotnych zmian w wycenach indekséw GPW.
. . . e . . ) . WIG20 1743.24 +0.11% +3.43% -23.10%
Sesja  niewspierana  jakimikolwiek waznymi wydarzeniami z kalendarza
makroekonomicznego i zblizajace sie Swieta zakoriczyta sie niskim wynikiem obrotu mwWIG40 4050.78 +0.36% +3.51% -23.45%
akeji i niewielkimi zmianami na plus. WIG20 byt wyzej 0 0,11 proc., WIG zyskat 0,15 sWIG80 1778525  +0.01% +3.33% -11.32%
proc. Z kolei mWIG40 przesunat sie w gére o 0,36 proc., a SWIG80 o 0,01 proc. Obroty WIG ESG 9129.87 +0.18% +3.18% -21.11%
wyniosty 579 mln zt na szerokim rynku, z czego ledwit/e 464 mln dotyczyto WIG20 W WIG20 USD 393 58 -017% +698% -29.63%
ujeciu sektorowym na GPW wzrosto 8 z 14 indekséw. Najmocniejsze byty WIG- WIG20 TR 337191 «011% +34%%  -20.57%
Motoryzacja (3,15 proc.), WIG-Nieruchomosci (1,96 proc.) oraz WIG-Odziez (1,03 : S T o7
proc.). Najstabsze natomiast WIG-Budownictwo (-1,61 proc.), WIG-Informatyka (-1,25 ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
proc.) oraz WIG-Gry (-1,98 proc.). S&P500 3817.66 -090% -335% -19.90%
Nasdagq C. 10546.03  -1.49% -4.34% -32.59%
Na amerykanskich gietdach zanotowano kolejna, czwartg z rzedu sesje spadkowa. DAX 1394287 +036% -3.04% -12.23%
Dpw Jones;a:oﬁ;zi/;;)ogzgzg%kowa s(isje r;ta’tpoz(iJo;r(l)ii/Q 757{,541 pf(t., co przeI:La/dgtg CAC40 6473.29 +032% -243%  -9.50%
sie na spadek o 0, b 500 poszedt w dét 0 0,90 % i znalazt sie na wysokosci FTSE250 1864896 +033% -394%  -20.58%
817,66 pkt. Nasdaq znizkowat o 1,49%, schodzac do 10 564,03 pkt.
BUX 45270.04 +045% +1.52% -10.75%
Wyceny najwazniejszych par walutowych i par wobec ztotdwki nie zmienity sie IBEX 8136.80 *030% -063% -6.62%
wyraznie w trakcie poniedziatku. Na wyzej wymienionych kursach zmiana ceny liczona NIKKEI 2656803 -246% -493% -7.72%
byta w setnych procenta, a kierunek zmiany zalezat od godziny. Hang Seng 1904203  -1.66% +7.79% -18.66%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Polska 6.783 +185% -321% +86.4%
, , o , USA 36580  +189% -474% 142,00%
We thoreklkalendarz makroekonomlczny otwiera odczyt inflacji PPl w N|elrnczech,'a} Niemcy 2951 +243%  0.00% 0.00%
w ciaggu dnia opublikowany zostanie szereg podstawowych danych o stanie polskiej
gospodarki. W ciagu tego tygodnia kazdego dnia inwestorzy beda dowiadywali sie o WALUTY Kurs 1D M Y1D
nowej statystyce dotyczacej polskiej sytuacji makro, jednak nie zapowiada sie, by EUR/PLN 4.69130 +0.03% -0.09%  +2.22%
jakikolwiek wskaznik byt na tyle istotny, by wyraZnie wptynat na przebieg sesji i trendu USD/PLN 4.42300 +0.05% -351% +9.65%
na polskim rynku kapitatowym. CHF/PLN 476500  +013% -0.34% +7.77%
. GBP/PLN 5.37452 +0.08% -0.84% -1.49%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 106066 -0.03% +355%  -6.77%
UsD/IPY 132.950 -2.89% -6.45%  +15.5%
15% SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% Brent 7981 -0.11% -8.85%  +2.48%
5% ($/bbl)
0% WTI ($/bbl) 75.42 -0.07% -5.88% +0.16%
()
5% Ztoto ($/0zt) 1803.45 +0.31% +3.66% -1.38%
- 0
0% Miedz (c/Lb) 377.25 -0.33% +557% -15.53%
-15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-20
-20% WZROSTY SPADKI
5% RELPOL  +9.57% STSHOLDING ~ -5.46%
) SIMFABRIC +8.19% ENTER  -5.45%
~30% DEVELA  +6.25% PKPCARGO  -4.94%
-35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-40% . 160
gru-21 mar-22 cze-22 wrz-22 GPW 580,24 156 (41.1%) (42.1%)
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WIG20 i mWIG40

Kruk

Emisja obligacji o tacznej wartosci do 120 mln zt
Kruk wyemituje do 120 tys. niezabiezpieczonych obligacji serii AL3 o0 tacznej wartosci
nominalnej do 120 mln zt - poinformowata spétka w komunikacie.

Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, ktdra wyniesie
1.000 zt. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w terminie nie pdzniejszym niz do 31
marca 2023 roku.

Cyfrowy Polsat

Przedtuzenie terminu spetnienia warunkéw zaw. kupno PAK-PCZ do 3 lipca 2023 roku
Cyfrowy Polsat przedtuzyt z 5 stycznia 2023 roku na 3 lipca 2023 roku termin na spetnienie
warunkéw zawieszajacych umowe kupna udziatéw w PAK-Polska Czysta Energia - podata
spdtka w komunikacie. Cyfrowy Polsat zawart w grudniu 2021 roku przedwstepna umowy
kupna udziatéw w PAK-Polska Czysta Energia.

Energa

Skonsolidowana EBITDA Energii w 22 moze by¢ obnizona z powodu utworzenia rezerwy
Skonsolidowana EBITDA Energii w 2022 roku moze by¢ obnizona o ok. 930 mln zt z powodu
utworzenia rezerwy Z perspektywy roku 2022 zdarzenie to ma charakter niegotéwkowy.

"Zarzad Energa powziat informacje od spotki zaleznej Energa Obrét SA o wstepnych skutkach
finansowych Ustawy o szczegélnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii
elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz Ustawy o
$rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcdw w 2023 roku (razem "Nadzwyczajne Regulacje Rynku
Energii"), a takze zatwierdzonej w dniu 17 grudnia 2022 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki taryfy dla energii elektrycznej dla grupy taryfowej G (gospodarstwa domowe) na
okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, w oparciu o ktdrg beda
naliczane rekompensaty wynikajace z ww. ustaw" - napisano w komunikacie.

"Spoétka dokonata oceny wptywu Nadzwyczajnych Regulacji Rynku Energii oraz wysokosci
zatwierdzonej Taryfy na swojg dziatalnos$¢ i zidentyfikowata potencjalng strate z tytutu
realizacji umdw z odbiorcami z grup taryfowych G w roku 2023, ktéra wedtug stanu na dzien
19 grudnia 2022 roku szacowana jest na poziomie ok. 930 mln zt i moze skutkowac
zawigzaniem rezerwy w sprawozdaniu finansowym za rok 2022, co przetozy sie
bezposrednio na obnizenie o te kwote skonsolidowanego wyniku EBITDA (zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywoéw
trwatych) Grupy Kapitatowej Emitenta. Z perspektywy roku 2022 powyzsze zdarzenie ma
charakter niegotdwkowy" - dodano.

Energa podata, ze szacunki obarczone sg ryzykiem, wynikajacym przede wszystkim z
niepewnosci regulacyjnej i mozliwych zmian stanu prawnego (w tym w zakresie interpretacji
i praktyki stosowania Nadzwyczajnych Regulacji Rynku Energii). Ponadto, prezentowane
skutki finansowe bedg podlegaty badaniu przez audytora, w zwiazku z czym mogg ulec
zmianie. Ostateczna wielko$¢ utworzonej rezerwy zostanie przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Energa za 2022 rok.

BOS Bank

BFG wyznaczyt BOS Bankowi wymadg MREL

BFG wyznaczyt BOS Bankowi wymdg MREL TREA na bazie skonsolidowanej na poziomie 12
proc. TREA, a wymoég MREL TEM na poziomie 4,5 proc. TEM. Wymdg ten powinien zostac
osiagniety do 31 grudnia 2023 r. Jednocze$nie zostata wyznaczona $ciezka dojscia, zgodnie
z ktéra pod koniec grudnia 2022 r. MREL TREA wynosi¢ ma 10 proc., natomiast MREL TEM
3,75 proc.

Santander

Szacunki wptywu rezerw na kredyty walutowe na wynik brutto w IV kw.'22 na 632 mln zt
Grupa Santander ocenia wptyw zmiany szacunku z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z
portfelem walutowych kredytéw hipotecznych na skonsolidowany zysk przed
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SWIG80 i inne

opodatkowaniem w IV kwartale 2022 roku na 632 mln zt. Wptyw ten w samym Santander
Banku Polska wyniesie 495 mln zt, a w Santander Consumer Banku 137 mln zt.

+/-

Apator

Niewyptacenie zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2022 r.
Zarzad Apatora odstapit od polityki dywidendy w zwigzku z decyzja o niewyptacaniu zaliczki
na poczet dywidendy z zysku za 2022 r.

"W zwiazku z niestabilnym otoczeniem makroekonomicznym, w tym negatywnym wptywem
wojny w Ukrainie, staba koniunkturg gospodarcza oraz wysokim poziomem kosztu
pozyskania finansowania zewnetrznego, zarzad spotki podjat decyzje i zarekomendowat
radzie nadzorczej niewyptacanie zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2022 rok" -
napisano.

Dodano, ze decyzje w sprawie wyptaty dywidendy z zysku za 2022 rok podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki w 2023 roku. Apator wyptacit 0,5 zt dywidendy na akcje za 2021
r.

Miraculum

Zakup znaku towarowego stownego PRASTARA

Emitent informuje o podpisaniu przez Spétke w dniu dzisiejszym uméw na podstawie,
ktérych nabyta prawa do znaku towarowego stownego "PRASTARA" dla: kosmetykow
upiekszajacych, kosmetykdw pielegnacyjnych, wyrobdw perfumeryjnych i dezodorantdw,
olejkdw, srodkdw i preparatéw do makijazu i demakijazu, Srodkdw czystosci, preparatéw
kosmetycznych do odchudzania, kosmetykdw profesjonalnych, kosmetykdw do stylizacji
wtosow ujetych w klasie 03 klasyfikacji nicejskiej. Nabyte prawo do znaku "PRASTARA" jest
wolne od obciazert na rzecz oséb trzecich. Cena nabycia prawa ochronnego na znak
towarowy stowny wyniosta 15 tys. zt netto.

Nabycie znaku towarowego ,,PRASTARA" jest zwigzane z planowanym poszerzeniem oferty
rynkowej o legendarng wode koloriskg ,,PRASTARA" i ma na celu wzmocnienie oraz
zwiekszenie pozycji rynkowej Spotki w kategorii wody po goleniu i wdd kolonskich.

Simterakt

Rozpoczete prace nad nowa gra symulacyjng "Project Prodigy"

Spdtka Simteract poinformowata w komunikacie prasowym, ze rozpoczeta prace nad nowg
gra symulacyjng pod roboczym tytutem "Project Prodigy". W ocenie sp6tki, tytut ma potencjat
zosta¢ najwiekszym projektem, jaki Simteract zrealizowat do tej pory. Na wydanie tego
symulatora sp6tka podpisata umowe z niemieckim wydawca gier symulacyjnych Astragon.

"Astragon ma ogromne doswiadczenie w wydawaniu produkcji w tym segmencie, co daje
nam duzy komfort pracy z partnerem (..). Od samego poczatku rozméw réwniez $wietnie
dogadywalismy sie co do wizji projektu, co bardzo dobrze wrdzy na przyszto$é" - powiedziat
cytowany w komunikacie prasowym prezes Simteract, Marcin Jaskiewicz.

Niemiecki wydawca ma w swoim portfolio takie tytuty jak: "Construction Simulator", "Bus
Simulator", "Police Simulator: Patrol Officers" czy "Firefighting Simulator". 0d 2022 roku
wydawca nalezy do wywodzacej sie z Wielkiej Brytanii grupy Team17 Group PLC.

"Project Prodigy" jest jedna z trzech produkcji, jakie sa w planach Simteract. W spdtce
aktualnie trwajg zaawansowane prace nad gra "Taxi Life: A City Driving Simulator". Gra
zbliza sie do fazy alpha, a jej premiera przewidziana jest na najblizszy rok. Tytut zostanie
wydany przez francuskiego wydawce i producenta firme Nacon.

Spétka rozpoczeta tez prace na kolejnym projektem - gra "Project North Star", ktory ma by¢
sfinansowany przez Simteract i rozszerzy¢ jego dziatalno$¢ poza rynek symulatoréw. Prace
majg sie zintensyfikowac na poczatku 2023 roku. Nie ustalono jeszcze, czy przy tytule spétka
bedzie wspétpracowac z wydawca, czy zdecyduje sie na self publishing.
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Synektik Ztozenie oferty w przetargu na zakup robota da Vinci
Synektik ztozyt jedyna oferte w przetargu Centrum Onkologii im. prof. F. tukaszczyka, z
siedzibg w Bydgoszczy na zakup robota do chirurgii matoinwazyjnej da Vinci. Wartos¢
ztozonej oferty wynosi 13,15 mln zt netto.
"Przychody uzyskane z realizacji projektu wptyna na wyniki sprzedazy w roku finansowym
2022, trwajacym od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrze$nia 2023 r."

SimFabric Koszty portu gry SimFabric "Quantum Storm" na PS4/5 zwrécity sie po 72 godz. od wydania

Koszty produkcji, portingu oraz marketingu gry SimFabric "Quantum Storm" na konsole
PlayStation 4 i 5 zwrdcity sie po 72 godzinach od wydania gry - poinformowata spétka w
komunikacie.

"Zgodnie z informacjg otrzymang ze sklepu PlayStation Store oraz od partneréw
dystrybuujacych cyfrowe kody do gry '‘Quantum Storm' na konsole PS4/PS5 po 72 godzinach
od wydania gry, wszystkie koszty produkcji, portingu oraz marketingu zostaty zwrdcone w
100 proc. i aktualnie gra na konsolach PS4/PS5 przynosi zyski z kazda sprzedang kopig" -
napisano w komunikacie.

Aktualnie zespdt portingowy SimFabric skupia sie na jak najszybszym wydaniu "Quantum
Storm" na konsole Xbox One oraz Xbox Series X|S. Natomiast zespot spotki zaleznej
MobileFabric planuje wydac gre na urzagdzenia mobilne z systemami iOS i Android w sklepie
App Store oraz Google Play w dniu 22 grudnia 2022 roku.

SimFabric to studio deweloperskie powstate w 2016 roku. Od 2018 roku firma jest takze
wydawca na PC, PS4, Xbox One i Nintendo Switch.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 20 grudnia 2022
NWZA ws. powotania Marcina Piotra Iwifskiego do RN, zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN, zaniechania reali
CDPROJEKT Motywacyjnego na lata obrotowe 2020-2025, zmiany statutu, wprowadzenia Programu Motywacyjnego na lat:
2023-2027, potaczenia CD PROJEKT S.A. ze sp6tka zalezng CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. i in.
KERNEL ZWZA
DEBICA Wyptata dywidendy 2,32 zt na akcje.
ESOTIQ NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania lub odwotania cztonkdw RN.
PGFGROUP NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 28 czerwca 2019 roku oraz zmian w sktadzie RN.
REMAK NWZA ws. wydania uchwaty op,i,niujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcz
Energomontaz S.A. za rok 2021".
RYVU Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje serii J od inwestordw instytucjonalnych.
SKOTAN NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany w sktadzie RN.
$roda 21 grudnia 2022
BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022, w wysokosci 0,28 zt na akcje.
BOWIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,60 zt na akcje.
CIECH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
PANOVA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
PUNKPIRAT NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
VINDEXUS NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN oraz ustalenia wynagrodzenia RN.

czwartek 22 grudnia 2022

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spo6tki w drodze wniesienia apol

AIGAMES zaleznego.

ALUMETAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,30 zt na akcje.

CIECH Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,50 zt na akcje.

DIGITANET NWZA ws. zmiany statutu.

EMCINSMED NWZA ws. zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach cztonkéw zarzadu i cztonkéw RN za 2021 r.
piatek 23 grudnia 2022

ALUMETAL Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 3,30 zt na akcje.

TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,35 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 grudnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 87,4 86,3
Wtorek, 20 grudnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 29,90% 34,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 21,00% 22,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,20% 6,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 13,30% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 2,30% 2,40%
Sroda, 21 grudnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -3800,00% -4020,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 16,90% 18,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) listopad 0,30% 0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad -1,50% 3,90%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -222 mld -251,1 mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference grudzier 101 100,2
Board
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,9 min brk lo,i’a;kmtn
Czwartek, 22 grudnia 2022
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 5,80% 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 211 tys.
16:00 USA 'C”Oief‘;ieﬁ’i:a;g‘;ﬁgw wyprzedzajacych - listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 23 grudnia 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,70% 3,60%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 24,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,10% 5,10%
1430 USA (ZriTn?;Nienia na dobra trwatego uzytku wst. listopad 0,20% 110%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw listopad 610 tys. 632 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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