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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 56032.12  -0.74% +0.76% -19.14%
Piatkowa sesj zakoriczyta sie spadkami na poziomie potowy do jednego procenta . WIG20 ) ) )
spadt o 0,87 proc., WIG byt nizej 0 0,74 proc. i jest na poziomie 56 032,12 pkt. Z kolei WIG20 1741.30 -0.87% +0.01% -23.19%
mWIG40 znizkowat 0 0,48 proc. do 4036,25 pkt., a SWIG80 o 0,93proc. do 17 783,58 pkt. mwIG40 4036.25 -0.48% +1.80% -23.73%
Obroty byty wyzsze niz w poprzednich dniach i wyniosty 1,85 mld zt, z czego 1,65 mld SWIG80 17783.58 -093% +3.75% -11.33%
dotyczyto WIG20. WIG ESG 911326  -0.78% +0.15% -21.26%
W ujeciu sektorowym na czerwono $wiecity notowania 9 indekséw, a 5 byto zielonych. WIG20 USD 394.25 -094% +198% -29.51%
Mocniej przeceniono motoryzacje (-4,4 proc.), media (-2,78 proc.) i leki (-2,31 proc.). Odbicie WIG20 TR 3367.46 -0.87% +0.01% -20.65%
zaliczyty gry (1,61 proc), a na plusie byty tez chemia, informatyka, energetyka i ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
budownictwo.
S&P500 3852.36 -1.11% -2.689% -19.17%
Nasdaq C. 1070541  -097% -428% -31.57%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII DAX 1389307  -067% -240% -12.54%
W przysztym tygodniu kalendarz danych makroekonomicznych z Europy jest CAC40 6452.63 -1.08% -234% -9.79%
relatywnie pusty. Warto jednak zwréci¢ uwage na niemiecki indeks Ifo, ktdry zostanie FTSE250 18588.48 -1.62% -2.74% -20.84%
opublikowany w poniedziatek. Z kolei w Stanach Zjednoczonych opublikowany BUX 45069.12 +0.58% +1.79% -11.14%
zostanie szereg danych, poczawszy od $rodowego indeksu zaufania konsumentéw IBEX 8112.50 -1.29% +0.14% -6.90%
publikowanego przez Conference Board. W kolejnych dniach opublikowany zostanie NIKKE] 2793764  -1.05% -253% -540%
finalny szacunek PKB w Stanach Zjednoczonych i raport nt. wydatkéw Amerykandw. Hang Seng 19269.65 -094% +913% -17.64%
Szczegdlnie istotna moze by¢ inflacja PCE, ktéra jest uwaznie $Sledzona przez OBLIGACIE Kurs D M YD
decydentéw z FOMC.
Polska 6.660 +2.34% -490%  +83.1%
Jednoczesnie w przysztym tygodniu opublikowanych zostanie wiele danych z Polski. USA 35170 +0.83% -841% 133,00%
We wtorek GUS opublikuje dane z rynku pracy oraz dynamike produkcji przemystowe;. Niemcy 2.151 +0.26% 0.00% 0.00%
W przypadku danych z rynku pracy spodziewamy sig, ze wynagrodzenia wzrosty o 15% WALUTY Kurs 1D 1M YTD
w stosunku do pop,rzledmego roku,l a zatrludmenle 9 2.3% r}/r. Z kolei w przypadku EUR/PLN 468534 000% -019%  +212%
danych o aktywnosci gospodarczej spodziewamy sie wyraznego wyhamowania. W
0, 0, 0,
listopadzie produkcja przemystowa, prawdopodobnie, wzrosta o 1.8% r/r. Produkcja USD/PLN 4.40588 -036% -384%  +9.27%
budowlana i sprzedaz detaliczna, ktére zostana opublikowane kolejnego dnia, naszym CHF/PLN 4.72977 -0.15% -1.06% +6.99%
zdaniem, réwniez spowolnity do odpowiednio 0.5% i 0.8% r/r. GBP/PLN 536671 -0.23% -095% -1.61%
EUR/USD 1.06343 +0.36% +3.79%  -6.55%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USD/IPY 135983 -049% -4.26% +182%
15% SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% gfg‘;t) 7954  +061% -9.07%  +2.24%
5% WTI ($/bbl) 74.97 +0.89% -6.36%  -0.35%
0,
0% Zioto (S/ozt) 180245  +0.09% +358%  -1.46%
Z/ Mied? (c/lb) 37730 +024% +558% -1552%
-10%
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WIG20 i mWIG40

Ciech

Spétki zalezne Ciechu sprzedaty uprawnienia do emisji CO2 o warto$ci 182,7 mln zt

Spétki z Grupy Ciech, Ciech Soda Deutschland i Ciech Energy Deutschland GmbH, sprzedaty
467.700 jednostek uprawnien do emisji CO2, pochodzacych z darmowej alokacji oraz
wczesniej zakupionych z rynku. Wartos¢ rynkowa sprzedanych jednostek wynosi 38,9 mln
euro, czyli 182,7 mln zt .

"Réwnoczesnie spotki zalezne oraz Ciech Soda Polska zawarty umowy zabezpieczajace zakup
467.700 jednostek EUA na rynku terminowym, z terminem rozliczenia w kwietniu 2023 r.
Terminy rozliczenia zabezpieczenia przypadaja przed data, kiedy wymagane jest umorzenie
jednostek EUA w ilosci odpowiadajacej emisjom CO2 zrealizowanym za rok 2022" - napisano.

Transakcja ma wptyw na wzrost poziomu gotdwki w spétkach zaleznych Ciechu oraz
obnizenie skonsolidowanego dtugu netto grupy o ok. 182,7 mln zt, liczonego na dzien 31
grudnia 2022 r. Transakcja ma nieistotny wptyw na poziom skonsolidowanej EBITDA.

Cyfrowy Polsat

Emisja obligacji

Cyfrowy Polsat wyemituje nie wigcej niz 2.670.000 obligacji serii D o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 2,67 mld zt - podata spdétka w komunikacie. Oferta zostanie
przeprowadzona w okresie od 16 do 21 grudnia 2022 r.

Planowany dzien emisji obligacji to 11 stycznia 2023 r., a data wykupu to 11 stycznia 2030
r. Stopa procentowa bedzie zmienna (stopa bazowa powiekszona o marze), bazowa WIBOR
BM, marza wyniesie 385 bps.

"Oferta zostanie skierowana wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2
lit. e) Rozporzadzenia Prospektowego i zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego korzysta¢ bedzie ze zwolnienia od obowigzku opublikowania prospektu
emisyjnego. Przeprowadzenie oferty nie bedzie sie rowniez wigza¢ z obowigzkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu
ofertowego" - napisano.

Dodano, ze rada nadzorcza spotki podjeta uchwate m.in. w sprawie wyrazenia zgody na
emisje obligacji serii D, w tym na zaciagniecie zobowigzania finansowego w zwigzku z emisja
oraz wyrazenia zgody na nabycie czesci lub wszystkich obligacji serii B oraz obligacji serii C
oraz ewentualny przedterminowy wykup obligacji serii B oraz obligacji serii C.

Role wspotoferujacych obligacji serii D w ramach oferty petnig: Trigon Dom Maklerski BNP
Paribas Bank Polska, Bank Polska Kasa Opieki, Santander Bank Polska oraz Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski.

Enea

Szacunki straty z tytutu realizacji uméw z odbiorcami z grup taryfowych G na 400 mln zt
Enea dokonata oceny wptywu zatwierdzonej przez prezesa URE taryfy dla energii
elektrycznej i zidentyfikowata w segmencie obrotu potencjalng strate z tytutu realizacji
umow z odbiorcami z grup taryfowych G w 2023 r., ktéra szacuje na ok. 400 mln zt. Moze to
skutkowad zawigzaniem rezerwy - podata spotka w komunikacie. Enea zamierza ztozy¢
wniosek 0 zmiane wysokosci taryfy.

Jak podata spdtka, prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw
w grupach taryfowych G dla Enei, na poziomie $rednio 1.050,58 zt za MWh, po uprzednie]
korekcie in minus wysokosci taryfy okreslonej w pierwszym ztozonym przez spétke wniosku
w tej sprawie, wprowadzonej w odpowiedzi na wezwanie prezesa URE.

"Zatwierdzona taryfa jest wyzsza w poréwnaniu do analogicznej taryfy obowigzujacej w roku
2022, jednak jej wysoko$¢ nie pokrywa w petni szacowanych przez spdtke, na podstawie juz
zawartych kontraktéw oraz wyceny otwartej pozycji, uzasadnionych kosztéw zakupu energii
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elektrycznej. W zwiagzku z powyzszym emitent dokonat oceny wptywu wysokosci
zatwierdzonej taryfy na swoja dziatalnosc i zidentyfikowat w segmencie obrotu potencjalng
strate z tytutu realizacji umdw z odbiorcami z grup taryfowych G w roku 2023, ktéra wedtug
stanu na dzieri 17 grudnia 2022 roku szacowana jest na poziomie ok. 400 mln zt i moze
skutkowad zawigzaniem rezerwy w sprawozdaniu finansowym za rok 2022" - napisano w
komunikacie.

"Majac powyzsze na uwadze, sp6tka zamierza w najblizszym czasie ztozy¢ do prezesa URE
wniosek o zmiane wysokosci taryfy" - dodano.

Enea poinformowata, ze wysoko$¢ rezerwy zaleze¢ bedzie od cen kontraktacji energii
elektrycznej dla otwartej pozycji na rok 2023 oraz od ewentualnej decyzji prezesa URE
zatwierdzajacej nowy wniosek taryfowy. Ostateczna wartos¢ rezerwy ma zostacd
zaprezentowana w raporcie okresowym za 2022 rok.

Otrzymanie Zlecenia w ramach umowy znaczacej

Zarzad Selvita S.A. informuje, ze w dniu 15 grudnia 2022 r. spétka zalezna Emitenta - Selvita
Inc. otrzymata od spdtki biotechnologicznej z siedzibg w Stanach Zjednoczonych zlecenie na
podstawie umowy ramowej, ktdra zostata zawarta z Klientem w dniu 22 sierpnia 2016 r.,
ktérego przedmiotem jest wsparcie platformy odkrywania lekéw Klienta w zakresie chemii
medycznej polegajace na syntezie zwigzkdw chemicznych wskazanych przez Klienta.

Warto$¢ Zlecenia, ktore bedzie realizowane w ciggu najblizszych 6 miesiecy, wynosi
1.297.224 USD (5.720.757,84 PLN przeliczone po kursie $rednim NBP 1 USD = 4,4100 PLN z
dnia 15 grudnia 2022 roku). Zlecenie bedzie obejmowac wsparcie w zakresie chemii
medycznej w modelu FTE, na ktdre sktada¢ beda sie m. in. synteza zwigzkéw do ewaluacji
biologicznej oraz synteza potproduktéw na wewnetrzne potrzeby Klienta.

Wspotpraca Emitenta z Klientem trwa od 2016 roku, a o wczesniejszym przedtuzeniu
wspotpracy z Klientem Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 4/2020 z dnia 19 lutego
2020 r. oraz w raporcie biezacym nr 2/2022 z dnia 10 stycznia 2022 r. Biorgc pod uwage
wartos$¢ zamowienia, jak rowniez fakt przedtuzenia znaczacej wspdtpracy z Klientem, Zarzad
Emitenta uznaje Zlecenie za istotne.

Selvita
Grupa Azoty
SWIG80 i inne

Zawarcie umowy na zakup propanu

Grupa Azoty Polyolefins, spdtka zalezna Grupy Azoty, zawarta z Trafigura Pte umowe zakupu
propanu. Wartos$¢ swiadczen wynikajacych z umowy wyniesie okoto 250 mln USD - podata
Grupa Azoty w komunikacie. Dostawy zabezpiecza¢ beda ponad 50 proc. zapotrzebowania
spotki na surowiec w latach 2023-2024.

Umowa przewiduje realizacje dostaw propanu w okresie grudzieri 2022 roku - grudzien 2024
roku, wedtug ustalonego harmonogramu i warunkdéw handlowych.

"Dostawy propanu realizowane w ramach niniejszej umowy, zabezpiecza¢ beda ponad 50
proc. zapotrzebowania spétki zaleznej w latach 2023-2024 na ten podstawowy surowiec do
produkcji, ktdra bedzie realizowana po uruchomieniu przez spétke zalezng projektu Polimery
Police" - napisano.

+/-

Photon Energy

Skup akcji wtasnych

Zarzad Photon Energy przyjat program skupu akcji wtasnych. Spdétka chce skupi¢
maksymalnie 250 tys. akcji, stanowigcych 0,42 proc. kapitatu zaktadowego - poinformowat
Photon Energy w komunikacie. Srodki przeznaczone na realizacje skupu nie przekroczg 3,75
mln zt.
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Buyback rozpocznie sie 19 grudnia i potrwa nie dtuzej niz sze$¢ miesiecy (do 19 czerwca
2023 r.) lub do wyczerpania $rodkow przeznaczonych na skup.

Bioceltix

Zawarcie umowy na przeprowadzenie badania klinicznego BCX-EM

Bioceltix zawart ze spdtka typu CRO (ang. Contract Research Organization) umowe na
przeprowadzenie badania klinicznego. Umowa dotyczy badania klinicznego dla kandydata
na produkt leczniczy BCX-EM w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawdw u koni.

W ramach umowy zostanie przeprowadzone badanie kliniczne na co najmniej 93 koniach w
4-5 wybranych krajach w maksymalnie 15 osrodkach badawczych. Szacowany termin
przeprowadzenia badania klinicznego wynosi ok. 15 miesiecy kalendarzowych i moze ulec
skréceniu lub wydtuzeniu w zaleznosci od tempa rekrutacji pacjentdw.

Polenergia

Szacunki wptywu regulacji na wyniki w 2023’

Polenergia spodziewa sie negatywnego wptywu na wyniki w 2023 r. regulacji dotyczacych
$rodkéw nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz o wsparciu niektdrych odbiorcéw - poinformowata Polenergia w komunikacie. Wptyw
na skonsolidowany wynik EBITDA Polenergia szacuje na kwote ok. minus 180 mln zt.

Spdtka poinformowata, ze oszacowata wptyw po przeprowadzeniu wstepnej analizy skutkéw
ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz o wsparciu niektérych odbiorcéw w
2023 roku oraz przepiséw wykonawczych przyjetych na jej podstawie w konteks$cie prac nad
projektem budzetu grupy na 2023 r.

"(...) Wptyw netto nowych regulacji na skonsolidowany wynik EBITDA grupy emitenta w roku
2023 emitent szacuje - w scenariuszu, ktéry emitent uznaje za najbardziej prawdopodobny
w oparciu 0 ocene aktualng na dzien publikacji niniejszego raportu - na kwote okoto minus
180 miliondw ztotych" - napisano.

Spdtka poinformowata, ze szacunki te obarczone sg ryzykiem i niepewnoscia, wynikajagcymi
przede wszystkim z niepewnosci regulacyjnej i mozliwych zmian stanu prawnego,
niepewnosci rynkowej, wptywu regulacji na koszty profilu zwigzane z produkcja energii
elektrycznej z aktywdw OZE, niepewnosci w zakresie przyjetych zatozen na potrzeby
oszacowania poziomu odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny, dziatan kontrahentéw oraz
szeregu czynnikdw biznesowych, komercyjnych, organizacyjnych i technicznych w grupie, jak
réwniez czynnikéw niezaleznych od grupy.

"Z uwagi na powyzsze, rzeczywisty wptyw nowych regulacji na skonsolidowany wynik EBITDA
grupy emitenta za rok 2023 moze sie rézni¢ od szacunku przedstawionego powyzej" -
dodano.

Polenergia podata, ze poniewaz réwnoczesnie spodziewa sie wzrostu mocy wytwarczych w
grupie, wptyw netto nowych regulacji na grupe jako cato$¢ zostat oszacowany z
uwzglednieniem w wynikach analizy spodziewanego wzrostu mocy wytwdrczych

T-Bull

Premiera gry " Bike Riders: Dirt Moto Racing"

Zarzad T-Bull S.A. informuje, iz w dniu 16 grudnia 2022 r. Spétka udostepnita gre "Bike Riders:
Dirt Moto Racing". Premiera miata miejsce w sklepie Google Play. Gra bedzie takze
udostepniana na innych platformach dystrybucyjnych.

Eksploatacja gry przez uzytkownikéw moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Simteract

Zawarcie istotnej umowy
Zarzad Spotki Simteract informuje, ze w dniu 16 grudnia 2022 zostata zawarta istotna
umowa ze spdtka Astragon Entertainment GmbH dotyczaca produkcji niezapowiedzianej
jeszcze gry symulacyjne;j.
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Astragon to wiodacy wydawca gier symulacyjnych z ponad 20-letnim do$wiadczeniem w tym
segmencie. W sktad portfolio wydawniczego firmy wchodzg tytuty rozpoznawalne na arenie
miedzynarodowej, takie jak: Construction Simulator, Bus Simulator, Police Simulator: Patrol
Officers czy Firefighting Simulator. 0d 2022 roku wydawca nalezy do wywodzacej sie z
Wielkiej Brytanii grupy Team17 Group PLC.

Umowa dodatkowo umaocnia pozycje Emitenta jako jednego z gtéwnych graczy produkcji gier
symulacyjnych.

W ocenie Emitenta powyzsze informacje beda mie¢ znaczacy wptyw na ksztattowanie sie
sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 19 grudnia 2022

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ATLANTAPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2021/2022 zakoriczonym w dniu 30 czen
NWZA ws. potaczenia Boryszew S.A. (jako sp6tki przejmujacej) ze spétka Hutmen Spotka z 0.0. (jako spotki prze
BORYSZEW . .
zmian w sktadzie RN.
FMG NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa oraz zmian w sktadzie RN.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
STALEXP NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN.
SUWARY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
wtorek 20 grudnia 2022
NWZA ws. powotania Marcina Piotra Iwinskiego do RN, zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN, zaniechania reali
CDPROJEKT Motywacyjnego na lata obrotowe 2020-2025, zmiany statutu, wprowadzenia Programu Motywacyjnego na lat:
2023-2027, potaczenia CD PROJEKT S.A. ze spotka zalezng CD PROJEKT RED STORE sp. z 0.0. i in.
KERNEL ZWZA
DEBICA Wyptata dywidendy 2,32 zt na akcje.
ESOTIQ NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania lub odwotania cztonkdw RN.
PGFGROUP NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 28 czerwca 2019 roku oraz zmian w sktadzie RN.
NWZA ws. wydania uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorcz
REMAK . "
Energomontaz S.A. za rok 2021".
RYVU Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na akcje serii J od inwestoréw instytucjonalnych.
SKOTAN NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany w sktadzie RN.

$roda 21 grudnia 2022

BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022, w wysokosci 0,28 zt na akcje.

BOWIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,60 zt na akcje.
CIECH Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

PANOVA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

PUNKPIRAT NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

VINDEXUS NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN oraz ustalenia wynagrodzenia RN.

czwartek 22 grudnia 2022

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki w drodze wniesienia apol

AIGAMES zaleznego.

ALUMETAL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 3,30 zt na akcje.

CIECH Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,50 zt na akcje.

DIGITANET NWZA ws. zmiany statutu.

EMCINSMED NWZA ws. zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach cztonkdw zarzadu i cztonkéw RN za 2021 r.
piatek 23 grudnia 2022

ALUMETAL Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 3,30 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,35 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 grudnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 87,4 86,3
Wtorek, 20 grudnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 29,90% 34,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 21,00% 22,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,20% 6,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 13,30% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 2,30% 2,40%
Sroda, 21 grudnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -3800,00% -4020,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 16,90% 18,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) listopad 0,30% 0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad -1,50% 3,90%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -222 mld -251,1 mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference grudzier 101 100,2
Board
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,9 min brk lo,i’a;kmtn
Czwartek, 22 grudnia 2022
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 5,80% 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 211 tys.
16:00 USA 'C”Oief‘;ieﬁ’i:a;g‘;ﬁgw wyprzedzajacych - listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 23 grudnia 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,70% 3,60%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 24,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,10% 5,10%
1430 USA (ZriTn?;Nienia na dobra trwatego uzytku wst. listopad 0,20% 110%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw listopad 610 tys. 632 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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