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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 5763795  +1.76% +3.03% -16.82%
Wzrosty cen akcji zdecydowanej wiekszosci spétek zdominowaty przedostatnia sesje WIG20 1802.20 104% +380% -20.50%
+ o to. o -ZU. 0
2022 roku na GPW. WIG20 osiagnat najwyzszy poziom od 7 czerwca 2022 r. dzigki ’ ’
znacznej zwyzce w sektorze gérniczym oraz dobrym wynikom bankéw i Orlenu. mwIG40 412848 +1.46% +1.01% -21.98%
Dodatkowo odzyskat juz 35% od pazdziernikowego minimum. SWIG80 17551.80 +1.29% +0.24% -12.49%
. . _ WIG ESG 9426.64 +1.84% +3.32% -18.55%
Ws.zylstk|e benghmarkl przem?/stgwe rosty w podmalg na sektoryC przy czym WIG20 USD 21071 +058% +714%  -26.57%
najwieksze zyski odnotowato gérnictwo (wzrost o 2,55%) i farmaceutyki (3,09%). Gry , . ,
(2,12%), media (2,28%) i odziez (2,01%) wzrosty powyzej 2 procent. Na uwage WIG20 TR 3485.24 +1.94% +380% -17.88%
zastugiwaty mocne wyniki bankéw (1,72 proc) i firm energetycznych. W WIG20 ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
negatywnie notowany byt jedynie kurs akcji Pepco. Wyniki pozostatych spétek S&P500 3849.28 +1.75% -2.74% -19.24%
portfelowych wzrosty. W indeksie dobrze radzity sobie firmy gérnicze. Kurs akcji ISW Nasdag C. 1047809  +259% -4.60% -33.03%
wzrést o 3,36 procent, a kurs KGHM o 2,39 procent do 128,35 zt i zblizyt sie do DAX 1407172  +1.05% -198% -11.41%
technicznego oporu na poziomie 130 zt za akcje. CAC40 657347  +097% -143% -8.10%
0, - 0, - 0,
Na uwage zastuguje wzrost kursu akcji Allegro (2,51 proc.) pomimo natozenia przez FTSE250 18996.45 +0'590/° 0'990/° 19'100/(’
UOKIK na ten biznes kary ponad 210 mln zt. BUX 4403327 -0.28% -382% -1318%
IBEX 8318.30 +0.72% -0.05%  -4.54%
WIG20 wzrdst o 1,94 procent, a WIG o 1,76 procent. Znacznie mniejsze wzrosty, NIKKEI 2609450  +0.00% -6.70% -9.37%
odpowiednio o 1,46 proc. i 1,29 proc. miaty mWIG40 i sWIG80. Obroty wyniosty 554 Hang Seng 19858.77 +0.61% +6.79% -15.12%
mln zt, z czego 453 mln wygenerowaty spétki z WIG20. OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
Polska 6.894 +2.39% +2.80% +89.5%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 38330 +0.34% +615% 154,00%
Przed nami ostatnia sesja w roku. Przy pozytywnym zakorczeniu wczorajszych Niemcy 2450 000% 0,00% 0.00%
notowari za oceanem oraz przy przewadze koloru zielonego na gietdach w Azji WALUTY Kurs 1D 1M YTD
mozemy oczekiwa¢ wzrostowego poczatku sesji w Europie, a z uwagi na fakt, ze na EUR/PLN 4.68704 +0.07% +0.35% +2.13%
wielu parkietach jest to ostatnia sesja w roku moze to sprzyja¢ utrzymaniu USD/PLN 440205 +021% -1.89% +9.13%
pozytywnych nastrojow do korica dnia z uwagi na tzw. window dressing. CHE/PLN 476443 +011% +039%  +775%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY GEP/PLN 230200 <012% =2 02% -2 81
( ) EUR/USD 1.06474 -0.14% +2.28% -6.41%
UsD/IPY 132.468 -042% -407% +151%
15% -—mm et ey SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% Brent 5 o o
5% | (&/bbl) 84.03 +0.69% -3.37% +8.05%
0% ‘ WTI ($/bbl) 78.94 +0.69% -2.00% +4.96%
-5% 1 Ztoto ($/0zt) 1827.95 +0.11% +3.87% -0.03%
-10% Miedz (c/Lb) 384.38 +0.52% +283% -13.88%
-15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-30
~20% WZROSTY SPADKI
_ZSf 3RGAMES +21.89% XTPL  -4.73%
~30% ARWAY — +11.88% SUWARY  -3.03%
-35% BORYSZEW  +9.51% AIGAMES ~ -3.85%
-40% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-21 mar-22 cze-22 wrz-22 75
WIG  emmWIG20 e MWIGAO) e SWIGEO GPw 554,93 28 (874%)  (19.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Prezes UOKIK natozyt na spétke Allegro tacznie ponad 210 mln zt kar
Prezes UOKIiK wydat dwie decyzje, w ktérych natozyt tacznie ponad 210 mln zt kar na spétke
Allegro, z czego ponad 206 mln zt za naduzywanie pozycji dominujacej a blisko 4 mln zt za
stosowanie klauzul niedozwolonych.

e "Pierwsza z decyzji dotyczy ztamania regut konkurencji. Przedsiebiorca w
niedozwolony sposdb wykorzystywat pozycje rynkowa, faworyzujac wtasny sklep
internetowy kosztem konkurencyjnych sprzedawcéw na platformie allegro.pl.
Drugie rozstrzygnigcie dotyczy ochrony konsumentéw i bezprawnego przyznania
sobie przez spdtke mozliwosci zmiany regulamindw, m.in. dotyczacych ustugi
Smart" - napisano.

Za naduzywanie pozycji dominujacej prezes UOKIK natozyt na spotke Allegro kare w
wysokosci ponad 206 mln zt (ok. 206,17 mln zt), a za stosowanie klauzul niedozwolonych
spotka zostata ukarana sankcjg finansowa w wysokosci blisko 4 mln zt (ok. 3,97 mln zt).

e "Druga wydana decyzja dotyczy zasad wspotpracy miedzy Allegro a konsumentami.
Prezes UOKIiK przyjrzat sie regulaminom, z ktdrych korzystaja osoby zaktadajace
konto by kupowac za posrednictwem platformy oraz uzytkownicy ustugi ,Allegro
Smart!” - umozLliwiajacej bezptatng dostawe nabywanych towardw" - napisano.

"W stosowanych regulaminach platforma zastrzegta sobie, ze bedzie mogta zmieni¢ warunki
np. w przypadku wystapienia zmian technologicznych i funkcjonalnych lub uwarunkowan
ekonomicznych i rynkowych. W wydanej dzi$ decyzji Prezes UOKiK uznat, ze stosowane przez
Allegro klauzule modyfikacyjne sa niedozwolone - zezwalajg bowiem na dokonanie
jednostronnych zmian w umowach nie precyzujac jednoczesnie jasno zakresu oraz
przestanek ich wprowadzenia" - dodano.

Jak wskazano, 22 grudnia 2022 roku spétka zdecydowata sie na zaniechanie stosowania we
wzorcu kwestionowanych postanowiert wzgledem konsumentdw oraz w odniesieniu do
zawartych umoéw zadeklarowata, ze zrzeka sie mozliwosci dokonywania na ich podstawie
zmian.

Develia Zawarcie przez jednostke zalezng aneksu do umowy kredytowej z bankiem

Zarzad Develia informuje, ze w dniu 29.12.2022 r. pomiedzy jednostka zalezng od Emitenta
tj. spotka Arkady Wroctawskie S.A. w ktérej Emitent posiada 100% akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz podmiotem niepowigzanym z Emitentem - Santander Bank Polska
Spdtka Akcyjna podpisany zostat aneks do umowy kredytu konsorcjalnego zawartej dnia
28.02.2008 r.

Zgodnie z postanowieniami zawartego Aneksu jego celem jest przedtuzenie okresu
finansowania udzielonego na podstawie Umowy Kredytu. Termin sptaty kredytu ustalony w
zawartym Aneksie zostat okreslony na dzieri 31.12.2023 r. Pozostate warunki aneksu do
Umowy kredytu nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Neuca Neuca ma warunkowa umowe kupna akcji amerykariskiej firmy typu CRO za 33,5 mln USD
Neuca Clinical Trials, spotka zalezna Neuki, zawarta warunkowg umowe kupna 72,6 proc.
akcji OncoBay Clinical, amerykanskiej firmy typu CRO, za tacznie 33,5 mln USD.

Jak podano, cena moze zosta¢ powiekszona o doptaty uzaleznione od wyniku finansowego
OncoBay zrealizowanego w latach 2023 i 2024.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e ;' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% » BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl



"Spotka szacuje, iz taczna wartos¢ doptat wyniesie ok. 18 mln USD przy zatozeniu realizacji
prognozowanego przez OncoBay wyniku finansowego EBITDA w roku 2024 na poziomie 16,6
mln USD" - napisano w komunikacie.

Umowa wejdzie w zycie po spetnieniu warunkdw, ktdére obejmujg m.in. podpisanie
okreslonych umdw licencyjnych. Spdtka spodziewa sie spetnienia wszystkich warunkéw
zawieszajacych w styczniu 2023 .

Neuca poinformowata, ze Neuca Clinical Trials oraz sprzedajacy akcje zawarli takze
porozumienie, zgodnie z ktérym spdtka otrzyma prawo do nabycia 23,4 proc. akcji Oncobay
w 2028 r., a sprzedajacy prawo do sprzedazy 23,4 proc. akcji w 2030 r.

PGE PGE Dystrybucja otrzyma z NFOSIGW ponad 27,5 mln zt dofinansowania
PGE Dystrybucja otrzyma z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej]
ponad 27,5 mln zt dofinansowania w ramach Funduszu Modernizacyjnego. Srodki zostana
przeznaczone na budowe stacji transformatorowo-rozdzielczej w Zamosciu. Catkowity koszt
inwestycji wyniesie ponad 47,6 mln zt.

SWIG80 i inne +/-

Ekopol Podjecie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w zakresie dystrybucji wodor
W  zwigzku z nieuniknionym obowigzkiem dostosowania Polskiej gospodarki do
miedzynarodowych standardéw ograniczania emisji szkodliwych gazéw i sprostaniu
wymogom Fit for 55 spdétka informuje, iz z dniem dzisiejszym w spdtce zakoriczono prace
organizacyjne nad budowa wyodrebnionego w strukturze organizacyjnej Ekopolu
Gornoslaskiego Holding S.A.Biura Badan i Rozwoju.

Biuro w roku 2023 bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w zakresie
poszukiwania, projektowania i opracowania nowej i udoskonalonej ustugi w ramach
technologii mikrostacje.pl ze szczegdlnym uwzglednieniem witgczenia w jej zakres
zarzadzania dystrybucja i eksploatacjg u potencjalnych klientéw nasze spotki wodoru jako
paliwa przysztosci dla duzego i dalekiego transportu drogowego oraz kolejowego.

Grupa Recykl Zawarcie dwéch umowy na lata 2023-2025; warto$¢ uméw 28 mln zt
Spotki zalezne Grupy Recykl zawarty z Centrum Utylizacji Opon dwie umowy o $wiadczenie
ustug logistycznych i odzysku zuzytych opon. Szacowana tgczna warto$¢ obu umdw w
okresie ich obowigzywania (lata 2023-2025) wynosi ok. 28 mln zt

Spdtka podata, ze przedmiotem umow jest prowadzenie na rzecz Centrum Utylizacji Opon
(CUO) odbioru odpaddw pouzytkowych powstatych z opon z punktéw odbioru wskazanych
za posrednictwem systemu internetowego eCUO lub bezposrednio przez CUO oraz ich
segregacja, magazynowanie i przewt6z do nalezacych do Recykl punktdw odzysku i
recyklingu, gdzie zostang przeprowadzone procesy odzysku i recyklingu.

Jak podata spotka Recykl, taczna szacowana warto$¢ umdw zawartych z CUO w roku 2023
roku bedzie o ok. 10 proc. wieksza niz w poprzednim roku obrotowym.

Optigis Zawarcie umoAw przeniesienia wtasnosci oraz sprzedazy nieruchomosci
Zarzad sp6tki Optigis S.A. informuje, ze w dniu 29.12.2022 r. Spdtka zawarta z polska spétka
kapitatowg dwie umowy:

1. Umowe przeniesienia wtasnosci niezabudowanych nieruchomosci gruntowych ztozonych
z dziatek potozonych w miejscowosci Czastkéw Polski, gmina Czosndw, o tacznej powierzehni
6,28 ha, w zamian za zwolnienie z dtugu w trybie art. 453 kodeksu cywilnego.

2. Umowe sprzedazy niezabudowanych nieruchomosci gruntowych ztozonych z dziatek
potozonych w miejscowosci Czastkéw Polski, gmina Czosndw, o tacznej powierzchni 1,36 ha.
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Na objety Umowa przeniesienia dtug w wysokosci 4.891.602,63 zt sktadajg sie nastepujace
wierzytelnosci wzgledem Spatki:

1/ wierzytelno$¢ w kwocie 2.679.839,34. zt z tytutu |1 i Il raty Grupy 6 uktadu zatwierdzonego
w dniu 28 marca 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, ktdra to wierzytelnos¢ Kupujacy nabyt od spotki
Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie;

2/ wierzytelnos¢ w kwacie naleznosci gtownej 2.140.000,00 zt wraz z odsetkami umownymi
na dziert 29 grudnia 2022 r. w wysokosci 71.763,29 zt wynikajaca z umowy pozyczki zawartej
w dniu 25 maja 2022 roku pomiedzy Spotka i Kupujacym.

W rezultacie Umowy przeniesienia Spétka zostata catkowicie zwolniona ze zobowiazania do
zaptaty kwoty 4.891.602,63 zt z tytutu wskazanych powyzej wierzytelnosci. W wyniku
transakcji wierzytelnosci Spotki wynikajace z uktadu zostaty sptacone do wysokosci 1 227
332,72 zt. Kwota wynikajgca z Umowy sprzedazy w wysokosci 1.145.115,24 zt brutto zostanie
wptacona na rachunek Spotki.

Sumaryczna wartos¢ netto nieruchomosci stanowiacych przedmiot ww. umoéw wynosi 5 229
962,00 zt. W zwigzku z zawarciem umow Spodtka zobowigzana bedzie do zaptaty optaty z
tytutu wzrostu wartosci nieruchomosci spowodowanego wejsciem w zycie miejscowego
planu zagospodarowania przestrzennego. Wysokos$¢ optaty jest przedmiotem postepowan
prowadzonych przez Wéjta Gminy Czosndw.

Rafamet

NWZA Rafametu podejmie decyzje w sprawie emisji akcji serii G i H, skierowanej do ARP
Akcjonariusze Rafametu, 25 stycznia, podejma decyzje w sprawie emisji tacznie 1.066.666
akcji serii G i H po cenie emisyjnej 15 zt za akcje. Wszystkie akcje zostang zaoferowane
Agencji Rozwoju Przemystu.

Rafamet zaproponuje podczas NWZA podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki 0 10,7 mln
zt, z dotychczasowej kwoty 43,2 mln zt. Podwyzszenie kapitatu nastapi poprzez emisje
533.333 akcji serii G oraz 533.333 akcji serii H.

Jak podat Rafamet, celem emisji jest pozyskanie srodkdéw na objecie nowo utworzonych
udziatéw w spotce zaleznej - Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0.

,Uzyskane w ten bowiem sposob przez spotke zalezng $rodki umozliwig spétce zaleznej,
stanowigcej bardzo wazne ogniwo wartosci grupy kapitatowej Rafamet, dalszg realizacje,
dokonczenie a ostatecznie uzyskanie petnych oczekiwanych efektdw technologicznych oraz
ekonomiczno-finansowych prowadzonych prac B+R w ramach projektu badawczo -
rozwojowego (...)"

Aktualnie ARP posiada 3.941.529 akcji sp6tki stanowigcych 91,27 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym.

Foothills

Podpisanie aneksu do Term Sheet z LaserTec S.A.

Zarzad FOOTHILLS S.A w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 1/2022 z dnia 17 lutego 2022
r.oraz nr 2/2022 z dnia 3 marca 2022 r., a takze nr 5/2022 z dnia 28 lipca 2022 r. informuje,
iz w dniu dzisiejszym Spétka podpisata z LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach aneks nr 2 do
porozumienia o podstawowych warunkach transakcji "Term Sheet", w sprawie potaczenia
obu spdtek.

Moca tego aneksu Strony postanowity 0 zmianie granicznego terminu na podpisanie planu
potaczenia oraz na prowadzenie negocjacji na zasadzie wytacznos$ci z dnia 31 grudnia 2022
r.na dzien 28 lutego 2023 r.
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Synektik

Ztozenie jedynej oferty w przetargu na robota da Vinci.

Synektik ztozyt jedyna oferte w przetargu Wielospecjalistycznego Szpitala Miejskiego w
Poznaniu na zakup robota chirurgicznego da Vinci. Wartos¢ ztozonej oferty wynosi 12,7 min
7t netto.

Spdtka podata, ze przychody uzyskane z realizacji projektu wptyng na wyniki sprzedazy w
roku finansowym 2022, trwajacym od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrzesnia 2023 r.

Sygnis

Zawarcie umdéw na dostawe urzadzen do druku 3D z Politechnika Gdariska
Zarzad Sygnis informuje, iz w dniu dzisiejszym zawart z Politechnikg Gdanska, Wydziatem
Inzynierii Mechanicznej i Okretownictwa, trzy umowy na dostawy odpowiednio:

- drukarki 3D w technologii druku SLS wraz z modutowym systemem do druku (w terminie
do dnia 5 kwietnia 2023 r.);

- drukarki 3D opartej na ekstruzji materiatdw w postaci gestych past, silikonow zeldw oraz
zywic (w terminie do 11 stycznia 2023 r.);

- zestawu urzadzen do wytwarzania filamentéw do druku 3D (w terminie do 11 stycznia
2023 1.).

Niniejsza umowa obejmuje zrealizowanie przez Spétke dostawy, montazu, uruchomienia i
przeprowadzenia szkolenia z zakresu obstugi drukarek 3D. tgczna warto$¢ zamowienia
wynosi 463 700 PLN brutto. Na przedmiot zamdwienia Spdtka udziela gwarancji na okres od
12 - 24 miesiecy, odrebnie dla kazdego z wyzej wymienionych urzadzen. Strony ustality
rowniez kary umowne, ktorych wysokos¢ nie moze przekroczy¢ 20% ceny brutto zamdwienia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 30 grudnia 2022
HARPER

Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 1.04.2022 do 31.03.2023.

poniedziatek 2 stycznia 2023

czwartek 5 stycznia 2023
LIVECHAT

Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokosci 1,46 zt na akcj
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 grudnia 2022
Wtorek, 27 grudnia 2022

0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,60% 3,70% 4,40%
Sroda, 28 grudnia 2022

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) listopad -0,10% -0,20% -32%

16:00 USA Indeks Fed z Richmond grudzien 1 -10 -9
Czwartek, 29 grudnia 2022

10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 4,80% 5,00% 5,10%
Piatek, 30 grudnia 2022

15:45 USA Indeks Chicago PMI grudzien 40 37,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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