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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Po poniedziałkowej sesji, która nie przyniosła większych atrakcji inwestorów, 
wczorajszy handel wyraźnie rozkręcił się na GPW. Przy obrotach sięgających ponad 
1,3 mld zł na szerokim rynku, obserwowaliśmy wyraźne wzrosty głównych indeksów. 
WIG20 tym razem skutecznie wybił się ponad poziom 1 800 pkt. i zyskał 1,86%. Taki 
ruch może otwierać drogę do powrotu nawet w kierunku 2 000 pkt. Bardzo mocno 
zachowywały się wczoraj przede wszystkim banki – Pekao, PKO i Santander zyskiwały 
w okolicach 5%, najlepiej wśród blue chipów wypadł jednak mBank (+8,34%). Silne 
były także Allegro i LPP (odpowiednio +4,8% i 3,8% zwyżki). Wyraźnie spadało 
natomiast JSW po doniesieniach o nowych żądaniach płacowych związków. Dobra 
sytuacja na wtorkowej sesji była także kontynuowana wśród średnich (mWIG40 +2,5%) 
oraz mniejszych spółek (+1,6%), co wpisuje się w obecną sezonowość, czyli tzw. efekt 
stycznia.  

Pozytywna sesja na warszawskim parkiecie wpisała się w drugi dzień zwyżek 
głównych indeksów europejskich, choć na zachodzie skala wzrostów była nieco 
mniejsza (okolice +1,0%). Atmosferze na rynkach mógł sprzyjać niższy od oczekiwań 
odczyt niemieckiej inflacji za grudzień, który pokazał wyraźniejsze wyhamowanie 
dynamiki wzrostu cen. Z drugiej strony przyczyniło się to do spadku notowań 
EUR/USD, co z kolei wpłynęło na osłabienie złotego względem USD – utrzymanie tej 
tendencji może w kolejnych dniach stanowić pewne ryzyko dla dalszych wzrostów na 
GPW. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Wczorajsza sesja w Stanach Zjednoczonych wypadła relatywnie gorzej na tle rynków 
europejskich. S&P500 spadł o prawie 0,5%, a na indeksie ciążyły głównie spółki z 
sektora energii (ropa WTI zniżkowała o ponad 3,0%) oraz Tesla (gorsze od oczekiwań 
dane sprzedażowe za IV kwartał), co może przełożyć się na lekkie schłodzenie 
notowań na początku dzisiejszej sesji. W drugiej części sesji zwracamy uwagę na 
posiedzenie RPP oraz publikację protokołu z grudniowego posiedzenia Fed. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 58795.62 +1.91% +4.10% +2.32% 

WIG20 1824.82 +1.86% +4.48% +1.83% 

mWIG40 4303.33 +2.49% +3.85% +3.59% 

sWIG80 18162.08 +1.59% -0.04% +3.81% 

WIG ESG 9605.94 +2.13% +4.61% +2.27% 

WIG20 USD 411.57 +0.60% +5.47% +0.73% 

WIG20 TR 3528.98 +1.86% +4.48% +1.83% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3824.14 -0.40% -4.37% -0.65% 
Nasdaq C. 10386.98 -0.76% -7.59% -0.87% 
DAX 14181.67 +0.80% -1.84% +1.85% 
CAC40 6623.89 +0.44% -1.09% +2.32% 
FTSE250 19134.34 +1.49% -1.01% +0.73% 
BUX 44614.96 +2.44% -0.11% +1.88% 
IBEX 8397.40 +0.33% +0.33% +2.05% 
NIKKEI 25716.86 -1.45% -7.56% -1.44% 
Hang Seng 20694.82 +2.70% +6.00% +4.59% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.583 -2.55% -1.47% -3.83% 
USA 3.7160 -0.96% +3.71% -4.20% 
Niemcy 2.380 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.67778 +0.11% -0.71% -0.25% 

USD/PLN 4.42235 -0.17% -1.49% +0.95% 

CHF/PLN 4.74608 +0.32% -0.39% +0.19% 

GBP/PLN 5.31005 +0.15% -3.00% +0.27% 

EUR/USD 1.05776 +0.28% +0.79% -1.19% 

USD/JPY 130.516 -0.35% -4.54% -0.57% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 81.73 -0.39% -1.09% -4.81% 

WTI ($/bbl) 76.52 -0.45% -0.45% -4.59% 

Złoto ($/ozt) 1857.20 +0.61% +4.27% +1.71% 

Miedź (c/lb) 377.25 +0.13% -0.62% -1.03% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-04 

WZROSTY SPADKI 
AIRWAY +17.03% GREENX -9.92% 

ALIOR +10.63% BOGDANKA -6.37% 
PATENTUS +9.61% WITTCHEN -6.30% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1322,05 218 (58.0%) 114 
(30.3%) -40%
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Budimex Nowa umowa 
udimex zawarł z Rejonowym Zarządem Infrastruktury w Lublinie umowę na wykonanie 
budowy budynku magazynowego wielobranżowego z częścią administracyjną wraz z 
infrastrukturą towarzyszącą w Białej Podlaskiej wraz z uzyskaniem pozwolenia na 
użytkowanie za 64,83 mln netto. 

 

JSW Żądania płacowe związkowców 
Związkowcy z Jastrzębskiej Spółki Węglowej (JSW) w trybie sporu zbiorowego wystąpili we 
wtorek do zarządu firmy o 25-procentową podwyżkę wynagrodzeń. Zwrócili się też do rady 
nadzorczej o negatywnie zaopiniowanie planu techniczno-ekonomicznego spółki, który - 
według związków - zakłada zamrożenie płac. 

- 

Kruk Sprzedaż spółki zależnej 
Kruk podpisał z podmiotami z grupy CRIF umowy, których przedmiotem jest sprzedaż 100 
proc. akcji spółki ERIF BIG SA oraz 100 proc. udziałów w spółce EBS Sp. z o.o.. Wartości 
transakcji nie podano.  
Przedmiotem działalności ERIF jest gromadzenie, przetwarzanie oraz udostępnianie 
informacji o osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych. Skonsolidowane łączne 
przychody ERIF i EBS w okresie styczeń-wrzesień 2022 roku wyniosły 6,8 mln zł, a EBITDA 
0,6 mln zł. 

 

LiveChat Komentarz zarządu do wstępnych wyników za 4Q 
 LiveChat Software spodziewa się, że w najbliższych miesiącach wskaźnik odejść 

klientów (churn) może być podwyższony, ale końcówka roku 2022 r. daje podstawy 
do ostrożnego optymizmu jeśli chodzi o liczbę klientów LiveChat. 

 W okresie wrzesień – listopad z uwagi na podwyżki cen produktów, spółka notowała 
odpływ klientów, jednakże w grudniu liczba klientów netto wzrosła o 44, a 
najwyższy wskaźnik chur notowany był w listopadzie. 

 Przedstawiciele spółki ocenili, że widoczny jest duży wzrost liczby klientów, którzy 
odchodzą, bo zamykają biznesy. 

 Spółka nie planuje obecnie znaczącego powiększania zespołu i uznaje, że poziom 
300-310 pracowników jest wystarczający. 

 W grudniu spółka informowała o zakupie domeny text .com i - jak poinformowali we 
wtorek przedstawiciele LiveChat Software - w przyszłości planowany jest 
rebranding nazwy spółki. Rebranding rozpocznie się od zmiany amerykańskiej 
spółki, a w przyszłości planowane jest staranie się o zgodę akcjonariuszy na zmianę 
nazwy polskiej spółki. 

 Przedstawiciele spółki poinformowali, że produkty Livechat trafiły na platformy 
Square i Squarespace. "To bardzo duże platformy, jesteśmy na nich pierwszym 
rozwiązaniem typu livechat, przez co liczymy że przełoży się to na pozyskiwanie 
nowych klientów" 

+ 

PKN Orlen Modelowe marże za grudzień 
Modelowa marża rafineryjna PKN Orlen spadła w grudniu do 14,3 USD z 19,9 USD w 
listopadzie. Dyferencjał zmniejszył się w grudniu do 6,3 USD z 6,7 USD w listopadzie. 
Modelowa marża petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosła w grudniu 1.138 euro za tonę 
wobec 1.038 euro za tonę miesiąc wcześniej. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Marvipol 
Development 

Sprzedaż mieszkań w 4Q’22 
Marvipol Development sprzedał w czwartym kwartale 2022 roku 55 lokali o łącznej wartości 
37,9 mln zł. Liczba wydanych lokali wyniosła w tym czasie 296, a ich wartość to 165,4 mln 
zł. 
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Passus Debiut na GPW 
Passus zadebiutuje na rynku równoległym GPW 10 stycznia, po przeniesieniu z NewConnect.  

Starward Industries Wywiad z zarządem 
 Starward Industries ma ustalone wąskie okno premierowe dla gry "The Invincible", 

której debiut planowany jest w tym roku, możliwe, że przed IV kwartałem. 
 Budżet produkcyjno-marketingowy gry to ponad 15 mln zł, a gra ma zaoferować 

ponad 7 godzin rozgrywki.  
 "Nie osiągnęliśmy jeszcze poziomu, aby wysłać grę do certyfikacji, ale jesteśmy tego 

bardzo blisko" - poinformował członek zarządu Michał Pietrzkiewicz. 
 Starward Industries rozpocznie w styczniu przygotowania do przejścia na rynek 

główny GPW z NewConnect. 

 

VRG Sprzedaż w grudniu 
 Skonsolidowane przychody VRG w grudniu 2022 roku wyniosły 180,7 mln zł, co 

oznacza wzrost o 4,2 proc. rdr 
 Przychody ze sprzedaży detalicznej zrealizowane w segmencie odzieżowym (marki 

Vistula, Bytom, Wólczanka, Deni Cler) wyniosły w grudniu 70,1 mln zł, o 6,3 proc. 
miej rdr. 

 Przychody ze sprzedaży detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka 
W.KRUK) wyniosły w grudniu 107 mln zł i były wyższe rdr o 10,4 proc. 

 VRG poinformowało, że skonsolidowana marża ze sprzedaży osiągnęła w grudniu 
55,4 proc. i była wyższa rdr o 0,5 pp. Narastająco, marża wyniosła 54 proc. i była 
wyższa o 0,8 pp. rdr. 

 

TERMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

czwartek 5 stycznia 2023 

  LIVECHAT  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokości 1,46 zł na akcję. 

poniedziałek 9 stycznia 2023 

czwartek 12 stycznia 2023 

  SANPL  NWZA ws. utworzenia kapitału rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie (odkup) akcji własnych w związku z 
realizacją Programu Motywacyjnego VII i in. 

  BIOMEDLUB  NWZA ws. ustalenia liczby członków RN oraz powołania członków RN. 

  OVOSTAR  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,65 euro na akcję. 

piątek 13 stycznia 2023 

  OVOSTAR  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokości 0,65 euro na akcję. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 2 stycznia 2023 

  9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu grudzień  45,6 44,0 43,4 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu grudzień  48,5 48,5 48,4 

Wtorek, 3 stycznia 2023 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzień 5,50%  5,60% 5,60% 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzień  8,60% 9,10% 10,00% 

Środa, 4 stycznia 2023 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzień   6,30% 6,20% 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług grudzień   49,5 49,5 

  16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu grudzień   48,5 49 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC grudzień       

 - Polska Decyzja ws. stóp procentowych styczeń  6,75 % 6,75 % 

Czwartek, 5 stycznia 2023 

 2:45 Chiny Indeks PMI dla usług grudzień    46,8 46,7 

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad   0,00% -0,60% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad   -0,80% -3,70% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzień   17,30% 17,50% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) listopad   27,70% 30,80% 

  14:15 USA Raport ADP grudzień   150 tys. 127 tys. 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   230 tys. 225 tys. 

Piątek, 6 stycznia 2023 

  8:00 Niemcy Zamówienia w przemyśle s.a. (m/m) listopad   -0,60% 0,80% 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) listopad   0,90% -2,80% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce grudzień   94,6 93,7 

  11:00 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) listopad   0,50% -1,80% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) grudzień   9,70% 10,10% 

 14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze 
pozarolniczym grudzień  200 tys. 263 tys. 

 14:30 USA Płaca godzinowa (m/m) grudzień  0,4 % 0,6 % 

 14:30 USA Stopa bezrobocia grudzień  3,7 % 3,7 % 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług grudzień   55,0 56,5 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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