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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) i WIG 58795.62 +191% +4.10% +2.32%
Po poniedziatkowej sesji, ktéra nie przyniosta wigkszych atrakcji inwestoréw,
. e Lo o WIG20 182482  +1.86% +4.48% +1.83%
wczorajszy handel wyraznie rozkrecit sie na GPW. Przy obrotach siegajacych ponad
1,3 mld zt na szerokim rynku, obserwowali$my wyrazne wzrosty gtéwnych indeksow. mWIG40 430333 +249% +385% +3.59%
WIG20 tym razem skutecznie wybit sie ponad poziom 1 800 pkt. i zyskat 1,86%. Taki SWIG80 1816208 +1.59% -0.04% +3.81%
ruch moze otwiera¢ droge do powrotu nawet w kierunku 2 000 pkt. Bardzo mocno WIG ESG 960594  +213% +4.61% +2.27%
zachowywaty sie wczoraj przede wszystkim banki - Pekao, PKO i Santander zyskiwaty WIG20 USD 41157 +0.60% +547%  +0.73%
w okolicach 5%, najlepiej wsrdd blue chipdw wypadt jednak mBank (+8,34%). Silne WIG20 TR 350808  +186% +448%  +1.83%
byty takze Allegro i LPP (odpowiednio +4,8% i 3,8% zwyzki). Wyraznie spadato : R e oo
natomiast JSW po doniesieniach o nowych zadaniach ptacowych zwiazkéw. Dobra ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
sytuacja na wtorkowej sesji byta takze kontynuowana wsrdd srednich (mWIG40 +2,5%) S&P500 3824.14  -040% -437% -0.65%
oraz mniejszych spétek (+1,6%), co wpisuje sie w obecng sezonowos¢, czyli tzw. efekt Nasdagq C. 1038698 -0.76% -7.59% -0.87%
stycznia. DAX 1418167 +0.80% -1.84% +1.85%
b . y eci sl si drogi dzier ok CAC40 6623.89  +044% -1.09% +2.32%
o’zytywna‘ seSJalna Warszlavys im pa’r iecie wp|sa.a sie w drugi , zien zwylze FTSE250 1913434 +149% -101%  +073%
gtownych indekséw europejskich, cho¢ na zachodzie skala wzrostéw byta nieco
. . 5 . . o BUX 4461496  +244% -0.11% +1.88%
mniejsza (okolice +1,0%). Atmosferze na rynkach mdgt sprzyjac nizszy od oczekiwan
S .. T L . IBEX 8397.40  +0.33% +0.33% +2.05%
odczyt niemieckiej inflacji za grudzien, ktdry pokazat wyrazniejsze wyhamowanie
- 0, - 0, - 0,
dynamiki wzrostu cen. Z drugiej strony przyczynito sie to do spadku notowan NIKKEI 25716.86 145%  -7.56% 1.44%
EUR/USD, co z kolei wptyneto na ostabienie ztotego wzgledem USD - utrzymanie tej Hang Seng 20694.82  +2.70% +6.00% +4.59%
tendencji moze w kolejnych dniach stanowi¢ pewne ryzyko dla dalszych wzrostéw na OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
GPW. Polska 6583  -255% -147% -3.83%
USA 3.7160 -096% +3.71% -4.20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI Niemcy 2.380 0,00% 0,00%  0,00%
Wczorajsza sesja w Stanach Zjednoczonych wypadta relatywnie gorzej na tle rynkéw MUY UG L 17 e
europejskich. S&P500 spadt o prawie 0,5%, a na indeksie cigzyty gtéwnie spotki z EUR/PLN 467778  +011% -0.71%  -0.25%
sektora energii (ropa WTI znizkowata o ponad 3,0%) oraz Tesla (gorsze od oczekiwarn USD/PLN 442235  -017% -149% +0.95%
dane sgrzedaZowe za IY .kvlvartlat), .C.O moze pl)rlzetoz)l/c'. sie“na lekkie schtodzenie CHF/PLN 474608  +032% -039%  +0.19%
notgwan pa poczatku d2|.3|erlzeJ sesji. W drug|eJ.cze30| sesy zwrgcamy uwage na GBP/PLN 531005  +015% -300%  +0.27%
posiedzenie RPP oraz publikacje protokotu z grudniowego posiedzenia Fed.
EUR/USD 105776  +0.28% +0.79%  -1.19%
A - 0, - 0, - 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDrIPY 130516 -035% -454% -0.57%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
15% Brent ($/bbl) 8173 -039% -1.09% -4.81%
10; } T i ] WTI ($/bbl) 7652  -045% -045%  -4.59%
I P P P 1
5% Lo R b R Ztoto ($/0zt) 185720  +061% +4.27% +1.71%
0% : : : ; Miedz (c/Lb) 37725  +013% -062% -1.03%
AT R 7Y, o - L prooommoneoooeeoe pomnomeoseeoo--- NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-04
Bl R NN R £ WZROSTY SPADKI
'150/" """""" TN MR T 4 TS LA AIRWAY — +17.03% GREENX ~ -9.92%
T20% oot e \ ALIOR  +10.63% BOGDANKA  -6.37%
T25% e PATENTUS  +9.61% WITTCHEN ~ -6.30%
AT OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-35% fo-mmmmmemeeeeeas : 114
0,
-40% - GPW 1322,05 218 (58.0%) (30.3%)
gru-
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Budimex Nowa umowa
udimex zawart z Rejonowym Zarzadem Infrastruktury w Lublinie umowe na wykonanie
budowy budynku magazynowego wielobranzowego z czedciag administracyjng wraz z
infrastrukturg towarzyszaca w Biatej Podlaskiej wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie za 64,83 mln netto.

JISW Zadania ptacowe zwigzkowcdw
Zwiazkowcy z Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) w trybie sporu zbiorowego wystapili we
wtorek do zarzadu firmy o 25-procentowa podwyzke wynagrodzen. Zwrdcili sie tez do rady -
nadzorczej o negatywnie zaopiniowanie planu techniczno-ekonomicznego spotki, ktéry -
wedtug zwigzkéw - zaktada zamrozenie ptac.

Kruk Sprzedaz spétki zaleznej

Kruk podpisat z podmiotami z grupy CRIF umowy, ktdérych przedmiotem jest sprzedaz 100
proc. akcji spotki ERIF BIG SA oraz 100 proc. udziatéw w spotce EBS Sp. z 0.0.. Wartosci
transakcji nie podano.

Przedmiotem dziatalnosci ERIF jest gromadzenie, przetwarzanie oraz udostepnianie
informacji o osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych. Skonsolidowane taczne
przychody ERIF i EBS w okresie styczen-wrzesieri 2022 roku wyniosty 6,8 mln zt, a EBITDA
0,6 mln zt.

LiveChat Komentarz zarzadu do wstepnych wynikéw za 4Q

e LiveChat Software spodziewa sie, ze w najblizszych miesigcach wskaznik odejs¢
klientdw (churn) moze by¢ podwyzszony, ale koricowka roku 2022 r. daje podstawy
do ostroznego optymizmu jesli chodzi o liczbe klientéw LiveChat.

e W okresie wrzesien - listopad z uwagi na podwyzki cen produktow, spotka notowata
odptyw klientéw, jednakze w grudniu liczba klientéw netto wzrosta o 44, a
najwyzszy wskaznik chur notowany byt w listopadzie.

e Przedstawiciele spotki ocenili, ze widoczny jest duzy wzrost liczby klientdw, ktdrzy
odchodza, bo zamykajg biznesy.

e Spoétka nie planuje obecnie znaczacego powigkszania zespotu i uznaje, ze poziom +
300-310 pracownikdw jest wystarczajacy.

e W grudniu spétka informowata o zakupie domeny text .com i - jak poinformowali we
wtorek przedstawiciele LiveChat Software - w przysztosci planowany jest
rebranding nazwy spétki. Rebranding rozpocznie sie od zmiany amerykariskie]
spotki, a w przysztosci planowane jest staranie sie 0 zgode akcjonariuszy na zmiang
nazwy polskiej spotki.

e Przedstawiciele spotki poinformowali, ze produkty Livechat trafity na platformy
Square i Squarespace. "To bardzo duze platformy, jestesmy na nich pierwszym
rozwiazaniem typu livechat, przez co liczymy ze przetozy sie to na pozyskiwanie
nowych klientow"

PKN Orlen Modelowe marze za grudzien
Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spadta w grudniuv do 14,3 USD z 19,9 USD w
listopadzie. Dyferencjat zmniejszyt sie w grudniu do 6,3 USD z 6,7 USD w listopadzie.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w grudniu 1.138 euro za tone
wobec 1.038 euro za tone miesiac wczesniej.

SWIG80 i inne +/-
Marvipol Sprzedaz mieszkar w 4Q'22
Development Marvipol Development sprzedat w czwartym kwartale 2022 roku 55 lokali o tacznej wartosci

37,9 mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 296, a ich wartos¢ to 165,4 mln

zt.
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Passus Debiut na GPW
Passus zadebiutuje na rynku réwnolegtym GPW 10 stycznia, po przeniesieniu z NewConnect.

Starward Industries  Wywiad z zarzagdem

e Starward Industries ma ustalone waskie okno premierowe dla gry "The Invincible",
ktdrej debiut planowany jest w tym roku, mozliwe, ze przed IV kwartatem.

e Budzet produkcyjno-marketingowy gry to ponad 15 mln zt, a gra ma zaoferowac
ponad 7 godzin rozgrywki.

e "Nie osiggnelisSmy jeszcze poziomu, aby wystac gre do certyfikacji, ale jestesmy tego
bardzo blisko" - poinformowat cztonek zarzadu Michat Pietrzkiewicz.

e Starward Industries rozpocznie w styczniu przygotowania do przejscia na rynek
gtowny GPW z NewConnect.

VRG Sprzedaz w grudniu

e Skonsolidowane przychody VRG w grudniu 2022 roku wyniosty 180,7 mln zt, co
0znacza wzrost o 4,2 proc. rdr

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki
Vistula, Bytom, Wolczanka, Deni Cler) wyniosty w grudniu 70,1 mln zt, 0 6,3 proc.
miej rdr.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.KRUK) wyniosty w grudniu 107 mln zt i byty wyzsze rdr o 10,4 proc.

e VRG poinformowato, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy osiaggneta w grudniu
55,4 proc. i byta wyzsza rdr o 0,5 pp. Narastajaco, marza wyniosta 54 proc. i byta
wyzsza 0 0,8 pp. rdr.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 5 stycznia 2023

LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokos$ci 1,46 zt na akcje.

poniedziatek 9 stycznia 2023

czwartek 12 stycznia 2023

NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie (odkup) akcji wtasnych w zwigzku z

SANPL realizacjg Programu Motywacyjnego VII i in.
BIOMEDLUB NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonkéw RN.
OVOSTAR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,65 euro na akcje.

piatek 13 stycznia 2023

OVOSTAR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,65 euro na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 stycznia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 45,6 44,0 43,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 48,5 48,5 48,4
Wtorek, 3 stycznia 2023
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 5,50% 5,60% 5,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 8,60% 9,10% 10,00%
Sroda, 4 stycznia 2023
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 6,30% 6,20%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 49,5 49,5
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 48,5 49
20:00 USA Protokdt z posiedzenia FOMC grudzien
- Polska Decyzja ws. stép procentowych styczen 6,75 % 6,75 %
Czwartek, 5 stycznia 2023
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 46,8 46,7
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 0,00% -0,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad -0,80% -3,70%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 17,30% 17,50%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) listopad 27,70% 30,80%
14:15 USA Raport ADP grudzien 150 tys. 127 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 225 tys.
Pigtek, 6 stycznia 2023
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) listopad -0,60% 0,80%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,90% -2,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 94,6 93,7
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,50% -1,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) grudzien 9,70% 10,10%
14:30 USA igi:gﬁniczy?”“d”ie”ia W sektorze o ien 200 tys. 263 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (m/m) grudzien 04 % 0,6%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 37 % 3,7 %
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 55,0 56,5
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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