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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD

) WIG 59854.80 +0.17% +598% +4.16%
Pod nieobecno$¢ inwestoréw z Ksiazecej, piatek zakoriczyt sie wzrostami na globalnych rynkach ) ) .
akeji. Inwestorzy wypatrywali grudniowych danych z amerykaskiego rynku pracy, ktore okazaty WIG20 1856.05 +0.05% +6.27%  +3.57%
sie finalnie lepsze oczekiwar (zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta ponad 220 mWIG40 4397.18 +0.18% +6.12% +5.85%
tys., gdy rynek zaktadat +200 tys., przy czym ptaca godzinowa wzrosta o 4,6% r/r przy prognozie

) e ! ) i SWIG80 18411.53 +0.62% +1.33% +5.23%
5,0% r/r). Dane potwierdzaja, ze rynek pracy ma sie dobrze, natomiast dynamika ptac oraz
pozostate publikacje z amerykarskiej gospodarki sugeruja, ze inflacja moze spada¢ szybciej niz WIG ESG 9800.08 +0.23% +6.73%  +4.34%
zaktadano. W rezultacie indeks S&P500 koriczyt dzier z 2,28% zyskiem, Nasdag100 wzrést o prawie WIG20 USD 416.96 -1.04% +6.85% +2.05%
2,8%, bazowe indeksy w Europie konczyty dzien z ponad 1,0% wzrostami. Nastapito réwniez o o 0
ostabienie dolara, co przetozyto si¢ na wzrost kursu EURUSD ponownie ponad poziom 1,06. WIG20 TR 3589.37 +0.05% +627% +3.57%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
\C/Vzlvgrotkfc.)waL sles.jadpLzySLiostah.mieizalne FZSFrO,Je' bowti)eT mimoon;(;c/nego startu w vvykonilni; S&P500 3895 08 +228% -117% +1.45%
, finalnie indeks blue chips koriczyt dzieri z symbolicznym 0,05% wzrostem przy wysokic o o o
obrotach zblizonych do 1,4 mld PLN. W$réd komponentdéw ciazyt przede wszystkim PKN Orlen, Nasdag C. 10569.29 +2.56% -4.05%  +0.98%
ktdry stracit ponad 5,0% w wyniku doniesieri o wszczecia postepowania przez UOKIK dotyczace DAX 14610.02 +1.20% +1.86% +4.93%
polityki centowej spétki. Relatywnie lepiej zachowywaty sie tym razem mniejszej spotki, a SWIG80 CAC40 6860.95 +1.47% +259% +5.98%
zyska(iﬂO,\;S/Zl(";u Et;tujac najwyZ;VzlyG pgziomP odcl poczatku n;aja ubiegtego roku. Sektorowgldobrzke FTSE250 19504.72 +021% +2.12%  +3.46%
wypa emia oraz ry. Podczas czwartkowego wystapienia, prezes Glapiriski o o o
podtrzymat swoje stanowisko co do ksztattu polityki pienieznej RPP. Jego zdaniem poziom 6,75% BUX 4541978 +042% +019%  +3.71%
dla stopy referencyjnej jest adekwatny do obecnego otoczenia makroekonomicznego. Prezes IBEX 8701.10 +1.09% +4.43%  +5.74%
Glapinski spodziewa sie , ze inflacja za styczen i luty bedzie wyzsza od dotychczasowych wskazarn, NIKKEI 25973.85 +0.59% -6.86% -0.46%
niemniej w perspektywie korica roku spodziewa sie nawet wartosci jednocyfrowych. Obecnie Rada Hang Seng 21351.06 +171% +7.28% +7.93%
stosuje podejscie tzw. ,wait and see”, a zmiana najwcze$niej moze nastapi¢ po publikacji marcowej
projekeji inflacyjnel. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.115 +0.02% -7.35% -10.66%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 35600 000% -073% -8.22%
Niemcy 2.195 -- -- --
W tym tyqumu kalendalrlum malkroekonolmlczne . nlle bedzie tak bogate w oldczyt.)./ WALUTY Kurs 1D 1M YTD
makroekonomiczne. Globalnie uwaga inwestoréw skupi sie na czwartkowych danych o inflacji
konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych, gdzie w grudniu oczekiwany jest dalszy spadek, tym EUR/PLN 4.68577 -0.04% -0.06% -0.07%
razem z 7,1% r/r w listopadzie to 6,5% r/r w grudniu. Tozsamy odczyt pojawi sie dla krajowej USD/PLN 4.38545 S041% -150% +0.12%
gospodarki w piatek, kiedy poznamy szczegdty zaskakujacego odczytu flash, ktdéry wskazat na ) . )
dynamike w grudniu na poziomie 16,6% przy oczekiwaniach 17,5% r/r. Jednoczes$nie piatek bedzie CHF/PLN 4.74066 -013% -045%  +0.07%
poczatkiem publikacji wynikéw kwartalnych spétek z Wall Street. Raporty za 4Q22 przedstawia GBP/PLN 5.33446 +0.16% -2.25% +0.74%
standardowo jako pierwsze najwigksze banki jak Bank of America, Citigropu, JPMorgan czy Wells EUR/USD 1.06848 +037% +147%  -0.18%
Fargo. Majac na uwadze piatkowa udang sesje na gtownych indeksach bazowych, wydaje sie ze ’ ’ ' ’
pierwsze godziny handlu na GPW po piatkowe] przerwie moga przebiega¢ w otoczeniu przewagi UsD/IPY 131.738 -0.27% -362%  +0.35%
popytu. Obecnie kluczowym poziomem pozostaja okolice 1850 pkt. Realne wydaje sie réwniez SUROWCE Kurs 1D M YTD
odreagowanie i cofniecie w okolice 1800 pkt. a nastepnie dopiero kontynuowanie trendu Brent
wzrostowego zapoczatkowanego w pazdzierniku. ($/bbl) 79.71 +146% +4.76% -7.21%
- WTI ($/bbl) 74.90 +1.55% +548% -6.67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 188395  +0.76% +4.05%  +3.17%
10% Miedz (c/Lb) 396.30 +1.34% +219% +4.01%
0
5% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-05
0%
_5z£ WZROSTY SPADKI
-10% NEXITY  +3333% KRAKCHEM  -6.78%
o GRUPRACUI  +9.90% PKNORLEN ~ -5.02%
-25% BOOMBIT +8.51% PURE  -4.36%
gg;" OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- 0
-40% 0 152
452, GPW 1649,57 187 (49.5%) (40.2%)
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Ugoda w USA

Sad w Kalifornii wstepnie zatwierdzit ugode ze skarzacymi CD Projekt w USA.
Postanowienie o Wstepnym Zatwierdzeniu Ugody zatwierdza warunki ugody dotyczace w
szczegblnosci catkowitego wycofania sie przez powoddw z jakichkolwiek roszczen wobec
spotki oraz cztonkdw jej zarzadu oraz wyptaty klasie powoddéw kwoty 1,85 mln USD przez
spotke oraz ubezpieczyciela - Colonnade Insurance , o czym sp6tka informowata w raporcie
biezacym nr 45/2021 z 16 grudnia 2021 roku".

Zgodnie z porozumieniem, osoby skarzace spdtke wycofuja sie catkowicie z jakichkolwiek
roszczen wobec spotki oraz cztonkéw jej zarzadu.

Huuuge

Przychody w 4Q22

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania
przychoddw w czasie (ptatnosci), spadty w czwartym kwartale 2022 roku o ok. 12 proc. rdr,
do 77,9 mln USD.

W czwartym kwartale 2022 r. przychody ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychodow w
czasie) Huuuge wzrosty o ok. 1 proc. w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2022 roku.
Szacunkowe przychody z flagowych tytutdw Huuuge wyniosty w ostatnim kwartale ubiegtego
roku 73,3 mln USD, co oznacza spadek 0 6 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem
2021 r. oraz wzrost 0 4 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu

PKN Orlen

SWIG80 i inne

UOKiK wszczat postepowanie wyjasniajace w sprawie ksztattowania sie cen paliw

UOKiK chce wyjasni¢ czy pomiedzy przedsiebiorcami na tym rynku nie dochodzi do
koordynacji pewnych dziatan o charakterze cenowym i czy nie nie dochodzi do naduzywania
pozycji dominujace;j.

Postepowanie moze potrwac kilkanascie tygodni.

UOKIK wystepuje o dane do podmiotéw dziatajacych na tym rynku obejmujace okres
ostatniego pdtrocza.

"WystapiliSmy do podmiotéw majacych najwieksze udziaty w rynku, pézniej zwrdcimy sie do
podmiotdw mniejszych".

+/-

Answear

Sprzedaz w 4Q22

Answear wstepnie szacuje, ze sprzedaz online spotki wzrosta w IV kwartale 2022 roku rdr o
33 proc. do 375 mln zt. Przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF, wyniosty
w tym okresie 359 mln zt, co oznacza wzrost rdr o 39 proc.

"Czwarty kwartat br. to okres rekordowej sprzedazy spétki z osiggnieta dynamikg rdr na
kwartalnej sprzedazy online w wysokosci 33 proc., co w potaczeniu ze bardzo dobrymi
wynikami 3Q2022 zaowocowato wzrostami drugiego potrocza 2022 na poziomie 40 proc.,
czyli powyzej dynamiki osiagnietej w pierwszym pétroczu wynoszacej 31 proc., i to pomimo
bardzo wysokiej bazy w roku poprzednim, zwtaszcza w IV kwartale".

Archicom

Sprzedaz lokali w 4Q22

Archicom sprzedat w czwartym kwartale 2022 roku 182 lokale w poréwnaniu do 227 w
czwartym kwartale 2021 r.

Spdtka przekazata klientom w tym czasie 253 lokale wobec 302 lokali przed rokiem.
Narastajaco, w catym 2022 roku spétka zawarta 827 umow sprzedazy lokali i uméw
deweloperskich wobec 1275 w 2021 roku. Przekazanych zostato w tym okresie 928 mieszkan
wobec 1.369 mieszkan w 2021 roku.

BoomBit

Przychody w grudniu‘22

BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w grudniu 2022 roku 24,34
mln zt, to oznacza wzrost o 4,3 proc. wobec listopada.

Koszty prowizji platform zwiekszyty sie 0 40,6 proc. mdm do 3,13 mln zt, a wydatki na ptatne
pozyskiwania graczy spadty o 4 proc. mdm do 12,39 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztdw wzrosty w grudniu mdm
0 7,3 proc. do 8,82 mln zt.

"W ostatnich miesigcach skupiliSmy sie na dalszym doskonaleniu narzedzi do zarzadzania
kampaniami marketingowymi w grach Mid-Core, jak réwniez poprawa ich monetyzacji, w
szczegolnosci poprzez optymalizacje ofert sprzedazowych. W zwigzku z okresem
$wigtecznym od potowy listopada zaczeliSmy intensywniej skalowa¢ Hunt Royale i Darts
Club, co wraz z nowymi ofertami wprowadzonymi w grudniu, przyczynito sie do wzrostu
przychoddw i bardzo dobrych wynikéw gier Mid-Core w grudniu. Z kolei brak nowych premier
oraz nizsze wydatki na User Acquisition przetozyty sie na nizsze przychody w segmencie gier
Hyper-Casual".

Lokum Deweloper

Sprzedaz lokali w 4Q22

Lokum Deweloper sprzedat w IV kwartale 2022 roku 155 lokali wobec 220 lokali przed
rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 453 lokale wobec 190 lokali rok wczes$niej.
Na koniec 2022 roku oferta grupy Lokum Deweloper obejmowata 772 lokale, natomiast w
realizacji znajdowato sie 696 lokali.

Rok 2022 byt bardzo trudny dla potencjalnych nabywcdw mieszkan. Wysokie stopy
procentowe i rygorystyczne kryteria badania zdolnosci kredytowej uniemozliwity wiekszosci
z nich uzyskanie kredytéw hipotecznych. Dzi§ mieszkania dostepne sa jedynie dla oséb
dysponujacych gotdéwka lub o bardzo wysokich dochodach. Nie dziwi wiec fakt, ze sprzedaz
mieszkarn mocno spadta”.

Pomimo posiadania bogatego banku ziemi i kilku pozwoleri na budowe nie planujemy w tym
roku uruchamiania nowych inwestycji. Wysokie koszty finansowe uniemozliwiajg dzi$
budowe mieszkan ,na zapas”, gdy grono kupujacych jest zbyt waskie, za$ koszty realizacji
przekraczajg ceny mieszkan oczekiwane przez klientdow. Mamy nadzieje, ze wraz ze
spadkiem inflacji i stdp procentowych, sytuacja finansowa klientéw poprawi sie na tyle, by
mogli oni uzyskiwac kredyty wystarczajace na zakup mieszkar, co umozliwi start nowych
inwestycji"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 9 stycznia 2023

wtorek 10 stycznia 2023

PASSUS

Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 999.900 akcji serii A, 100 akcji serii A1, 71.400 akcji serii B,
63.400 akcji serii D, 400.600 akcji serii E, 248.300 akcji serii F. Wykluczenie sp6tki z obrotu na NC.

$roda 11 stycznia 2023

czwartek 12 stycznia 2023

NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie (odkup) akcji wtasnych w

SANPL zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego VIl i in.
BIOMEDLUB NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonkéw RN.
OVOSTAR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,65 euro na akcje.
piatek 13 stycznia 2023
OVOSTAR Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,65 euro na

akcje.

poniedziatek 16 stycznia 2023

ABPL Wyptata dywidendy 1,25 zt na akcje.
NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego i przeznaczenia go na sfinansowanie nabywania akcji

ACAUTOGAZ L . . .
wtasnych spétki w celu ich umorzenia oraz zmiany statutu.

ARTERIA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

NANOGROUP NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytagczeniem prawa poboru, zmiany statutu oraz zmiany
uchwaty nr 6 NWZ z dnia 12 lutego 2019 r.

SANOK NWZA ws. okreslenia wysokosci Warunku Wynikowego obowiazujacego w Drugim Roku Programu
Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

wtorek 17 stycznia 2023
BNPPPL NWZA ws. zmian w sktadzie RN, oceny adekwatnosci zbiorowej RN oraz zmian w statucie.
VIGOPHOTN NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia zmian Regulaminu RN oraz zmiany Regulaminu Walnego

Zgromadzenia.

$roda 18 stycznia 2023

SYNEKTIK

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

czwartek 19 stycznia 2023

piatek 20 stycznia 2023
MERCATOR NWZA ws. zwiekszenia z 5 do 6 liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonka RN.
MOSTALPLC NWZA ws. zmiany w sktadzie RN XI kadencji.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

,' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

L9238 BIURO MAKLERSKIE ’ '
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 stycznia 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -0,10%
11:00 Strefa Euro Indeks Sentix styczen -21,0
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 6,50%
Wtorek, 10 stycznia 2023
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad -2,60%
Sroda, 11 stycznia 2023
9:00 Polska Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC grudzien 96,80
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny tydzieni -10,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien
Czwartek, 12 stycznia 2023
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 7,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 6,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
Piagtek, 13 stycznia 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -2,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 22,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 16,60% 17,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad -1,00%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad -28,3 mld
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 59,7
-- Polska Decyzja Fitch ws. ratingu 2023

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
9 stycznia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.AA., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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