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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 61279.52 -1.11% +843%  +6.64%
Wczorajsza sesja byta udana dla najwiekszych europejskich indekséw gietdowych.
L o . o (o : WIG20 1914.74 -1.20% +9.08%  +6.85%
Niemiecki DAX (+1,17%) juz na otwarciu pokonat testowany dziern wcze$niej poziom
oporu i niemal wspiat sie do granicy 15000pkt. i znalazt sie dzi$ na najwyzszym mwIG40 4394.24 -1.22% +764%  +5.78%
poziomie od rozpoczecia rosyjskiej agresji za wschodnig granica. W podobnym SWIG80 18691.81 -0.26% +3.30% +6.83%
nastroju przebiegata sesja w Paryzu, gdzie gtéwny indeks CAC40 zyskat 0,80%. Na WIG ESG 10035.54 -1.39% +9.15% +6.85%
warszawskim parkiecie optymizm udzielit siejedyni/elw pierwszej godzinie sesji kiedy WIG20 USD 439 53 092% +116% +7.57%
to indeks WIG20 przekroczyt granice 1950pkt. Pdzniej jednak rozpoczat sie ruch
. : . . ; . . . WIG20 TR 3702.88 -120% +9.08%  +6.85%
spadkowy, ktéry dominowat do korica sesji, co stawia powyzszy poziom w roli
lokalnego oporu. Wéréd komponentéw az czternascie spotek zakoriczyto dzieri ze ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
strata. Najwiekszy spadek zanotowato LPP (-8,70%), czemu nie towarzyszyta S&P500 3955.69 +093% -0.88% +3.02%
publikacja istotnych danych, co sugeruje korekte techniczng w trwajacym od Nasdagq C. 10877.63 +1.26% -2.39%  +3.93%
pazdziernika ruchu wzrostowym. Drugi pod wzgledem strat byt mBank, ktdry spadt o DAX 1494791  +117% +4.48% +7.36%
4,55%, Ws',réd spc’ﬁek wzrostowych r}1a pier\{vslzym miejscu znalazto sile EGE z wynikiem CAC40 6924.19 +0.80% +4.11% +6.96%
2,13%. Spétka poinformowata d;len wc.zelslmej 0 po’mach budowy sieci LTE 450 MHz FTSE250 19521 70 1067% +373% +3.55%
dla sektora energetycznego w ciagu najblizszego pottora roku. BUX 4607700  +051% +529%  +567%
Spadkom na rynku akcji nie towarzyszyto ostabienie ztotego - kurs EUR/PLN znajduje IBEX 872630 +0.16% +5.66%  +6.04%
0, 0, 0,
sie w okolicy 4,68, a USD/PLN obnizyt sie do 4,36. NIKKEI 26446.00  +1.03% -5.02%  +135%
Hang Seng 21436.05 +0.49% +10.1% +8.36%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SES)I Ll CIE L M YIb
Polska 5918 -1.73% -9.87% -13.54%
0 14:30 zostang opublikowane dane z gospodarki Stanéw Zjednoczonych. Poznamy USA 35580 -158% -163% -8.28%
dynamike inflacji CPI w grudnip, co do ktdrej konsensus oczekuje spowolnienia z 7,10% Niemcy 2158 0,00% 0,00% 0,00%
w listopadzie do 6,50%, a takze tempo wzrostu inflacji bazowej, w przypadku ktdrej T g i i =
rynki takze oczekujg wyhamowania do 5,70% (poprzednio 6,00%). O tej samej godzinie . urs
poznamy takze dane z rynku pracy w postaci wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych. W EUR/PLN 468444  -010% -0.14% -0.10%
tej kategorii oczekiwany jest wzrost do 215 tys. z obserwowanych poprzednio 204 tys. USD/PLN 435499 -0.29% -2.18%  -0.58%
) ) CHF/PLN 4.67649 -121% -168% -1.29%
Umiarkowanie pozytywne kwotowania kontraktéw terminowych na czotowe Swiatowe
, . . ) . GBP/PLN 5.29035 -0.29% -311% -0.10%
indeksy gietdowe sugeruja pozytywne otwarcie rynku w Warszawie.
EUR/USD 1.07565 +0.19% +2.09%  +0.48%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 132448 +019% -3.72% +089%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent 0 9 R 9
10% (8/0b1) 82.85 +341% +621%  -3.59%
5% WTI ($/bbl) 77.59 +3.26% +6.01% -3.35%
0% Ztoto ($/0zt) 188225  +0.30% +5.02%  +3.07%
)
18; Miedz (c/lb) 41790 +2.49% +9.96%  +9.67%
15; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-11
- (]
20% WZROSTY SPADKI
-25% MEDINICE  +10.80% LPP  -8.70%
-30% CLNPHARMA  +6.50% RAFAKO  -7.50%
-35% COMPERIA +6.33% MILLENNIUM  -6.35%
-40% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-45% 198
GPW 1492,88 130 (34.2%
sty-22 kwi-22 lip-22 paz-22 G426 (521%)
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Bumechu

Umowe sprzedazy wegla za ok. 152 mln zt

Przedsiebiorstwo Goérnicze Silesia, spétka zalezna Bumechu, zawarta umowe sprzedazy
wegla energetycznego z krajowa spdtka kapitatowa. Przychody z tytutu realizacji umowy
szacowane sg na ok. 152 mln zt netto. Przedmiotem sprzedazy jest wegiel energetyczny,
ktorego dostawy beda realizowane w okresie styczen - czerwiec 2023 roku, w oparciu o
miesieczne harmonogramy dostaw, z wykorzystaniem transportu kolejowego na warunkach
FCA stacja nadania Czechowice-Dziedzice.

ISW

Produkcja wegla w 4Q22

Produkcja wegla w grupie JSW w czwartym kwartale 2022 roku ogdtem wyniosta 3,47 mln
ton i byta wyzsza w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2022 r. o ok. 1,1 proc., a w stosunku
do czwartego kwartatu 2021 r. byta nizsza o ok. 2,9 proc. Produkcja wegla koksowego
wyniosta ok. 2,76 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 r. o ok. 4,8 proc.,
a w stosunku do IV kw. 2021 roku wyzsza o ok. 0,5 proc. Produkcja wegla do celdw
energetycznych wyniosta ok. 0,71 mln ton i byta nizsza w pordwnaniu do Il kwartatu 2022
r.ook. 11,3 proc., a w stosunku do IV kw. 2021 r. byta nizsza o ok. 14,1 proc.

Kernel Holding

Porozumienie o odroczeniu sptaty zobowigzan kredytowych

Kernel Holding podpisat porozumienie z bankami, m.in. Natixis, ING, EBRD i EIB, o zwolnieniu
ze sptaty zobowigzan kredytowych do 30 czerwca 2023 r. Kernel poinformowat, ze powodem
sg utrudnienia zwigzane z konfliktem ukraifisko-rosyjskim i problemy w dostawach zboza i
oleju stonecznikowego. Spétka o$wiadczyta, ze jest to dla niej niezbedne dla zachowania
ptynnosci finansowej i w przypadku zmiany sytuacji powrdci do sptaty zobowiazan.

Kruk

Plany na 2023r.

Kruk liczy, ze w 2023 roku jego zysk bedzie wyzszy rdr, spodziewa sie wysokich sptat z
portfeli, naktady inwestycyjne moga na lekko nizszym poziomie niz w 2022 roku, kiedy byty
rekordowe - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzadu Kruka Michat Zasepa. "W 2023 roku
mamy apetyt, by dalej rosna¢ jesli chodzi o zysk netto, natomiast inwestycyjnie, po tak
Swietnym roku jak 2022, bedziemy planowali te inwestycje na troche nizszym poziomie.
Zobaczymy, na co rynek nam pozwoli" - powiedziat Zasepa. "Chcemy w 2023 roku poprawic¢
zyskownos¢ wzgledem 2022 roku. Spodziewamy sie wysokich sptat z portfela, ktdéry juz
nabyliSmy. Spodziewamy sie dobrych sptat na wszystkich rynkach, na ktérych dziatamy. Na
to sie natozy poprawa operacyjna, optymalizowanie procesdw operacyjnych" - dodat.

Pepco

Przychody w 1Q 2022/23

e Pepco Group miato w | kw. 20222/23, zakoriczonym 31 grudnia 2022 r., 1.654 mln
euro przychoddéw, co oznacza wzrost o 27 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu
walutowego i wzrost 0 24 proc. rdr przy kursach rzeczywistych. Wzrost przychodéw
LFL grupy wynidst 13 proc.

e Przychody sieci Pepco wyniosty 1.009 mln euro, co oznacza wzrost 0 41 proc. rdr
przy statym kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 645 mln euro,
czyli wzrosty 0 9 proc.

e Wzrost przychoddw LFL Pepco Group wynidst w | kwartale 13 proc. przy statym
kursie walutowym. Sprzedaz LFL w sieci Pepco wzrosta o 19,7 proc., a w Poundland
Group wzrosta o 4,4 proc.

PKN Orlen

Cztery nowe koncesje w Norwegii

PGNiG Upstream Norway i Lotos Exploration & Production Norge z grupy Orlen uzyskaty
udziaty w czterech koncesjach poszukiwawczych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
przyznane w ramach corocznej rundy koncesyjnej. Orlen podat, ze uwzgledniajac najnowsze
nabytki, grupa posiada w Norwegii 98 koncesji. "Grupa Orlen dynamicznie rozwija swoj
potencjat w Norwegii, ktdra jest dla nas kluczowym rynkiem zagranicznym, jesli chodzi o
dziatalnos¢ wydobywczg" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes PKN
Orlen Daniel Obajtek.
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Wezwanie Rafako i Mostostal W. do zaptaty 1,3 mld zt kar i odszkodowania

Tauron Wytwarzanie wezwat Rafako i i Mostostal Warszawa do zaptaty 1,31 mld zt kar
umownych i odszkodowania w zwigzku z wadami bloku w Jaworznie. Tauron podat, ze
zidentyfikowane wady jednostki nie zostaty dotychczas naprawione przez generalnego
wykonawce. "Dotychczasowe préby osiggniecia porozumienia w toku postepowania
mediacyjnego przez Sadem Polubownym Prokuratorii Generalnej RP nie przyniosty
oczekiwanego skutku. Podejmowane przez nas dziatania wynikaja wprost z zapiséw
kontraktowych - wystawiliSmy note w ramach dochodzenia roszczeri zamawiajacego" -
powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Trajan Szuladzinski, prezes Tauron
Wytwarzanie.

+/-

Produkcja w 2022r.

Astarta Holding w 2022 r. wyprodukowata 282 tys. ton cukru. Astarta poinformowata na
swojej stronie internetowej, ze to byt najlepszy rok pod wzgledem objetosci przerobionego
surowca i ilosci wyprodukowanego cukru w poréwnaniu do dwdch poprzednich lat, pomimo
trudnosci spowodowanych konfliktem z Rosja. W 2022 Astarta przerobita ok. 2 mln ton
burakdéw cukrowych. Wedtug wstepnych danych Ukrtsukor, na podstawie informacji z 21
zaktaddw udziat Astarty w produkcji cukru na rynku ukrainskim wynosit 25 proc.

Ocena dziatan Tauronu

Rafako ocenia, ze wezwanie spétki przez grupe Tauron do zaptaty kar umownych i
odszkodowania w zwiazku z realizacjg kontraktu na budowe bloku 910 MW w Jaworznie jest
bezprawne i bezzasadne. "Dziatania prowadzone przez Grupe Tauron stanowig probe
przerzucenia na Rafako odpowiedzialnosci za zaistniate awarie i obnizenia parametrow
bloku, ktére wynikajg przede wszystkim ze spalania w kotle wegla nieznanego pochodzenia
0 parametrach niespetniajacych wymagan kontraktowych, a takze wymagan stawianych dla
paliwa przy tego typu obiektach energetycznych" - napisano w o$wiadczeniu zarzadu Rafako.
"Ponadto jest to nieudolna prdba odwrdcenia uwagi publicznej od nieprofesjonalnej i
niebezpiecznej eksploatacji bloku prowadzonej réwniez z wytgczonymi niektdrymi
systemami bezpieczenstwa i zabezpieczen urzadzer oraz przy braku dziatan prewencyjnych
stuzb nadzoru technicznego" - dodano.

Tauron
SWIG80 i inne
Astarta
Rafako
Movie Games

Przejscie na rynek gtéwny

Notowana na rynku NewConnect sp6tka Movie Games przejdzie 18 stycznia 2023 r. na rynek
gtéwny GPW. Do obrotu na rynku podstawowym wprowadzone bedg akcje serii A, B, C, D, E,
F, G oraz H. W potowie grudnia 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
spotki sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym. W potowie grudnia 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
prospekt spotki sporzadzony w zwiazku z zamiarem ubiegania sig o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 12 stycznia 2023

NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie (odkup) akcji wtasnych w

SANPL zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego VIl i in.
BIOMEDLUB NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonkéw RN.
OVOSTAR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,65 euro na akcje.
piatek 13 stycznia 2023
OVOSTAR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,65 euro na

akcje.

poniedziatek 16 stycznia 2023

ABPL Wyptata dywidendy 1,25 zt na akcje.
NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego i przeznaczenia go na sfinansowanie nabywania akcji

ACAUTOGAZ L . . .
wtasnych spétki w celu ich umorzenia oraz zmiany statutu.

ARTERIA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

NANOGROUP NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu oraz zmiany
uchwaty nr 6 NWZ z dnia 12 lutego 2019 r.

SANOK NWZA ws. okreslenia wysokosci Warunku Wynikowego obowiazujacego w Drugim Roku Programu
Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

wtorek 17 stycznia 2023
BNPPPL NWZA ws. zmian w sktadzie RN, oceny adekwatnosci zbiorowej RN oraz zmian w statucie.
VIGOPHOTN NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia zmian Regulaminu RN oraz zmiany Regulaminu Walnego

Zgromadzenia.

$roda 18 stycznia 2023

SYNEKTIK

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

czwartek 19 stycznia 2023

piatek 20 stycznia 2023
MERCATOR NWZA ws. zwiekszenia z 5 do 6 liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.
MOSTALPLC NWZA ws. zmiany w sktadzie RN XI kadencji.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 stycznia 2023

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,20% 0,20% -0,40%

11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 6,50% 6,50%
Wtorek, 10 stycznia 2023

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad 2,00% 1,00% -2,60%
Sroda, 11 stycznia 2023

9:00 Polska Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC grudzien 95,50 96,80

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny tydzien 1,20% -10,30%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 18,96 mln brk O’prlzm 1,69 mln brk
Czwartek, 12 stycznia 2023

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,80% 1,60%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,10% -1,30%

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,00% 0,10%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,20%

14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 6,50% 7,10%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 5,70% 6,00%

14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 204 tys.
Piatek, 13 stycznia 2023

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -3,30% -2,40%

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 26,00% 22,50%

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 16,60% 17,50%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad -0,10% -1,00%

11:00 Strefa Euro (BElﬁlg)S handlu zagranicznego s.a. listopad -20 mld -28,3 mld

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 60 59,7

-- Polska Decyzja Fitch ws. ratingu 2023
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- ¢
KOMENTARZ PORANNY {Q
12 stycznia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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