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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia, na ktére byty zwrdcone oczy
inwestoréw z catego $wiata byta publikacja danych dotyczacych inflacji za grudzien
w Stanach Zjednoczonych. Zaréwno inflacja CPI jak i inflacja bazowa uplasowaty sie
na poziomach oczekiwanych przez rynek. Inflacja CPI wyniosta 6,50% i kontynuuje
trend spadkowy kolejnych odczytdw, jednak wskaznik nie zaskoczyt negatywnie jak
ubiegtotygodniowe dane z Niemiec i Francji, co nie wywotato znaczacej reakcji rynkéw.
Reakcja na odczyt dwéch gtéwnych europejskich indekséw (DAX i CAC40) okazata sie
by¢ krétkotrwatym niezdecydowaniem i ostatecznie obydwa wskazniki zakoriczyty
dzierl ze zwyzka na poziomie 0,74% wypracowana w pierwszej potowie sesji. Indeksy
ze Standéw Zjednoczonych rozpoczety notowania od niewielkiej przeceny, ktéra szybko
zostata odrobiona i ostatecznie dzieri zakorficzyty niewielkimi zwyzkami.

Na dane z USA, polski parkiet zareagowat nieznaczna przecena lecz WIG20 zdotat
zakoriczy¢ dzien z zyskiem w wysokosci 0,84%. Wsréd komponentéw najmocniej
zyskato Allegro (+6,53%), co byto reakcja na informacje, ze konkurencyjna platforma
e-commerce Shopee koriczy dziatalnos¢ w Polsce. Szerokim echem na warszawskiej
gietdzie odbita sie dzisiaj informacja o mozliwosci ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci przez Rafako, co jest rezultatem wczorajszego wezwania przez Tauron do
zaptaty ponad 1,3 mld zt kar umownych. Po opublikowaniu informacji akcje RFK
potaniaty 0 46%, jednak wraz z uptywem czasu i nadejsciem kolejnych doniesien
przecena zostata ograniczona do 25%. Spétka powstata w 1949r, a na GPW
zadebiutowata w 1994r.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Lokalnie w centrum uwagi inwestordw znajdzie sie dzisiejsza publikacja finalnego
wskaznika inflacji CPI za grudzien. Prognoza przewiduje spadek dynamiki do 16,6% z
17,50% obserwowanych w listopadzie. Odczyt na tym poziomie bytby drugim z rzedu
malejacym poziomem inflacji CPI z rzedu.

Poranne kwotowania kontraktéw na DAX i S&P500 oraz zamkniecie gietdy w Japonii
sugeruja umiarkowanie negatywne nastroje na rynku od rana.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

10%
5%
0%

-5%

-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%
-40%
-45%
Sty-22
WIG

kwi-22
m— \\/|G20

lip-22
e MW G40

paz-22
m— S\\/|G80

2023-01-13 07:48

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 6175150  +0.77% +9.27%  +7.46%
WIG20 1930.79 +0.84% +10.0% +7.74%
mWIG40 4427.26 +0.75% +8.45%  +6.57%
sWIG80 18784.69  +0.50% +3.82%  +7.36%
WIG ESG 10109.86  +0.74% +9.96%  +7.64%
WIG20 USD 444.10 +1.04% +128%  +8.69%
WIG20 TR 3733.92 +0.84% +10.0% +7.74%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 3979.26 +0.25% -0.28%  +3.65%
Nasdaq C. 1097445  +0.39% -1.52% +4.84%
DAX 1505830  +0.74% +5.25%  +8.15%
CAC40 6975.68 +0.74% +4.89%  +7.75%
FTSE250 19841.13 +1.64% +543%  +524%
BUX 46151.00 -0.27% +5.01%  +5.38%
IBEX 8828.10 +1.17% +6.89%  +7.28%
NIKKEI 2644982  +0.01% -5.00% +1.36%
Hang Seng 2151410  +0.36% +10.5% +8.76%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.832 -1.45% 11._18% -14.80%
USA 3.4730 -198% -398% -10.47%
Niemcy 2.070 0,00%  0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.69285 +0.12% +0.04%  +0.08%
USD/PLN 4.32820 -0.65% -2.77% -1.18%
CHF/PLN 4.65773 -0.46% -2.08% -1.68%
GBP/PLN 5.28538 -0.12% -320%  -0.19%
EUR/USD 1.08425 +0.78% +290%  +1.28%
usD/IPY 129.398 -227% -592%  -1.42%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 84.20 +1.85% +7.96% -1.99%
WTI ($/bbl) 78.92 +195% +7.86% -1.67%
Ztoto ($/ozt) 1902.80 +1.27% +6.17%  +4.19%
Miedz (c/Lb) 419.70 +0.74% +104%  +10.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-12
WZROSTY SPADKI
POLIMEXMS +15.75% RAFAKO  -25.00%
KOMPUTRON +13.26% AIRWAY  -16.10%
ALLEGRO +6.53% SNIEZKA ~ -7.98%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 172258 165 (435%) 168

(44.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Liczba uzytkownikéw w grudniu
Liczba uzytkownikdw allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w grudniu 2022 roku do 19.395.774
z 21.048.822 listopadzie. W tym okresie iczba uzytkownikéw aliexpress. com i aplikacji
Aliexpress spadta do 9.255.546 z 10.540.044 w listopadzie. W grudniu liczba uzytkownikéw
Shopee (strona www plus aplikacja) spadta do 9.060.498 z 10.884.618 w listopadzie. W
grudniu 2022 roku liczba uzytkownikéw Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z
Polski, aplikacja Zakupy na Amazon) spadta do 8.447. 490 z 9.123.192 w listopadzie.

Famur Zmiana marki

Grupa Famur zmieni marke na Grenevia. Dotychczasowa nazwa Famur zostanie zachowana
dla dziatalnosci zwigzanej z technologiami i produktami dla sektora wydobywczego i
energetyki wiatrowej. Spétka zaprezentowata réwniez swojg startegie zréwnowazonego
rozwoju, w ktorej zaktada, ze w 2024 roku ok. 70 proc. przychoddw grupy powinno pochodzi¢
z innych zrddet niz sektor wegla energetycznego. Zmiane marki Famur SA na Grenevia SA
zapoczatkowata podjeta formalnie w srode decyzja zarzadu spotki. Aby weszta w zycie,
potrzebna jest jeszcze decyzja akcjonariuszy oraz wpis do KRS. WZA w tej sprawie odbedzie
sie w drugiej potowie lutego, a zakonczenie procesu zmiany nazwy spodziewane jest na
przetomie kwietnia i maja tego roku.

Pepco Wyniki sprzedazowe po $wietach

Pepco Group ocenia, ze wyniki sprzedazy poswiagtecznej sg na razie dobre. "Na razie jest
dobrze z nasza sprzedaza we wszystkich formatach od $wiat" - powiedziat prezes Trevor
Masters podczas telekonferencji dla inwestordw, pytany o sprzedaz w sklepach spdtki w
okresie poswigtecznym. Jak dodat, zazwyczaj w handlu okres poswigteczny jest dobry, jesli
sprzedaz przedswigteczna byta udana. Pytany, czy spétka zauwaza jakie§ zmiany w
zachowaniu klientdw odpowiedziat, ze zasadniczych rdznic nie byto wida¢ w okresie
przedswigtecznym. Jak dodat, na rynkach Europy Centralnej wida¢, ze konsumenci sg
bardziej aktywni w tygodniu po wyptacie wynagrodzen.

Tauron W poniedziatek spotkanie z Rafako w Prokuratorii Generalnej

Na poniedziatek zaplanowane jest spotkanie przedstawicieli Tauronu Wytwarzanie i Rafako
w siedzibie Prokuratorii Generalnej. "Jezeli Rafako podejmie konstruktywne rozmowy,
prowadzace do zawarcia ugody, to jest mozliwe rozwazenie przez Tauron Wytwarzanie
zawieszenia dalszych dziatarn prawnych, wynikajacych z wystawienia noty" - powiedziat
cytowany w komunikacie prasowym prezes Tauron Wytwarzanie Trajan Szuladzinski. "Jezeli
Rafako przedtuzy gwarancje bankowe, mozemy nadal rozmawia¢, a nota zostanie
zamrozona. Zapisy kontraktowe, takze te zawarte w ugodach, na podstawie ktdrych
wyliczone zostaty kwoty kar, byty znane Rafako co najmniej od dwdch lat, mimo to nie chcielli
prowadzi¢ w dobrej wierze konstruktywnych rozmdéw ugodowych" - dodat.

SWIG80 i inne +/-

Atal Przekazania mieszkan w 2022r.
Atal w 2022 roku przekazat 3.380 lokali mieszkalnych i ustugowych. Spétka podata, ze w
2022 r. najwiecej lokali zostato wydanych we Wroctawiu (749), Poznaniu (697), Krakowie
(605), Trojmiescie (464), nastepnie w todzi (417), Katowicach (357) i Warszawie (91). W
samym |V kwartale 2022r. grupa wydata 764 lokale, z czego najwiecej lokali zostato
wydanych we Wroctawiu (271), Tréjmiescie (148), Krakowie (141), todzi (88), nastepnie w
Warszawie (76), Katowicach (30) i Poznaniu (10).

BNP Paribas Rezerwy na kredyty w CHF w 4Q22
BNP Paribas Bank Polska zawigze w wynikach IV kwartatu 2022 roku rezerwe na portfel
kredytdw CHF w wysokosci ok. 383 mln zt. Bank skorygowat rozpoznany w Il kwartale 2022
r. wptyw wakacji kredytowych o 70 mln zt i korekta ta bedzie miata pozytywny wptyw na
wynik z tytutu odsetek w IV kwartale 2022 r. ,Wzrost rezerwy w poréwnaniu do poprzednich
kwartatow 2022 r. jest gtownie zwigzany z naptywem nowych pozwdw sadowych, a takze
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liczba zawieranych z klientami, majacych na celu konwersje kredytéw w CHF na PLN" -
napisano w komunikacie.

Mirbud

Portfel zamdwieri na koniec 2022r.

Wartos$¢ portfela zamdwien grupy Mirbud do realizacji do 2026 roku wynosita na koniec 2022
r. okoto 5,56 mld zt netto. Jak podano, wartos$¢ portfela zamdéwiert Mirbud SA na koniec
grudnia wyniosta ok. 2,95 mld zt netto, a Kobylarni ok. 2,61 mld zt. W ofercie JHM
Development jest 928 mieszkan w budowie oraz 186 gotowych. Liczba zawartych umdw
przedwstepnych i deweloperskich w 2022 r. wyniosta 281, a liczba lokali przekazanych
aktami notarialnymi 324. Liczba zawartych umdw przedwstepnych i deweloperskich na
koniec miesigca (umowy nieujete w przychodach) to 352.

Polimex-Mostostal

Zwycigstwo w przetargu

Oferta konsorcjum Polimex Mostostal, Siemens Energy i Siemens Energy Global za ok. 4,62
mld zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe bloku gazowo-
parowego w Rybniku. Z informacji z otwarcia ofert wynika, ze oferta konsorcjum ma wartos¢
brutto ok. 4,62 mld zt. Organizator postepowania informowat, ze zamierza przeznaczy¢ na
sfinansowanie zamowienia ok. 3,28 mld zt brutto. Przedmiotem zamdwienia jest realizacja
w formule ,pod klucz” jednego bloku gazowo-parowego 0 mocy elektrycznej netto w
przedziale od 800 do 900 MW, wraz z gospodarkami pomocniczymi dla Rybnik 2050 sp. z
0.0, ktdry stanowi¢ bedzie zrédto zasilajagce energig elektryczng Krajowy System
Elektroenergetyczny (KSE) oraz Swiadczenie ustug serwisowych w ramach umowy
serwisowej, tj. serwis pogwarancyjny dla wybranej grupy urzadzer bloku gazowo-parowego
ktéry objety bedzie odrebng, wieloletnia umowag serwisowa (LTSA).

Rafako

Whiosek o ogtoszenie upadtosci

Rafako zamierza ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci w zwigzku z otrzymanym od Tauronu
Wytwarzanie wezwaniem do zaptaty ponad 1,3 mld zt kar umownych i odszkodowania.
"Niezaleznie bowiem od tego, ze (...) emitent kwestionuje w catosci istnienie wierzytelnosci
Tauron Wytwarzanie, to doreczenie emitentowi wezwania istotnie i negatywnie wptywa, a
co najmniej moze wptynaé, na sytuacje faktyczna i otoczenie emitenta" - napisano. Tauron
Wytwarzanie wezwat w srode Rafako i Mostostal Warszawa do zaptaty 1,31 mld zt kar
umownych i odszkodowania w zwigzku z wadami bloku w Jaworznie. Jak podano w
komunikacie Rafako, w aktualnej ocenie zarzadu spotki, zasadnym jest uznanie, iz w dniu
doreczenia firmie przez Tauron Wytwarzanie wezwania do zaptaty kar umownych i
odszkodowan, zaistniat stan niewyptacalnosci. Tauron podat w s$rode, ze Tauron
Wytwarzanie wezwat Rafako i Mostostal Warszawa do zaptaty 1,31 mld zt kar umownych i
odszkodowania w zwigzku z wadami bloku 910 MW w Jaworznie. Jak podano,
zidentyfikowane wady jednostki nie zostaty dotychczas naprawione przez generalnego
wykonawce. Rafako, ktére zamierza ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci w zwigzku z
otrzymanym od Tauronu Wytwarzanie wezwaniem do zaptaty kar umownych, ocenia, ze w
obecnej sytuacji zawarcie ugody jest niemozliwe - poinformowat prezes spotki Radostaw
Domagalski-tabedzki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 13 stycznia 2023
OVOSTAR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,65 euro na

akcje.

poniedziatek 16 stycznia 2023

ABPL Wyptata dywidendy 1,25 zt na akcje.
NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego i przeznaczenia go na sfinansowanie nabywania akcji

ACAUTOGAZ P . . .
wtasnych spdtki w celu ich umorzenia oraz zmiany statutu.

ARTERIA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

NANOGROUP NWZA ws. emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu oraz zmiany
uchwaty nr 6 NWZ z dnia 12 lutego 2019 r.

SANOK NWZA ws. okreslenia wysokosci Warunku Wynikowego obowigzujacego w Drugim Roku Programu
Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

wtorek 17 stycznia 2023
BNPPPL NWZA ws. zmian w sktadzie RN, oceny adekwatnosci zbiorowej RN oraz zmian w statucie.
VIGOPHOTN NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia zmian Regulaminu RN oraz zmiany Regulaminu Walnego

Zgromadzenia.

$roda 18 stycznia 2023

SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
czwartek 19 stycznia 2023
piatek 20 stycznia 2023
MERCATOR NWZA ws. zwiekszenia z 5 do 6 liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.
MOSTALPLC NWZA ws. zmiany w sktadzie RN XI kadencji.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 stycznia 2023

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,20% 0,20% -0,40%

11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 6,50% 6,50%
Wtorek, 10 stycznia 2023

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad 2,00% 1,00% -2,60%
Sroda, 11 stycznia 2023

9:00 Polska Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC grudzien 95,50 96,80

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny tydzien 1,20% -10,30%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 18,96 mln brk O’Sblfrk]m 1,69 mln brk
Czwartek, 12 stycznia 2023

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,80% 1,80% 1,60%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,70% -0,10% -1,30%

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien -0,10% 0,00% 0,10%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,30% 0,20%

14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 6,50% 6,50% 7,10%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 5,70% 5,70% 6,00%

14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 215 tys. 204 tys.
Piatek, 13 stycznia 2023

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -3,30% -2,40%

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 26,00% 22,50%

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 16,60% 17,50%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad -0,10% -1,00%

11:00 Strefa Euro (BElﬁlg)S handlu zagranicznego s.a. listopad -20 mld -28,3 mld

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 60 59,7

-- Polska Decyzja Fitch ws. ratingu 2023
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KOMENTARZ PORANNY {Q
13 stycznia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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