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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajsza sesja uptyneta do$¢ neutralnie dla najwiekszych europejskich indekséw
gietdowych. Niemiecki DAX stracit 0,03%, a francuski CAC40 zyskat 0,09%, przy czym
obydwa wyznaczyty w ciagu ostatnich dwdch dni swoje powojenne szczyty. Nieco
lepiej zachowywat sie parkiet nad Wista, gdzie Warszawski Index Gietdowy urdst o
0,22%. Wsrdd gtéwnych indekséw jednak tylko indeks blue chipéw zanotowat wzrost
(0,46%), natomiast mWIG40 stracit 0,38%, a SWIG80 znizkowat o 0,04%. Wsrdd spétek
z pierwszej linii, zyskownie dzier zakoriczyto dziewie¢ waloréw. Najwiecej zyskato PGE
(3,86%) i JISW (3,05%). Wsrdd spétek spadkowych na czele widniato CCC ze stratg -
2,50% oraz spotki z sektora bankowego - WIG-Banki znizkowat o 1,43%. Wyprzedaz,
ktdrg obserwujemy od dwdch dni w tym sektorze moze zwiastowac korekte wzrostéw
wypracowanych od poczatku roku. Na ten moment poziomem wsparcia sg okolice
1900pkt. Wyprzedaz w ostatnich godzinach sesji mogta by¢ spowodowana
negatywnym sentymentem ptynacym ze Standw Zjednoczonych po stabszych od
oczekiwan danych makroekonomicznych w zakresie sprzedazy detalicznej i produkcji
przemystowej, a takze jastrzebich wypowiedziach cztonkdw Fed.

Stabszemu dniu na rynku akcji towarzyszyta deprecjacja ztotego. Kurs EUR/PLN
znalazt sie w godzinach wieczornych w okolicy 4,72, czyli najwyzej od poczatku
grudnia.

Na uwage zastuguje tez znaczna przecena obligacji skarbowych w Stanach
Zjednoczonych. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji spadty z 3,55 do 3,38% i tym
samym znalazty sie najnizej od wrzesnia. W Polsce rentownosci dotarty do lokalnego
minimum znajdujacego sie w rejonie 5,75%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W centrum zainteresowania inwestoréw znajdzie sie dzisiejsza publikacja
danych dotyczacych liczby wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych o godz. 14:30.
Konsensus oczekuje wzrostu liczby wnioskdéw z 205 tys. do 213 tys.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 61176.97 +0.22% +9.01%  +6.46%
WIG20 1913.25 +0.46% +9.75% +6.77%
mWIG40 4328.56 -0.38% +6.86%  +4.19%
SWIG80 19109.08 -0.04% +7.44%  +9.22%
WIG ESG 9972.68 +0.15% +9.23%  +6.18%
WIG20 USD 440.28 +0.51% +11.9% +7.76%
WIG20 TR 3700.00 +0.46% +9.75%  +6.77%
ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3950.88 -101%  +3.49%  +2.90%
Nasdaq C. 1101111 -0.75% +4.41%  +5.21%
DAX 15181.80 -0.03% +8.89%  +9.04%
CAC40 7083.39 +0.09% +9.42%  +9.42%
FTSE250 19890.90 -0.29% +6.66%  +5.51%
BUX 46856.00 +1.17% +3.50%  +6.99%
IBEX 8933.30 +0.48% +9.79%  +8.56%
NIKKEI 26791.12 +250% -164% +2.67%
Hang Seng 21678.00 +0.47% +12.0%  +9.59%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.819 -3.13% 14._21% -14.99%
USA 3.3860 -459% -568% -12.71%
Niemcy 1.999 0,00%  0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 471297 +0.28% +0.49%  +0.51%
USD/PLN 4.36609 +0.26% -1.25%  -0.33%
CHF/PLN 476496 +0.87% +0.12%  +0.59%
GBP/PLN 5.38837 +0.72% +0.34% +1.76%
EUR/USD 1.07945 +0.03% +1.76%  +0.84%
UsD/IPY 128.685 +0.35% -6.00% -1.98%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
(Bsrfg‘;o 85.78 -0.23%  +742%  -0.22%
WTI ($/bbl) 80.49 -001% +671%  +0.22%
Ztoto ($/0zt) 1906.85 -0.16% +6.07%  +4.42%
Miedz (c/Lb) 422.90 +0.14% +11.8% +11.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-17
WZROSTY SPADKI
PUNKPIRAT +59.50% NTCAPITAL  -9.35%
COGNOR +13.36% RANKPROGR  -5.51%
MEDINICE +10.05% ESOTIQ  -5.48%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1763,29 149 (39.4%) ( 4}57?%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Selvita Spdtka nie bedzie konsolidowata wynikéw Ardigen w '23

Selvita nie bedzie konsolidowata w petni wynikéw Ardigen w 2023 r. Prezes Bogustaw
Sieczkowski poinformowat PAP Biznes, ze zmiana zasad konsolidacji Ardigen jest zdarzeniem
czysto technicznym i nie ma wptywu na dalsze plany rozwoju. Ocenit, ze w zwigzku z tym,
ze Ardigen jest obecnie w fazie intensywnych inwestycji, obcigzat w 2022 r. rentowno$¢ catej
grupy. Selvita poinformowata, ze po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Ryvu Therapeutics utracita uprawnienie osobiste co do gtosu z akcji uprzywilejowanych serii
A'i B i obecnie posiada akcje Ardigen stanowiace 46,22 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spdtki, pozostajac jej najwiekszym akcjonariuszem. Przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ryvu, Selvita posiadata 54,03 proc. w
ogblnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Ardigen. Udziat Selvity w kapitale
zaktadowym Ardigen nie ulegt zmianie w wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Ryvu i wynosi 46,74 proc. kapitatu zaktadowego.

SWIGS80 i inne +/-

AC Skup akcji

Zarzad spotki AC zdecydowat, ze w ramach uchwalonego skupu akcji wtasnych, przedmiotem
skupu bedzie 875 tys. akcji. Cena nabycia jednej akcji wyniesie 40 zt. Zarzad przyjat takze
harmonogram skupu, ktory przewiduje, ze przyjmowanie ofert sprzedazy bedzie trwato od
19 do 31 stycznia 2023 r. Przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji nabywanych poza
zorganizowanym systemem obrotu oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji za
posrednictwem KDPW to 3 lutego 2023 r. W poniedziatek 16 stycznia walne zgromadzenie
AC upowaznito zarzad spotki do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych. Zgodnie z trescig
uchwaty, kwota, ktdra moze zostaé¢ przeznaczona przez spotke na nabycie akcji wtasnych
wynosi nie wiecej niz 35 mln zt. Buyback ma byc¢ finansowany ze Srodkow zgromadzonych
w kapitale rezerwowym.

Agora Odpis aktualizujacy na 43,4 mln zt
Agora dokona odpisu aktualizujacego w segmencie Prasa Cyfrowa i Drukowana. Wptyw tego
odpisu na skonsolidowany wynik netto Grupy Agora to 43,4 mln zt. Spétka podata, ze odpis
aktualizujacy dotyczy wartosci goodwill przypisanego do segmentu Prasa Cyfrowa i
Drukowana. "Wptyw tego odpisu na skonsolidowany wynik netto Grupy Agora to 43,4 mln zt"
- napisano.

BNP Paribas BP Kara od UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na BNP Paribas Bank Polska kare w
wysokosci 2,72 mln zt za naruszanie zbiorowych intereséw konsumentéw zwigzang z
utrudnianiem skorzystania z wakacji kredytowych. "BNP Paribas poczatkowo w systemie
bankowaosci elektronicznej umozliwiat ztozenie wniosku tylko na 1 lub 2 miesiace |1l kwartatu
2022 r. Zaniechat tej praktyki 8 wrzes$nia 2022 r. Natomiast Bank Pocztowy do 17 -
pazdziernika 2022 r. dopuszczat w swoim systemie bankowosci elektronicznej jedynie
whnioski na zawieszenie maksymalnie 4 rat w 2022 r., przy czym na jednym wniosku mogty
by¢ to wytacznie nastepujace po sobie miesigce" - napisano w komunikacie UOKiK. Urzad
podat, ze po uprawomocnieniu sie decyzji oba banki beda tez musiaty opublikowa¢ je na
swoich stronach internetowych i w mediach spotecznosciowych

Movie Games Wptyw otoczenia makro
Otoczenie makroekonomiczne w mniejszym stopniu wptynie na sektor gier niezaleznych i
niezaleznych premium, co nie znaczy, ze sektora nie dotkng konsekwencje wysokiej inflacji.
Dodat, ze napiety harmonogram premier polskich i $wiatowych spétek jest szansg na
pozytywny sentyment. "Inflacja dotyka wszystkich, niezaleznie jaka to forma rozrywki.
Skurczyty sie portfele konsumentdw. To zmienia strukture konsumowania rozrywki, wydaje
sie, ze tarisza rozrywka bedzie bardziej pozadana, wigc prognozujac 2023 rok, wydaje mi sie,
ze sektor gier indie, indie premium moze az tak bardzo nie ucierpie¢, co nie znaczy, ze nie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

fq B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

% » BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




zostanie dotkniety problemami" - powiedziat PAP Biznes prezes Movie Games Mateusz
Wczesniak.

PlayWay

Data premiery Contraband Police i podwyzka cen

PlayWay chce, zeby gra Contraband Police zadebiutowata w lutym, ale wskazuje, ze obecnie
tocza sie jeszcze rozmowy na ten temat. Spétka podnosi ceny swoich produktow.
"Chcieliby$Smy, zeby gra pojawita sie w lutym tego roku, to tez ulubiona gra testerdw (...) caty
czas zastanawiamy sie nad doborem terminu, poki co wybdr padt na 16 lutego" - powiedziat
Kostowski. Prezes poruszyt rowniez temat potencjalnej daty premiery Robin Hood. "(...)
Nawet jezeli wizje premiery skupiaty sie na Ill kw., to ja dodaje jeden kwartat. (...) jezeli gra
zadebiutuje w Il kw. to bedzie dobrze - powiedziat.

Polwax

Nakaz zaptaty na rzecz Orlen

Polwax otrzymat z Sagdu Okregowego w Rzeszowie nakaz zaptaty 1,1 mln zt w postepowaniu
upominawczym, na skutek pozwu wniesionego przez Orlen Projekt. Jak podano, nakaz
zaptaty zobowigzuje spdtke do uiszczenia tacznie kwoty 1,1 mln zt tytutem naleznosci
gtéwnej wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, oraz do zwrotu kosztdw postepowania
sadowego w wysokosci 62,4 tys. zt. Polwax poinformowat, ze dochodzone naleznosci
wynikaja z kosztdw transportowania i magazynowania zamdwionych przez Orlen Projekt
urzadzen w zwiazku z realizacja inwestycji "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki
Polwax SA”. Spdtka informuje, ze nakaz zaptaty nie jest prawomocny i przystuguje prawo
whniesienia od niego sprzeciwu.
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TERMINARZ SPOLEK

czwartek 19 stycznia 2023

piatek 20 stycznia 2023
MERCATOR NWZA ws. zwigkszenia z 5 do 6 liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.
MOSTALPLC NWZA ws. zmiany w sktadzie RN XI kadencji.

poniedziatek 23 stycznia 2023

wtorek 24 stycznia 2023

$roda 25 stycznia 2023
ECHO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany uchwaty nr 19/111/22 ZWZ z 2 wrzes$nia 2022 r., podwyzszenia
RAFAMET kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz akcji zwyktych imiennych serii
H w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu.

czwartek 26 stycznia 2023

ECHO Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022, w wysokosci 0,22 zt na akcje.

GETBACK NWZA ws. dziatarn maksymalizujacych sptate wierzytelnosci uktadowych.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych sp6tki, zmiany (obnizenia) kapitatu zaktadowego, zmiany statutu,
MERCOR ustanowienia programu motywacyjnego, emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z wytaczeniem
w catosci prawa poboru oraz wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.

piatek 27 stycznia 2023
Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 8,85 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp wraz
ARTERIA z Mayas Basic Concept Limited, Marcinem Marcem, Sebastianem Pielachem, Ewg Czarzastg - Marzec oraz
Anng Pielach.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
OVOSTAR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,65 euro na akcje.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 stycznia 2023
14:00 Polska '(rr‘fgqa bez cen zywnosci | energil grudzied  11,50% 11,60% 11,40%
Wtorek, 17 stycznia 2023
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 2,90% 1,80% 3,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 1,30% 0,50% 2,20%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -1,80% -7,80% -5,90%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 8,60% 8,60% 10,00%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 9,60% 9,60% 11,30%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia listopad 3,70% 3,70% 3,70%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 16,9 -15,5 -23,30
Sroda, 18 stycznia 2023
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 10,50% 10,60% 10,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) listopad 13,40% 13,90% 14,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien -0,50% 0,00% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 6,20% 6,80% 7,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -1,10% -0,30% -0,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,70% -0,10% -0,20%
Czwartek, 19 stycznia 2023
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -900,00% -1380,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 18,96 mln brk
Piatek, 20 stycznia 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 4,00% 3,70%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 20,50% 28,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -5,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 12,60% 13,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien 2,30% 2,30%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
19 stycznia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.AA., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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