Obserwuj

@BM_BNPParibas

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pigtkowa sesja byta bardzo udana dla gietd ze Stanéw Zjednoczonych, gdzie indeks S&P500
zyskat 1,89%, a technologiczny Nasdagq - 2,66%. Obydwa indeksy pozostaja jednak w
trendach spadkowych obowiazujacych od roku. Nieco mniejsza skala optymizmu miata
miejsce na europejskich parkietach - niemiecki DAX wzrést o 0,76%, a francuski CAC40 o
0,63%. W Polsce skala optymizmu miata mniejsza skale zwtaszcza wsrdd najwiekszych
spotek, gdzie WIG20 zyskat 0,13%, jednak caty tydzien zamknat strata. Duzo lepigj
zachowywaty sie podmioty z drugiej i trzeciej linii. Indeks mWIG40 wzrést 0 1,00%, a SWIG80
0 1,08%. Taka sytuacja sugeruje ostroznos$¢ zagranicznych inwestoréw w podejsciu do
zaangazowania w nasz rynek akgji. Liderem wzrostdw wsréd blue chipdw byto Dino (2,59%),
a najwieksza przecena dotkneta akcji Allegro (-2,69%).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W tym tygodniu gtéwnym wydarzeniem w Europie bedzie publikacja wstepnych szacunkéw
PMI dla sektora przemystowego i ustugowego w gtéwnych gospodarkach $wiata. Na koniec
roku wskazniki zaskoczyty pozytywnie, rosnac wyzej niz oczekiwano w przypadku krajéw
strefy euro. Gtownym powodem byta poprawa w taficuchach dostaw oraz zmniejszenie sie
presji inflacyjnej. W styczniu wskazniki prawdopodobnie ponownie wzrosna. Wskazuje na
to m.in. niemiecki indeks instytutu ZEW, ktéry w styczniu wyraznie sie poprawit. Dzieri
pozniej opublikowany zostanie niemiecki indeks ifo, ktéry zwykle podaza za PMI z Niemiec.

W Stanach Zjednoczonych uwage rynkéw przyciagna¢ moga czwartkowe wstepne szacunki
PKB w IV kwartale (oczekuje sig wzrostu o 2.5% w ujeciu annualizowanym) oraz pigtkowy
Raport na temat wydatkéw Amerykanéw. Szczegélnie ten ostatni jest uwaznie $ledzony
przez cztonkdéw Fed.

W Polsce natomiast GUS w poniedziatek opublikuje miesieczne dane o aktywnosci
gospodarczej. Jednocze$nie poznamy dane o produkcji przemystowej, produkcji budowlanej
i sprzedazy detalicznej w grudniu. Szacujemy, ze w ostatnim miesigcu 2023 roku wszystkie
te kategorie wyraznie wyhamowaty. Sprzedaz detaliczna prawdopodobnie wzrosta o 1.2%
r/r, produkcja przemystowa 0.8% r/r, a produkcja budowlana nie zmienita si¢ w stosunku do
poprzedniego roku. Tydzier zakoriczy sie publikacja stopy bezrobocia, ktéra w grudniu,
wedtug oczekiwan, wyniosta 5.2%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60788.05 +0.38% +7.29%  +5.79%
WIG20 1892.32 +0.13% +7.32%  +5.60%
mWIG40 4355.86 +1.00% +6.19%  +4.85%
sWIG80 19120.44 +1.07% +8.34%  +9.28%
WIG ESG 9907.03 +0.33% +7.28%  +5.48%
WIG20 USD 435.59 +0.88% +8.66%  +6.61%
WIG20 TR 3659.52 +0.13% +7.32%  +5.60%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 3972.61 +1.89% +395%  +3.47%
Nasdaq C. 1114043 +2.66% +5.63%  +6.44%
DAX 15033.56 +0.76% +8.27%  +7.97%
CAC40 6995.99 +0.63% +8.46%  +8.07%
FTSE250 19702.63 +0.66% +6.24%  +4.51%
BUX 46440.14 -0.54% +2.11%  +6.04%
IBEX 8918.20 +1.42% +896%  +8.37%
NIKKEI 26553.53 +0.56% -0.05%  +1.76%
Hang Seng 22044.65 +1.82% +154%  +11.4%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.959 +0.69% 11.é2% -12.94%
USA 3.4820 +244% -569% -10.23%
Niemcy 2.169 0,00%  0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.70645 -0.34% +0.78%  +0.37%
USD/PLN 433515 -0.57% -137%  -1.03%
CHF/PLN 471032 -1.04%  -0.75% -0.57%
GBP/PLN 5.37316 -0.52% +0.33%  +1.47%
EUR/USD 1.08565 +0.23% +2.18% +1.42%
usD/IPY 129.583 +090% -1.66%  -1.29%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 87.63 +1.71% +9.55%  +2.00%
WTI ($/bbl) 81.64 +1.28% +7.10% +1.72%
Ztoto ($/0zt) 1928.20 +0.22% +5.63%  +5.59%
Miedz (c/Lb) 425.15 +047% +119%  +11.6%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-21
WZROSTY SPADKI
KOMPUTRON +25.00% PUNKPIRAT ~ -8.82%
STALEXP +6.70% NANOGROUP  -8.47%
COGNOR +6.37% GREENX  -4.20%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1160,50 200 (54.1%) (23959%)
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Pudetkowa wersja WiedZmina 3

Pudetkowa wersja WiedZzmina 3: Dziki Gon Edycja Kompletna (wersja zaktualizowana do
nowej generacji) pojawi sie w sklepach na catym $wiecie 26 stycznia w wersjach na
PlayStation 5 i Xbox Series X.

Kernel

Sprzedaz oleju w 3Q22

Kernel Holding sprzedat 344,71 tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2022/23,
co oznacza spadek 17 proc. rok do roku. W pierwszym pétroczu roku obrotowego Kernela
(lipiec-grudzien) sprzedaz oleju spadta o 14 proc. wobec analogicznego okresu rok wczesniej
i wyniosta 546,8 tys. ton. Od pazdziernika do grudnia spétka przetworzyta 653 tys. ton nasion
roslin oleistych, o 34 proc. mniej niz przed rokiem. Od lipca byto to 1,11 mln ton, co oznacza
spadek 0 24 proc. rdr. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spotke spadt w drugim
kwartale roku finansowego o 56 proc. i wyniést 1,52 mln ton. W pierwszym pétroczu
2022/2023 byto to 2,25 mln ton, 0 61 proc. mniej rok do roku.

PKN Orlen

Plany przedstawienia lokalizacji dla planowanych reaktoréw SMR i MMR

PKN Orlen chce w tym roku przedstawi¢ lokalizacje dla planowanych reaktoréw jadrowych
SMR i MMR. "Inwestujemy w SMR i MMR, czyli mate i mikro atomy. W tym roku
przedstawimy lokalizacje, nad ktérymi juz pracujemy w zakresie SMR i MMR. To bedzie
energetyka atomowa rozproszona" - powiedziat prezes Daniel Obajtek na konferencji
prasowej w Gdansku. "Inwestujemy w SMR i MMR, czyli mate i mikro atomy. W tym roku
przedstawimy lokalizacje, nad ktérymi juz pracujemy w zakresie SMR i MMR. To bedzie
energetyka atomowa rozproszona" - powiedziat prezes Daniel Obajtek na konferencji
prasowej w Gdansku. Panstwowa Agencja Atomistyki informowata w styczniu tego roku PAP,
ze prowadzi analize wniosku o ocene technologii SMR ztozonego przez Orlen Synthos Green
Energy.

PKN Orlen

Warunki decyzji o inwestycji petrochemicznej z Sabikiem

PKN Orlen zdecyduje o nowej inwestycji petrochemicznej po studium wykonalnosci, ktére
moze potrwac poéttora roku. "Trwajg analizy potencjalnego projektu. Niebawem przystgpimy
do studium wykonalnodci. Prace nad takim studium zwykle trwajg okoto 1,5 roku" -
powiedziat prezes Orlenu Daniel Obajtek podczas piatkowej konferencji prasowej w Gdansku.
Projekt petrochemiczny ma by¢ realizowany wspdlnie z Sabikiem, spétka w ktorej
udziatowcem jest Saudi Aramco. Prezes poinformowat, ze wartos¢ tego typu inwestycji
realizowanych na Swiecie to kilka miliardéw dolaréw. W pigtek PKN Orlen zainaugurowat
budowe morskiego terminalu przetadunkowego na Martwe] Wisle. Szacowany koszt tej
inwestycji to 500 mln zt. Ma by¢ oddany do uzytku w 2025 roku.

Ten Square Games

SWIG80 i inne

Zmniejszenie zaangazowania przez TF| Allianz Polska

Fundusze zarzadzane przez TFl Allianz Polska zmniejszyty udziat w kapitale zaktadowym i
gtosach na WZA Ten Square Games do 4,8 proc., z 5,17 proc. poprzednio. Jak podata spdtka,
zmniejszenie udziatu nastapito poprzez sprzedaz akcji, ktéra miata miejsce 17 stycznia 2023
r. Przed sprzedaza fundusze posiadaty 379.257 akcji spdtki, a po sprzedazy posiadajg 352.110
akcji.

Ambra

Plany inwestycyjne

Ambra szacuje, ze bedzie wydawac na inwestycje Srednio 25 mln zt rocznie w ciagu
nastepnych czterech. Jak powiedziat prezes Ambry, spétka od kilku lat modernizuje swdj
zaktad, wiec program inwestycyjny zwiekszyt sie. Dodat, ze spétka zakonczyta projekt
budowy instalacji fotowoltaicznej, ale boryka sie z problemami natury administracyjnej i caty
czas czeka na przytaczenie.

Atal

Rozpoczecie sprzedazy w inwestycji Naramowice Odnova
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Atal rozpoczat sprzedaz 512 mieszkan, ktdre powstaja w ramach poznanskiej inwestycji
Naramowice Odnova. Spétka spodziewa sie, ze uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie lokali
nastapi w trzecim kwartale 2025 r. Spétka poinformowata, ze w pierwszym etapie powstang
4 budynki, w ktdrych znajdzie sie 512 mieszkan, od 1- do 4-pokojowych, o pow. od ok. 30 do
105 mkw. Ceny mieszkan w stanie deweloperskim mieszczg sie w przedziale od 7,6 tys. do
9,8 tys. zt/mkw. brutto. Prace budowlane w inwestycji Naramowice Odnova rozpoczety sie
pod koniec 2022 roku. Ich zakoriczenie planowane jest na Il kwartat 2025 r., a uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie w Il kwartale 2025 r.

Decora

Skup akcji

Decora skupi 50,04 tys. akcji wtasnych, dajacych 0,47 proc. udziatu na WZA spétki. Cena
nabycia wynosi 34 zt za akcje, czylitacznie 1,7 mln zt. Akcjonariusze spotki Decora, w ramach
programu skupu akcji wtasnych, ztozyli oferty zbycia 50,04 tys. akcji. Spdtka informowata
wczesniej, ze zaprasza do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz 147.001 akcji sp6tki po 34 zt
za jedna akcje. Zawarcie i rozliczenie transakcji nabycia akcji wtasnych jest przewidywane
na dzien 24 stycznia 2023 r. Celem nabycia akcji wtasnych jest realizacja programu
motywacyjnego.

Movie Games

Umowa na wydanie Alaskan Truck Simulator

Road Studio oraz wydawnictwo Movie Games zawarty umowe z GMG Label Limited (Green
Man Gaming Publishing) na wydanie Alaskan Truck Simulator i co najmniej dwdch dodatkéw
do gry. Umowa opiewa na kwote ok. 5 mln zt. Gra zostanie wydana na platformach PC, Xbox
Series X i S, a takze PlayStation 5. Porty konsolowe gry zrealizuje dziat portingu Movie
Games. Zardwno Road Studio, jak Movie Games beda konsultowac i wspiera¢ dziatania
marketingowe.

Sunex

Przejecie spétki Krobath Bad Heizung Service

Sunex sfinalizowat zakup 100 proc. austriackiej spdtki Krobath Bad Heizung Service, za 4,3
mln euro. Sunex podat, ze udziaty zostaty nabyte od dotychczasowych wspdlnikdow spotki
Krobath - trzech oséb fizycznych, proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow tj. 66
proc. i dwa razy po 17 proc. taczna cena nabycia wszystkich udziatéw wyniosta 4,3 mln euro.
Transakcja sfinansowana zostata czesciowo ze Srodkdéw pozyskanych z umowy kredytu
inwestycyjnego w wysokosci do 3,44 mln euro udzielonego przez bank PKO Bank Polski.
Pozostatg kwote spdtka zapewnita ze Srodkéw wtasnych.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 23 stycznia 2023

wtorek 24 stycznia 2023
GREENX Wprowadzenie do obrotu na GPW 25.292.375 akcji zwyktych.
$roda 25 stycznia 2023
ECHO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany uchwaty nr 19/111/22 ZWZ z 2 wrzes$nia 2022 r., podwyzszenia kapitatu
RAFAMET zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz akcji zwyktych imiennych serii H w trybie
subskrypcji prywatnej, zmiany statutu.
YOLO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

czwartek 26 stycznia 2023

ECHO Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
GETBACK NWZA ws. dziatart maksymalizujacych sptate wierzytelnosci uktadowych.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, zmiany (obnizenia) kapitatu zaktadowego, zmiany statutu,
MERCOR ustanowienia programu motywacyjnego, emisji imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A z wytaczeniem w
catosci prawa poboru oraz wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki.
piatek 27 stycznia 2023
Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 8,85 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp wraz z
ARTERIA Mayas Basic Concept Limited, Marcinem Marcem, Sebastianem Pielachem, Ewg Czarzastg - Marzec oraz Anng
Pielach.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
OVOSTAR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,65 euro na akcje.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

poniedziatek 30 stycznia 2023

NWZA ws. wprowadzenia programu motywacyjnego na lata obrotowe 2022-2024, emisji, w celu realizacji

3RGAMES programu motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany statutu oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.

MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2021r. do 30.09.2022r.

SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 23 stycznia 2023
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol grudzien
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien 19,40% 20,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 1,40% 4,60%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien 2,70% 4,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzieni 17,80% 18,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) grudzien 1,40% 1,60%
16:00 USA 'C”Oi'}‘ésrevrf;aéggﬁgw wyprzedzajacych - grudziert -0,70% -1,00%
Wtorek, 24 stycznia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK luty -32,8 -37,8
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49,7 49,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,9 49,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 47,8 47,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,7 492
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 48,6 47,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. styczen 50,2 498
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien 6,00% 5,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 46,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 447
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen 0,00% 100,00%
Sroda, 25 stycznia 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 90,1 88,6
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 5,20% 5,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,7 mln brk 8’4;r?ln
Czwartek, 26 stycznia 2023
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 2,80% 3,20%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. IV kw. 2,30%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 4,40%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 4,70% 4,70%
14:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. grudzier 2.60% 210%
16:00 USA Sprzedaz nowych domow grudzien 616 tys. 640 tys.
Piatek, 27 stycznia 2023
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 4,60% 4,80%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
23 stycznia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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