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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Ostatnia sesja minionego tygodnia, w oczekiwaniu na decyzje banków centralnych, 

była dość umiarkowana na największych parkietach Starego Kontynentu, gdzie 

niemiecki indeks DAX zyskał 0,11%, a francuski CAC40 – 0,02%. Nieco lepiej 

zachowywały się giełdy w Stanach zjednoczonych – S&P500 wzrósł o 0,25%, a Nasdaq 

o 0,95%. W Polsce szeroki indeks WIG poruszał się trendem horyzontalnym zyskując 

0,06%. Wśród głównych indeksów najsłabiej radziły sobie blue chipy ze stratą 0,01%, 

a najmocniejszy okazał się sWIG80 ze wzrostem na poziomie 0,79%. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W tym tygodniu kalendarium danych ekonomicznych zawiera wiele istotnych 

publikacji. Najważniejsze będą jednak posiedzenia dwóch głównych banków 

centralnych: Rezerwy Federalnej (1 lutego) i Europejskiego Banku Centralne (2 lutego). 

Od kilku tygodni banki te nieznacznie różnią się w swoich stanowiskach. Amerykański 

Fed złagodził swoją retorykę i w związku z tym rynek oczekuje, że na najbliższym 

posiedzeniu bank podniesie stopy procentowe nie o 50pb a o 25pb. Z kolei EBC 

podtrzymuje gotowość do walki z inflacją poprzez stanowczy wzrost stóp 

procentowych. Konsensus zakłada, że 2 lutego EBC podniesie stopy procentowe o 

50pb, a co więcej zasygnalizuje konieczność takiego ruchu również w marcu.  

Jeszcze przed decyzją FOMC poznamy finalne szacunki indeksu PMI dla przemysłu. 

Wstępne dane dla głównych gospodarek świata wypadły pozytywnie sygnalizując 

poprawę koniunktury w sektorze. Niemniej jednak sektor przemysłowy w większości 

krajów w dalszym ciągu znajduje się poniżej 50pkt, co interpretowane jest jako recesja. 

Dane dla sektora usługowego opublikowane zostaną w piątek.  

Oprócz tego uwaga rynków może skupić się na wstępnych szacunkach inflacji za 

styczeń a także dynamiki PKB w IV kwartale w europejskich krajach. W przypadku 

Polski w poniedziałek opublikowana zostanie dynamika PKB w całym 2022. 

Spodziewamy się, że w ubiegłym roku polska gospodarka wzrosła o około 5.0%. W tym 

tygodniu, jak co roku, nie będzie wstępnego szacunku inflacji CPI w Polsce z racji 

rewizji wag używanych do wyliczenia inflacji. Dane za styczeń poznamy dopiero w 

połowie przyszłego miesiąca. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 61269.70 +0.06% +8.30% +6.63% 

WIG20 1911.50 -0.01% +8.25% +6.67% 

mWIG40 4342.89 +0.08% +6.73% +4.54% 

sWIG80 19285.68 +0.79% +11.3% +10.2% 

WIG ESG 9949.41 -0.02% +7.60% +5.93% 

WIG20 USD 441.02 +0.03% +10.1% +7.94% 

WIG20 TR 3696.61 -0.01% +8.25% +6.67% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4070.56 +0.25% +6.30% +6.02% 

Nasdaq C. 11621.71 +0.95% +12.3% +11.0% 

DAX 15150.03 +0.11% +8.25% +8.81% 

CAC40 7097.21 +0.02% +8.34% +9.63% 

FTSE250 20035.39 +0.60% +6.09% +6.27% 

BUX 46645.41 -0.37% +5.48% +6.51% 

IBEX 9060.20 +0.27% +9.55% +10.1% 

NIKKEI 27382.56 +0.07% +3.53% +4.94% 

Hang Seng 22688.90 +0.54% +14.0% +14.7% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.771 -1.42% 
-

14.40% 
-15.69% 

USA 3.5070 +0.03% -8.89% -9.59% 

Niemcy 2.223 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.70840 -0.06% +0.58% +0.41% 

USD/PLN 4.33335 +0.17% -1.49% -1.07% 

CHF/PLN 4.70397 +0.06% -0.65% -0.70% 

GBP/PLN 5.36933 +0.03% +1.46% +1.40% 

EUR/USD 1.08655 -0.24% +2.11% +1.50% 

USD/JPY 129.877 -0.22% -2.70% -1.07% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent 
($/bbl) 

86.66 -0.93% +2.34% +0.87% 

WTI ($/bbl) 79.68 -1.64% +0.19% -0.72% 

Złoto ($/ozt) 1929.40 -0.03% +5.83% +5.65% 

Miedź (c/lb) 422.25 -1.05% +9.95% +10.8% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-27 

WZROSTY SPADKI 

ZAMET +13.21% PURE -6.83% 

MABION +10.40% LESS -6.59% 

ARTIFEX +9.46% K2HOLDING -5.41% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 981,39 170 (45.2%) 
154 

(41.0%) 

-45%

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

sty-22 kwi-22 lip-22 paź-22

WIG WIG20 mWIG40 sWIG80

https://twitter.com/BM_BNPParibas


OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

 WIG20 i mWIG40  +/- 

Budimex Kredyt z BGK 
Magnolia Energy, spółka celowa Budimeksu, powołana do realizacji projektu budowy farmy 
wiatrowej o łącznej mocy do 7 MW, pozyskała z Banku Gospodarstwa Krajowego 
finansowanie o wartości 45,3 mln zł. Magnolia Energy, spółka celowa Budimeksu, powołana 
do realizacji projektu budowy farmy wiatrowej o łącznej mocy do 7 MW, pozyskała z Banku 
Gospodarstwa Krajowego finansowanie o wartości 45,3 mln zł. Kredyt ma umożliwić 
sfinansowanie budowy i montażu dwóch turbin wiatrowych oraz budowy przyłącza 
energetycznego. Inwestycja powstanie w Wielkopolsce, w pobliżu Gniezna. Budimex 
poinformował, że chce zakończyć budowę projektu o nazwie Magnolia w pierwszym półroczu 
2023 r. oraz zrealizować drugi projekt - farmę fotowoltaiczną.  

+ 

Enea Zawarcie umowy kredytów 
Enea zawarła z konsorcjum banków umowę kredytów do łącznej kwoty 2,5 mld zł. W skład 
konsorcjum weszły Polska Kasa Oszczędności Bank Polski, Bank Gospodarstwa Krajowego, 
Bank Polska Kasa Opieki, Alior Bank oraz Bank of China (Europe) oddział w Polsce. Jak podano, 
spółce zostanie udostępnione finansowanie w formie kredytu terminowego do kwoty 1,5 mld 
zł z częściową amortyzacją oraz rewolwingowego kredytu odnawialnego do kwoty 1 mld zł 
z jednorazowym terminem zapadalności na koniec okresu finansowania. Termin 
wymagalności kredytów przypada pięć lat po dacie podpisania umowy z możliwością jego 
wydłużenia na wniosek spółki o kolejne 2 lata. 

+ 

ING Bank Śląski Intencja przejęcia Paymento Financial 
Grupa ING Bank Śląski zamierza nabyć spółkę Paymento Financial. Celem transakcji jest 
wzmocnienie kompetencji i dalszy rozwój oferty płatności e-commerce w banku. "Paymento 
to polski FinTech dostarczający nowoczesne rozwiązania w obszarze płatności e-commerce. 
Spółka współpracuje z ING od 2017 roku m.in. w zakresie technologii rozwiązania "imoje", 
czyli bramki płatności dla sklepów internetowych". Bank podał, że przejęcie spółki 
technologicznej oznacza wzmacnianie kompetencji e-commerce w ING Banku Śląskim i 
wsparcie w dalszym rozwoju oferty w tym obszarze. ING w 2018 roku uruchomił bramkę 
płatności internetowych, z której obecnie korzysta ponad 4 000 sklepów. 

 

Kruk Prezes sprzedał akcje za ok. 6,44 mln zł 
Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedał 19.057 akcji spółki za łącznie ok. 6,44 mln zł. Transakcje 
miały miejsce 24 i 26 stycznia 2023 r. W czwartek spółka informowała, że w dniach 24-25 
stycznia 2023 r. Krupa sprzedał 7.180 akcji spółki za łącznie ok. 2,41 mln zł. 

 

Mabion Możliwość uznania rituximab za lek sierocy 
Projekt Mabionu, pod nazwą ogólną rituximab, uzyskał możliwość uznania za lek sierocy w 
leczeniu nefropatii błoniastej przez amerykańskiego regulatora FDA (ang. Food and Drug 
Administration). Jednym z rozwijanych przez Mabion projektów jest MabionCD20 - lek 
biopodobny do należącego do koncernu Roche farmaceutyku MabThera/Rituxan (rituximab). 
Status leku sierocego jest przyznawany przez FDA terapiom przeznaczonym do leczenia 
rzadkich schorzeń, i zapewnia spółkom biotechnologicznym szereg zachęt wspierających 
rozwój terapii i diagnostyki chorób rzadkich. 

+ 

Mabion Decyzja ws. MabionCD20 w 1H23 
Mabion w I połowie 2023 roku, po ukończeniu analiz strategicznych, podejmie decyzję co do 
dalszego rozwoju MabionCD20, w tym ewentualnego określenia ścieżek i harmonogramów 
badań niezbędnych do rejestracji leku. Mabion potwierdził, że uzyskał z FDA możliwość 
uznania leku MabionCD20 za lek sierocy we wskazaniu nefropatia błoniasta. Nefropatia 
błoniasta jest chorobą rzadką o podłożu autoimmunologicznym, prowadzącą do 
niewydolności nerek. 

 

   
   



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

 

 

 

 

 

 

 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Archicom Potencjalna emisja obligacji 
Archicom rozważa możliwość przeprowadzenia emisji obligacji. Emisja ma nastąpić w 
ramach programu emisji o łącznej wartości do 350 mln zł. Rozważana emisja dotyczy 
niezabezpieczonych obligacji zwykłych na okaziciela, oprocentowanych według zmiennej 
stopy procentowej o okresie zapadalności od 2 do 4 lat. W lutym 2022 roku spółka zwiększyła 
wartość programu emisji obligacji z 250 mln zł do 350 mln zł. 

 

Bloober Team Umowa na wydanie gry 
Feardemic, spółka zależna Bloober Team, zawarł umowę z fińskim studiem deweloperskim 
Winterveil Studios Oy na wydanie gry Afterdream na platformach: Nintendo Switch, 
Playstation 4 i 5, Xbox One oraz Xbox Series X i S. Umowa została zawarta na okres 10 lat 
od daty wydania gry. 

+ 

Ferrum Zwycięstwo w przetargu 
Oferta Ferrum została uznana za najkorzystniejszą w przetargu na dostawy rur stalowych 
na potrzeby realizacji gazociągu DN 700 Rembelszczyzna - Mory, organizowanym przez Gaz-
System. Oferta Ferrum o wartości ok. 29,9 mln zł netto, co stanowi ok. 36,8 mln zł brutto 
uzyskała najwyższą liczbę punktów. "Zadanie obejmuje dostawy izolowanych rur stalowych 
o średnicy DN 700 o łącznej długości ok. 14,9 km w terminie od początku czerwca 2023 r. do 
końca lipca 2023 r." 

+ 

Mostostal 
Warszawa 

Porozumienie rozwiązujące umowę 
Mostostal Warszawa zawarł porozumienie z Vantage Development rozwiązujące umowę na 
budowę budynku mieszkalnego z lokalem usługowo -handlowym i wewnętrznej instalacji 
gazowej przy ulicy Zofii Nałkowskiej 18/Św. Wawrzyńca w Poznaniu. Wartość kontraktu 
wynosiła 86,85 mln zł. Porozumienie rozwiązujące umowę dotyczy również przebudowy 
zjazdu z ulicy Nałkowskiej w Poznaniu. "Porozumienie zawarte zostało w wyniku utraty 
rentowności planowanej inwestycji dla zamawiającego w konsekwencji wzrostu kosztów 
spowodowanych wojną na Ukrainie w połączeniu z wysoką inflacją" - podano w komunikacie. 

 

Onde Umowy na roboty przy budowie farm PV 
Onde ma umowy o wartości ok. 152 mln zł netto na roboty budowlane przy budowie trzech 
farm elektrowni fotowoltaicznych zlokalizowanych na terenie całej Polski, o łącznej mocy 
122 MW. Inwestorem jest QAIR Polska. Termin realizacji kontraktów to 52 tygodnie. 

+ 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

poniedziałek 30 stycznia 2023 

  3RGAMES  
NWZA ws. wprowadzenia programu motywacyjnego na lata obrotowe 2022-2024, emisji, w celu realizacji 
programu motywacyjnego, warrantów subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy, zmiany statutu oraz ustalenia wynagrodzenia członków RN. 

  MIRBUD  NWZA ws. powołania członków RN. 

  SOHODEV  Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2021r. do 30.09.2022r. 

  SUWARY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

wtorek 31 stycznia 2023 

  APLISENS  
NWZA ws. przyjęcia Programu Motywacyjnego na lata 2023 - 2025, umorzenia akcji własnych, obniżenia 
kapitału zakładowego w związku z umorzeniem akcji własnych, zmiany statutu, zmiany regulaminu Walnego 
Zgromadzenia, zmiany regulaminu RN oraz wynagrodzenia dla Sekretarza Komitetu Audytu. 

  CIGAMES  
NWZA ws. przekształcenia spółki w spółkę europejską (SE), ustalenia zasad wynagradzania członków RN, 
zmiany polityki wynagrodzeń, przyjęcia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia, powołania i odwołania 
członka RN. 

  EDINVEST  NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany w składzie RN. 

  POLIMEXMS  
NWZA ws. zmian statutu, ustalenia zasad kształtowania wynagrodzeń członków zarządu spółki oraz ustalenia 
zasad wynagradzania członków RN. 

  SESCOM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za za rok obrotowy 2021/2022. 

  SOHODEV  
NWZA ws. zmian w składzie RN, przedłużenia okresu upoważnienia zarządu do nabycia akcji własnych w celu 
ich umorzenia, umorzenia akcji własnych serii E, obniżenia kapitału zakładowego oraz zmiany statutu. 

środa 1 lutego 2023 

czwartek 2 lutego 2023 

  ECHO  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022, w wysokości 0,22 zł na akcję. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 30 stycznia 2023 

  10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw.   0,00% 0,40% 

  10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw.   1,20% 1,20% 

  10:00 Polska 
Produkt krajowy brutto - szacunek wstępny 
(r/r) 

2022   4,60% 6,80% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce styczeń     95,8 

Wtorek, 31 stycznia 2023 

  0:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) grudzień   -1,20% 0,20% 

  0:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) grudzień   3,10% 2,50% 

  2:00 Chiny Indeks PMI dla przemysłu wg CFLP styczeń   49,6 47 

  2:00 Chiny Indeks PMI dla usług wg CFLP styczeń     41,6 

  7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw.   0,10% 0,20% 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczeń   9,10% 8,60% 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) grudzień     1,10% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczeń     5,90% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzień     21,50% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczeń     5,50% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw.   1,70% 2,30% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI styczeń   45,5 45,1 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board 

styczeń   109,5 108,3 

Środa, 1 lutego 2023 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu styczeń     48,5 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) styczeń   9,00% 9,20% 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzień   6,50% 6,50% 

  14:15 USA Raport ADP styczeń   170 tys. 235 tys. 

  16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu styczeń   48,3 48,4 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   
0,2 mln 

brk 
0,53 mln brk 

 20:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp procentowych luty  
4,50-4,75 

% 
4,25-4,50 %  

  20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC luty       

Czwartek, 2 lutego 2023 

  13:00 Wlk. Brytania Stopa procentowa luty   4,00% 3,50% 

  14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa luty   2,50% 2,00% 

  14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB luty       

Piątek, 3 lutego 2023 

  2:45 Chiny Indeks PMI dla usług styczeń     48 

  11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) grudzień   22,40% 27,10% 

  14:30 USA Stopa bezrobocia styczeń   3,60% 3,50% 

  14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym styczeń   175 tys. 223 tys. 

  14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) styczeń     4,60% 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług styczeń   50,2 49,6 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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