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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 60589.15  -1.11%  +5.44% +5.44%
Poczatek tygodnia nie byt najlepszy dla inwestoréw na globalnych rynkach akcji. Kolor
. . s ) . o P WIG20 1889.82 -1.13%  +5.46% +5.46%
czerwony przewazat zaréwno wsrdd krajowych, europejskich, jak i amerykanskich
indeksach. Z jednej strony negatywnym zaskoczeniem (po analogicznych, mWIG40 427071 -1.66%  +280%  +2.80%
pozytywnych danych ze Standw Zjednoczonych) byt wstepny odczyt PKB za IV kwartat SWIG80 1927329  -0.06%  +10.2% +10.2%
z Niemiec, ktérego dynamika w ujeciu rok do roku zwolnita z +1,3% w Il kwartale do WIG ESG 9826.51 -1.24%  +4.62% +4.62%
+0,5% w 49 wzgledem oczekiwar +0,8%. Z drugiej strony inwestorzy mogli po prostu WIG20 USD 436.16 110%  +6.75% +6.75%
realizowa¢ zyski jakie akcje wypracowaty od poczatku roku przed nadchodzacymi
T ) ) ; o WIG20 TR 3654.69 -1.13%  +5.46% +5.46%
spotkaniami gtéwnych bankdw centralnych. Skala spadkéw w Europie byta nieduza, a
gtéwne indeksy takie jak CAC40 albo DAX pozostaja w konsolidacji przy swoich ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
lokalnych szczytach. Z wigksza skalg realizacji zyskéw mieliSmy do czynienia za S&P500 4017.77 -1.30%  +4.64% +4.64%
oceanem, gdzie S&P500 albo Nasdag tracity odpowiednio ponad 1,0% i ok. 2,0%. Nasdagq C. 11393.82 -196%  +8.86% +8.86%
Pomimo wczorajszej korekty, amerykariskie indeksy notuja najlepszy start roku od DAX 15126.08 -0.16% +8.64%  +8.64%
2019 r. Odwr6t od ryzyka obserwowali$my takze na rynku surowcéw oraz notowan CAC40 7082.01 -021%  +9.40% +9.40%
kryptowalut. FTSE250 1993720  -049%  +575%  +5.75%
- 0, 0, 0,
Pomimo lepszych od oczekiwan danych o wzroscie gospodarczym w IV kwartale BUX 4564232 2'150/° +4'220/° +4'220/°
(+4,9% r/r wobec +4,8% konsensus), krajowe akcje rowniez tracity na wartosci. Na IBEX 904330 -0.12%  +9.97% +9.97%
- 0, 0, 0,
wykresie WIG20 powoli tworzy sie formacja flagi, czyli lekkich spadkéw przy nieduzej NIKKEI 2732711 039%  +6.26% *472%
zmiennosci, ktdra interpretowana jest jako przystanek w trakcie trendu wzrostowego. Hang Seng 2168689  -175% +7.63%  +9.61%
Trend bedzie jednak potwierdzony dopiero w przypadku wybicia WIG ponad 1 950 pkt. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.891 +2.08% -13.94% -13.94%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 3.5400 -006%  -5.65%  -8.74%
Niemcy 2.292 -061%  0.00% 0.00%
W tym tygodniu kalendarium danych ekonomicznych zawiera wiele istotnych T v i i =
publikacji. Najwazniejsze beda jednak posiedzenia dwodch gtéwnych bankdéw urs
centralnych: Rezerwy Federalnej (1 Lutego) i Europejskiego Banku Centralne (2 Lutego). EUR/PLN 471048  000%  +0.86%  +0.46%
0d kilku tygodni banki te nieznacznie rdznia sie w swoich stanowiskach. Amerykanski USD/PLN 4.34450 +0.08% -0.77% -0.82%
Fed ztagodzit swoja retoryke i w zwiazku z tym rynek oczekuje, ze na najblizszym CHF/PLN 4.69650 +008% -063% -086%
posiedzeniu bank podniesie stopy procentowe nie o 50pb a o 25pb. Z kolei EBC
) o N : e GBP/PLN 5.36646 +0.06%  +1.73% +1.35%
podtrzymuje gotowos¢ do walki z inflacja stopy procentowe o 50pb, a co wigcej ) \ \
zasygnalizuje koniecznos$¢ takiego ruchu réwniez poprzez stanowczy wzrost stép EUR/USD 1.08424 -0.08%  +1.65% +1.28%
procentowych. Konsensus zaktada, Ze 2 lutego EBC podniesie w marcu. USD/IPY 130.226 -012%  -0.39% -0.80%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 84.12 -044%  +247%  -2.06%
WTI ($/bbl) 77.44 -056% +0.69%  -3.49%
1;’; r Ztoto ($/0zt) 191470  -043% +372%  +4.84%
0% Miedz (c/Lb) 415.30 -1.15%  +877% +8.99%
5% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-01-30
o WZROSTY SPADKI
0% EUCO  +31.43% LESS  -11.20%
259 IDMSA  +27.52% TSGAMES ~ -7.01%
30% LUBAWA  +896% MABION ~ -4.71%
-35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-40% 5 195
Y F N S S S GPW 951,13 132 (34.8%) (51.5%)
sty-22 kwi-22 lip-22 paz-22
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WIG20 i mWIG40

Millennium

Wyniki 4Q'22 powyzej oczekiwan

Wynik odsetkowy to 1 348,9 mln zt (+75,8% r/r, +6,1% od prognoz). Wynik z prowizji to 202
mln zt (-6,0% r/r, +0,8% od prognoz). Koszty ogdtem to 468,6 mln zt (+7,9% r/r, +0,8% powyze]
prognoz). Saldo rezerw to -143,3 mln zt (wiecej 0 74,8% r/r i 16,9% powyzej oczekiwan). Zysk
netto wynidst 248,9 mln zt (vs 509 mln zt straty w 4Q'21, +15,5% powyzej oczekiwan).

Millennium

Komentarz do wynikéw

e Wspodtczynniki kapitatowe Banku Millennium w IV kwartale 2022 roku powrdcity do
poziomu powyzej wymaganych miniméw. Bank podat, ze skonsolidowany wskaznik
TCR wzrést do poziomu 14,4 proc. na koniec 2022 roku z poziomu 12,4 proc. na
koniec wrze$nia 2022 r, podczas gdy wskaznik T1 wzrdst odpowiednio do 11,3 proc.
z9,4 proc..

e Liczba dobrowolnych ugdd Banku Millennium zawartych z klientami w zwigzku z
kredytami CHF w IV kwartale 2022 roku spadta do 1.312 z 2.174 w Il kwartale.
Koszty tych ugdd wyniosty 110 mln zt, podczas gdy w Ill kwartale byto to 143 mln
zt. W catym 2022 roku bank podpisat 7.943 takich ugdd. Od poczatku roku 2020,
kiedy oferta ugdd zostata aktywniej uruchomiona, zawarto niemal 18.000
polubownych ugdd.

PKP Cargo

Nowa strategia

Cele strategiczne grupy PKP Cargo w rewizji strategii okreslono jako: osiagnieciu pozycji nr
1 w obszarze "Tréjmorza" i na trasach Nowego Jedwabnego Szlaku na obszarze Unii
Europejskiej pod wzgledem pracy przewozowej oraz przewiezionej masy do 2023 r. i
wzmacnianie pozycji w latach 2023-2038. Osiagniecie 50 proc. udziatu w polskim rynku
towarowych przewozdw kolejowych do 2027 roku mierzonym pracg przewozowa.

Wedtug pierwotnej strategii na lata 2019-2023 grupa PKP Cargo zaktadata 65-proc. udziat
w polskim rynku towarowych przewozdéw kolejowych do 2023 roku mierzony pracg
przewozowa.

PKP Cargo

Przejecie

Spétka zalezna PKP Cargo podpisata z Alstom Pojazdy Szynowe umowe zakupu aktywdw
likwidowanego oddziatu tej firmy. Umowa ma warto$¢ 13,5 mln zt netto.

Umowa dotyczy zakupu materialnych sktadnikéw majatkowych oraz zapaséw
magazynowych. PKP Cargo ocenia, ze umowa jest istotna dla grupy ze wzgledu na
zapewnienie dostepnosci pakietdw naprawczych aparatury elektrycznej dla serii lokomotyw
uzytkowanych przez spétki z grupy.

SWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Wstepne wyniki 4Q'22

Skonsolidowany zysk netto Alumetalu wynidst w czwartym kwartale 2022 roku 61,7 mln zt,
czyli byt 0 84 proc. wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przychody ze sprzedazy wzrosty rdr w IV kw. 0 21 proc. do 717,7 mln zt, a EBITDA 0 43 proc.
do 71,6 mln zt. Znormalizowany zysk netto wynidst 56,2 mln zt, czyli wzrést o 78 proc. rdr.
Sprzedaz w czwartym kwartale wyniosta 56,6 tys. ton, czyli byta o 5 proc. wyzsza niz rok
wczesniej.

Decora

Skup akcji wtasnych

Decora zaprasza do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz 96.958 akcji spotki, stanowiacych
0,92 proc. kapitatu, po 36 zt za jedng akcje. Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy
zaplanowano na 1 lutego, a zakonczenie na 10 lutego. Przewidywany dzien rozliczenia
transakcji i nabycia akcji to 15 lutego 2023 .

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Newag Najlepsza oferta
Oferta Pesy i Newagu jedyna w przetargu PKP Intercity na 38 siedmiowagonowych sktaddw +
pietrowych typu push-pull wraz z 45 lokomotywami wielosystemowymi. Wartosc oferty to
7,82 mld zt brutto.
Trakcja Wstepne wyniki 4Q'22
Trakcja miata w IV kwartale 2022 r. ok. 6,7 mln zt zysku EBITDA oraz blisko 11 mln zt zysku
brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 297,5 mln zt. Strata brutto wyniosta 8,9
mln zt, a strata netto 15,5 mln zt.
Trakcja Nowa umowa
Trakcja zawarta umowe z Miastem +t0dz - Zarzadem Inwestycji Miejskich na

rozbudowe/przebudowe ul. Szczecinskiej. Wartos¢ netto umowy wynosi 71,2 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 31 stycznia 2023

NWZA ws. przyjecia Programu Motywacyjnego na lata 2023 - 2025, umorzenia akcji wtasnych, obnizenia

APLISENS kapitatu zaktadowego w zwiazku z umorzeniem akcji wtasnych, zmiany statutu, zmiany regulaminu Walnego
Zgromadzenia, zmiany regulaminu RN oraz wynagrodzenia dla Sekretarza Komitetu Audytu.
NWZA ws. przeksztatcenia spotki w spotke europejska (SE), ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw RN,
CIGAMES zmiany polityki wynagrodzen, przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia, powotania i odwotania
cztonka RN.
EDINVEST NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany w sktadzie RN.
NWZA ws. zmian statutu, ustalenia zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkdw zarzadu spétki oraz ustalenia
POLIMEXMS . .
zasad wynagradzania cztonkéw RN.
SESCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za za rok obrotowy 2021/2022.
SOHODEY NWZA ws. zmian w sktadzie RN, przedtuzenia okresu upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych w celu

ich umorzenia, umorzenia akcji wtasnych serii E, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

$roda 1 lutego 2023

czwartek 2 Lutego 2023

ECHO

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022, w wysokosci 0,22 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 stycznia 2023
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,20% 0,00% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 0,50% 1,20% 1,20%
10:00 Polska Err/‘;?“kt krajowy brutto - szacunek wstepny 2022 490%  4,60% 6,80%

Wtorek, 31 stycznia 2023
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) grudzien -0,10% -1,20% 0,20%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,80% 3,10% 2,50%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP styczen 50,1 49,8 47
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP styczen 54,4 50,2 41,6
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,10% 0,00% 0,20%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -5,30% 0,20% 1,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 6,10% 5,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzienri 21,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 5,50% 5,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,80% 2,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 9,20% 8,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 45,0 45,1
16:00 USA anoiilc(is zaufania konsumentdw - Conference styczeft 109,0 1083

Sroda, 1 Lutego 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 46,2 45,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 49,6 48,5
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) styczen 9,00% 9,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,50% 6,50%
1415 USA Raport ADP styczen 170 tys. 235 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 48,0 48,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien O’2brrEm 0,53 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych luty 4’50%4’75 4,254,550 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC Luty

Czwartek, 2 Lutego 2023
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa luty 4,00% 3,50%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa Luty 2,50% 2,00%
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB luty

Piatek, 3 lutego 2023
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 51,6 48
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) grudzien 22,40% 27,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 3,60% 3,50%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym styczen 175 tys. 223 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 4,30% 4,60%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 50,2 49,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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