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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Z uwagi na puste kalendarium makroekonomiczne, wczorajszy handel charakteryzowat sie
obnizona zmiennoscia, co dobrze obrazowat wynik europejskich indekséw. Niemiecki DAX
jak i francuski DAX korczyty handel symbolicznymi spadkami, a dzienne wahania nie
przekraczaty kilkunastu setnych procenta. Zdecydowanie lepiej performowaty indeksy
amerykanskie, gdzie S&P500 zyskat ponad 1,0% a zmiana technologicznego Nasdagl00
zblizyta sie do 2,0%. Powyzsze miato miejsce réwniez przy kontynuacji umocnienia dolara,
co przetozyto sig na spadek kursu EURUSD ponizej 1,06 w ciggu dnia.

Mieszane wyniki zanotowaty réwniez indeksy z GPW. Pozytywnie wyrdzniat sie WIG20 ze
wzrostem ponad 0,33%. Nastapito to jednak przy nadal spadajacych obrotach, ktére w dniu
wczorajszym przekroczyty ledwo 700 mln PLN. Najlepiej w gronie blue chips zachowaty sie
KGHM, Enea oraz Handlowy. Na drugim biegunie znalazty sie CCC, Kety oraz Ten Sqgare
Games. Strata, ale nie przekraczajaca 0,3% dzieri zakoriczyt indeks najmniejszych spétek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII

W kalendarium makroekonomicznym, poza popotudniowym odczytami zmian
amerykanskich zapaséw paliw nie pojawig sie wazniejsze informacje. Natomiast lokalnie
uwage inwestoréw przyciagnie comiesieczne posiedzenie Rady Polityki Pienieznej w Polsce.
Od pazdziernika ubiegtego roku Rada utrzymuje stopy procentowe na niezmienionym
poziomie, w tym gtéwna stawke referencyjna na poziomie 6,75%. Spodziewamy sie, ze Rada
pozostanie w trybie czuwania ,wait and see” réwniez w Lutym.

Obecnie Rada jest zdania, ze zaréwno ostabienie globalnej koniunktury jak i dziatania
gtédwnych bankéw centralnych beda oddziatywaty w kierunku obnizania dynamiki wzrostu
gospodarczego w Polsce. W konsekwencji powinno przetozyc¢ sig to na stopniowe obnizenie
inflacji. Nadal jednak bedzie ona utrzymywac sie znacznie powyzej celu inflacyjnego NBP tj.
2,5% +-1 pp. W naszym scenariuszu bazowym prognozujemy ze inflacja CPl w Polsce
$redniorocznie wyniesie 13% a do gdérnej granicy odchyler od celu inflacyjnego NBP 3,5%
powréei nie wezesniej niz w 2025 roku. Spodziewamy sie, ze pod koniec biezacego roku
inflacja bedzie jednocyfrowa jednak pozostanie bliska 10%. Jednocze$nie uwazamy, ze Rada
utrzyma stopy na dotychczasowym poziomie przynajmniej do korica roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60491.08 +0.25% -1.42% +5.27%
WIG20 1870.87 +0.33% -2.18% +4.40%
mWIG40 4376.62 +0.23%  -161%  +5.35%
SWIG80 19232.49 -0.13% +3.07% +9.92%
WIG ESG 9838.18 +0.22%  -219%  +4.74%
WIG20 USD 420.45 -0.37% -3.84% +2.90%
WIG20 TR 3618.04 +0.33%  -218%  +4.40%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4164.00 +1.29%  +699%  +8.45%
Nasdaq C. 1211379 +190%  +139%  +15.7%
DAX 15320.88 -0.16%  +357%  +10.0%
CAC40 7132.35 -0.07%  +3.26%  +10.2%
FTSE250 20189.00 -1.08%  +3.64%  +7.09%
BUX 45217.19 +095%  -1.34%  +3.25%
IBEX 9172.40 +0.14% +5.49% +11.5%
NIKKEI 27606.46 -0.29% +5.47% +5.79%
Hang Seng 2129192 -0.05% -0.47% +7.62%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.108 +4.34% +495%  -10.77%
USA 3.6530 -071%  +357%  -5.83%
Niemcy 2.313 -- -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.74907 -0.02% +1.16% +1.28%
USD/PLN 442416 -0.07% +1.15% +1.00%
CHF/PLN 4.80057 -0.04% +1.11% +1.33%
GBP/PLN 5.32996 -0.07%  +0.03%  +0.66%
EUR/USD 1.07344 +0.05% +0.02% +0.28%
UsD/IPY 131.220 +0.11% -0.52% -0.05%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 83.71 +0.04% +5.11% -2.55%
WTI ($/bbl) 77.32 +0.22% +3.59% -3.68%
Ztoto ($/0zt) 1889.55 +026%  +0.63%  +3.47%
Miedz (c/Lb) 408.32 +0.07% +1.41% +7.16%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-02-07
WZROSTY SPADKI
SFINKS +29.87% MEDICALG  -10.83%
GAMEOPS +28.32% EUCO  -9.56%
IZOLACIA +26.30% LARQ  -9.43%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 840,39 148 (39.5%) ( e "
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WIG20 i mWIG40

Banki, Deweloperzy

Ztagodzenie przez UKNF warunkdw oceny zdolno$ci kredytowej

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego ztagodzit warunki oceny zdolnosci kredytowej i
wskazat, ze najnizszy, minimalny poziom bufora (2,5 p.p.) powinien by¢ stosowany dla
kredytéw z tymczasowo statg stopa proc., a dla kredytéw ze zmienna stopa proc. bufor
powinien by¢ adekwatnie wyzszy.

"Strony ustality, ze w kazdym roku obowigzywania umowy dystrybutor sktada¢ bedzie plan
kroczacy (rolling forecast) na okres kolejnych 12 miesiecy. taczna minimalna wartos¢
zamowien w pierwszych pieciu latach obowigzywania umowy zostata okreslona przez strony
na poziomie 525 mln euro, co w przeliczeniu na ztotego, wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacy w dniu poprzedzajacym zawarcie
umowy, stanowi kwote 24,78 mln zt, przy czym wigzaca minimalna warto$¢ zamowien
zostata oznaczona przez strony na 80 proc. prognozowanego rocznego poziomu zamowien"

Biomed Lublin

Umowa dot. rejestracji i dystrybucji Onko BCG w Rumunii

Biomed Lublin zawart z firma farmaceutyczng Anisapharm Distribution umowe dotyczaca
wspotpracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu Onko BCG na rynku
rumunskim.

ccc

Komentarz zarzadu

e (CCC spodziewa sie w 2023 roku bardzo istotnej poprawy sytuacji finansowej grupy.
Przychody moga wzrosna¢ dwucyfrowo.

e "Jesli chodzi o przychody, to chcemy w 2023 roku rosng¢ dwucyfrowo. Nie na tym
sie jednak koncentrujemy. Od dtuzszego czasu bardziej istotna jest dla nas
rentownos¢ i to, co sie dzieje z kapitatem obrotowym, a na koricu przeptywy
operacyjne i gotéwkowe".

e Grupa CCC zaktada, ze przychody grupy Modivo wzrosng w 2023 r. 0 15-20 proc,, a
marza brutto wzro$nie o0 2-3 p.p.

e W grupie Modivo planowana jest dalsza optymalizacja poziomu i struktury zapasow,
ztagodzenie polityki rabatowej i wyzszy udziat wysokomarzowych marek wtasnych
CCC z segmentu premium.

e "Naszym bazowym zatozeniem jest zbilansowanie sie zapaséw branzy po
zamOdwieniach kolekcji na sezon wiosna-lato 2023. To powinno ograniczy¢
konkurencje cenowg".

e Celem na ten rok jest tez obnizka wskaznika kosztéw w grupie Modivo 0 1-2 p.p. i
poprawa cyklu konwersji zapaséw o 40 dni.

e "Jest wiele argumentdw za tym, by 2023 byt dla grupy Modivo rokiem duzo lepszym
niz poprzedni, niezaleznie od uwarunkowarn zewnetrznych. Takie sa nasze ambicje,
by w tym roku powréci¢ do rentownosci, ktdre znamy np. z 2021 roku".

e Grupa podtrzymuje plany IPO Modivo w tym roku, cho¢ powtarza, ze celem nie jest
przeprowadzenie transakcji jako tzw. "fire sale".

e "Zdecydowana wiekszos¢ zadtuzenia Modivo to obligacje zamienne Softbanku, ktére
traktujemy jako +quasi equity+ i to nie do konca jest odzwierciedlone w umowach
bankowych, zawieranych wczesniej. Intencja jest, by obligacje zamienne zostaty
skonwertowane na akcje, co nastapi wraz z IPO".

e Trwajg rozmowy z instytucjami finansujacymi Modivo, by odzwierciedli¢ atrybuty
obligacji zamiennych w dokumentacji, a zadtuzenie sp6tki oczyszczone o te obligacje
jest bardzo niskie.

Dom Development

Program emisji obligacji

Dom Development ustanowit program emisji obligacji o tacznej wartosci do 400 mln zt.
Dom Development podat, ze obligacje beda posiadaty termin zapadalnosci do 60 miesiecy i
oprocentowane bedg wedtug statej lub zmiennej stopy procentowe;.

Tauron, Rafako

Porozumienie w ramach mediacji

+
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Rafako i Tauron Wytwarzanie zawarty porozumienia w ramach mediacji. Planujg do 28 lutego
ustali¢ ostateczne warunki ugody i podpisac ja do 8 marca 2023 roku.

"Ostatnie tury negocjacji prowadzonych z udziatem mediatoréw Sadu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej RP otwierajg mozliwos¢ wypracowania ugody zawierajacej konkretny
harmonogram prac strojeniowych i naprawczych. Prace te powinny pozwoli¢ na osiagniecie
przez blok 910 MW parametrow gwarancyjnych, nie pdzniej niz do korica 2023 roku.
Naprawa usterek i wad jest istotna dla poprawienia sprawnosci oraz ekonomiki pracy bloku
w dtuzszej perspektywie czasowej.

SWIGS80 i inne +/-

MLP Group Komentarz zarzadu

MLP Group, deweloper obiektdw logistycznych, w 2022 r. wynajat okoto 240 tys. m kw.
powierzchni. W 2023 r. zaktada zwiekszenie poziomu komercjalizacji o okoto 20 proc. i
wynajecie ok. 250-300 tys. m kw. powierzchni.

"Miniony rok byt dla nas kolejnym bardzo udanym okresem pod wzgledem leasingu.
Skomercjalizowalismy okoto 240 tys. m kw. nowoczesnej powierzchni, pomimo trudne;
sytuacji w gospodarce europejskiej odczuwajacej skutki m.in. pandemii, zbrojnej agresji Rosji
w Ukrainie oraz wysokiej inflacji. MLP Group, podobnie jak cata branza magazynowa, byto
beneficjentem zmiennej sytuacji na rynku globalnym, powodujacej potrzebe skracania przez
inwestorow taricuchow dostaw, przenoszenia dziatalnosci do krajow europejskich oraz
zabezpieczenia wiekszych powierzchni magazynowych. Duzy wzrost zainteresowania
najemcow dotyczyt rowniez obiektow budowanych w ramach tzw. logistyki miejskiej,
oferujacych niewielkie moduty magazynowe oraz nowoczesne powierzchnie biurowe
zlokalizowane w obrebie duzych aglomeracji.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 8 lutego 2023
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

czwartek 9 lutego 2023

11BIT NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Tarczynski S.A. nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku z
TARCZYNSKI kredytdw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych, wyrazenia zgody na zawarcie aneks
pozyczki oraz nastepczej zgody na umowy pozyczki, powotania cztonka RN.

piatek 10 lutego 2023

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

Zakoriczenie zapisow na sprzedaz akcji po 4,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Vesper Capital wra

EDINVEST Investments, Maciejem Krzewinskim, tukaszem Dericg, Adrianusem Heymansem, Maciejem Fryda oraz Arturer

poniedziatek 13 lutego 2023
wtorek 14 lutego 2023

NWZA ws. umorzenia nabytych przez spotke akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, :
BERLING upowaznienia zarzadu spotki do nabycia akcji wtasnych spotki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz utwor
rezerwowego na ten cel, udzielonego uchwatg nr 3 NWZ z 29 listopada 2022 r.
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KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
$roda 15 lutego 2023

MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CAPITAL Publikacja raportu za 2022 rok.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
czwartek 16 lutego 2023

FAMUR NWZA ws. zmiany statutu.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

UNICREDIT Publikacja raportu za 2022 rok.
platek 17 lutego 2023

MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2022 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 lutego 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) grudzien 3,20% 1,90% -5,30%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -2,00% 0,80%
Wtorek, 7 lutego 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien 311_0% -1,00% 0,20%
Sroda, 8 Lutego 2023
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1 mln brk 4’1;?[”
Polska Stopa referencyjna luty 6,75% 6,75%
Czwartek, 9 lutego 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 9,20% 8,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 185 tys. 183 tys.
Piatek, 10 lutego 2023
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen 1,80%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen -0,70%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 24,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,30% -0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 65,5 64,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



= 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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