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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Koniec tygodnia stat pod znakiem odwrotu inwestoréw od krajowych aktywdw. Staty
za tym najprawdopodobniej doniesienia medialne o rozpoczeciu ofensywy wojsk
rosyjskich na Ukrainie. W przypadku indeksu akcji WIG20 ryzyko geopolityczne
przetozyto sie na spadek o ponad 2,5%, co oznaczato najgorsza sesje od korica
wrze$nia ubiegtego roku. Tym samym indeks najwiekszych spétek wybit sie dotem z
krotkoterminowe] konsolidacji, co moze zwigksza¢ szanse na kontynuacje korekty w
kierunku 1 800 pkt. Wptyw sytuacji na wschodzie wida¢ byto takze w notowaniach
rynkéw europejskich, gdzie wiekszo$¢ gietd zakonczyta tydzien ,na czerwono”.
Inwestorzy sprzedawali takze krajowe obligacje skarbowe oraz ztotego, co przy
réwnoczesnym umocnieniu dolara oznaczato ponad 1,0% wzrost kursu USD/PLN.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

Przyszty tydziern na globalnych rynkach akcji uptynie pod znakiem publikacji
szacunkdw CPI w krajach strefy euro oraz Stanéw Zjednoczonych. Najwiekszy wptyw
na sentyment i zmienno$¢ na rynku bedzie miata wtorkowa publikacja CPl w USA.
Rynek spodziewa sie jej nieznacznego przysSpieszenia na poczatku roku do 0,5% m/m
wobec spadku o 0,1% m/m w grudniu. Nieco wolniejszy wzrost prawdopodobnie
odnotowata inflacja bazowa, bo 0 0,4% m/m - oznacza to jednak dalsze obnizanie
dynamik w ujeciu r/r. Dane o inflacji sa szczegélnie istotne w kontekscie przysztych
decyzji Fed. Jerome Powell w swoich wypowiedziach wielokrotnie podkreslat, ze mimo
ostabienia presji inflacyjnej, potrzeba jeszcze ,kilku" podwyzek aby inflacja wrécita do
celu.

Z kolei w Polsce tydzier rozpocznie sie od publikacji danych o bilansie ptatniczym w
grudniu. Wedtug naszych szacunkéw w ostatnim miesigcu 2022 roku Polska
odnotowata 1200 mln EUR deficytu na rachunku biezacym. We wtorek opublikowany
zostanie wstepny szacunek PKB w IV kwartale, ktéry prawdopodobnie wzrdst o 2,2%.
Kolejnym istotnym punktem w kalendarzu bedzie finalny szacunek inflacji CPI w
styczniu. Wedtug naszych szacunkdw poziom cen w pierwszym miesiacu nowego roku
zwiekszyt sie 0 18% r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60008.87 -2.26%  -3.16% +4.43%
WIG20 1848.04 -2.54%  -4.64% +3.13%
mWIG40 4390.55 -1.83%  -1.31% +5.69%
sSWIG80 19137.21 -149%  +2.11% +9.38%
WIG ESG 9749.93 -241%  -4.20% +3.81%
WIG20 USD 413.70 -373%  -6.74% +1.25%
WIG20 TR 3573.89 -2.54%  -4.64% +3.13%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4090.46 +022%  +4.37% +6.54%
Nasdagq C. 1171812 -0.61%  +9.08% +12.0%
DAX 15307.98 -1.39%  +3.61% +9.94%
CAC40 7129.73 -0.82%  +3.79% +10.1%
FTSE250 20030.07 -1.22%  +3.30% +6.24%
BUX 46007.11 +0.15%  -0.08% +5.05%
IBEX 9117.40 -1.36%  +4.64% +10.8%
NIKKEI 27427.32 -0.88%  +5.01% +5.11%
Hang Seng 21132.67 -0.26%  -2.77% +6.85%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.091 +299%  +1.15% -11.02%
USA 3.7380 -0.16%  +6.86% -3.63%
Niemcy 2.370 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 477477 -007%  +1.71% +1.83%
USD/PLN 4.46950 -0.11%  +3.13% +2.04%
CHF/PLN 4.83696 -0.13%  +3.35% +2.10%
GBP/PLN 5.38897 -0.09%  +1.64% +1.77%
EUR/USD 1.06830 +0.03% -1.38% -0.20%
USD/IPY 132212 +0.60%  +3.38% +0.71%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.57 -095%  +0.34% -0.40%
WTI ($/bbl) 78.86 -1.08%  -1.25% -1.74%
Ztoto ($/0zt) 187475 +0.02%  -2.44% +2.66%
Miedz (c/Lb) 402.25 +0.15%  -4.59% +5.56%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
WZROSTY SPADKI
SFINKS +19.91% POLIMEXMS -6.65%
3RGAMES +13.99% ACAUTOGAZ -5.69%
PGFGROUP +12.50% EUROTEL -5.66%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1209,66 84 (22.5%) 245 (65.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Ciech Wezwanie na akcje
KI Chemistry S.a r.L,, podmiot kontrolowany przez Kulczyk Investments S.A. ogtosit wezwanie +
na zakup 48,86% akcji spotki po 49 zt na akcje w celu uzyskania 100% udziatéw w Ciech.

JSW Pozyskanie finansowania
Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, dotyczacy pozyskania zgod
korporacyjnych na ustanowienie zabezpieczen w zwigzku z planowanym finansowaniem
dtuznym w wysokosci ok. 1,65 mld zt, ktérego udzielic ma spdtce konsorcjum instytucji
finansowych.

PGNIG Nowe taryfy
Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiane taryfy PGNiG Obrdt Detaliczny. Cena gazu w
taryfie spada o 20,5 proc., jednak obnizka ta nie przektada sie na cene dla odbiorcéw
taryfowych, od poziomu taryf uzalezniona jest natomiast wysoko$¢ rekompensat, ktdre beda
wyptacane przedsiebiorcom"

Ten Square Games Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt stan posiadania akcji Ten -
Square Games z 5,01% do 4,97% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SWIG80 i inne +/-

Answear.com Wywiad z zarzagdem

e Rentownos$¢ przejmowanego biznesu marek Sneakerstudio i PRM moze by¢ w
przysztosci wyzsza niz Answear.com z uwagi na wyzszg wartos¢ koszyka
zakupowego przejetych marek (322 zt vs 303 zt w Answear)

e Spotka nie wyklucza otwarcia kolejnych butikdw stacjonarnych nowych marek,
zardéwno w Polsce, jak i za granica.

e Obecnie Answear skupi sie na integracji nowego podmiotu, ale nie wyklucza
kolejnych akwizycji w przysztosci.

e W zwigzku z planami rozwoju za wczesnie na wyptate dywidendy przez Answear.

Bloober Team Zapowied? nowej gry
Bloober Team, we wspotpracy ze spotka Draw Distance, rozpoczat prace produkcyjne nad
nowa gra; premiera planowana jest na 2024 rok. Spdtka podata, ze kodowa nazwa gry to
IIMII.

Grodno Szacunkowe wyniki 1-3Q'22/23
Grodno szacuje, ze w okresie trzech kwartatéw roku obrotowego 2022/2023, czyli od 1
kwietnia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wypracowato 22,4 mln zt skonsolidowanego zysku
netto, co oznacza spadek o 31 proc. rdr.
Wedtug szacunkowych danych, EBIT grupy wynidst 32,9 mln zt wobec 41,9 mln zt rok
wczesniej, a EBITDA wyniosta 39 mln zt wobec 47,1 mln zt rok wczesniej.

Helio Szacunkowe wyniki 2Q'22/23

Helio szacuje, ze w Il kwartale roku 2022/23 (pazdziernik - grudzieri 2022) zanotowat zysk
netto na poziomie 6,56 mln zt wobec 7,93 mln zt zysku w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Spotka osiagneta w Il kwartale 123,15 mln zt przychoddw ze sprzedazy
wzgledem 115,15 mln zt rok wczesniej.

W opinii zarzadu pogorszenie wyniku finansowego netto wynikato przede wszystkim z
obnizenia sie marzy brutto ze sprzedazy o ok. 2 p.p. oraz blisko czterokrotnego wzrostu
kosztéw odsetek od zaciaggnietych kredytdw.

Lubawa Wywiad z zarzagdem
e Lubawa chce zwieksza¢ przychody ze sprzedazy i dba¢ o marze.

e Spétka obserwowata zwiekszony popyt na produkty ochrony, w szczegdlnosci
kamizelki kuloodporne, po rozpoczeciu wojny w Ukrainie. Jednak tych produktdw nie
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produkuje sie na magazyn, tylko wg specyfiki zamawiajacych. Nowe kontrakty w tym
obszarze wymagaja natomiast przejscia przez procedury przetargowe co zajmuje
troche czasu i nad czym spotka obecnie pracuje.

e Spétka liczy na nowe kontrakty, planuje mocniej promowac swoja oferte za granica.

e W segmencie materiatdw reklamowych spétka notowata w ubiegtym roku wzrosty
dzieki realizowaniu zamowieri w krétkich terminach, wygrywajac w tym okresie z
dalekowschodnig konkurencja, ktéra ucierpiata m.in. na przerwaniu tancuchdw
logistycznych.

e Prezes poinformowat, ze wzrosty cen sg dla spotki przede wszystkim odczuwalne w
segmencie tkanin, ktéry jest relatywnie najbardziej energochtonny.

Sfinks

Sprzedaz w styczniu'23

Grupa Sfinks Polska odnotowata w styczniu 2023 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu
2022 roku, wzrost sprzedazy gastronomicznej o 25,3 proc. do 14,92 mln zt. Dla
porownywalnej sieci lokali wzrost ten wynidst 32,4 proc. rdr.

Vistal Gdynia, Spdér sadowy

Trakcja Vistal Gdynia ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Trakcji o zaptate
naleznosci w tagcznej wysokosci 8,8 mln zt.

Wojas Nowa umowa

Wojas, jako lider konsorcjum, ma umowe na wykonanie i dostawy butéw sportowych dla
Wojska Polskiego. taczna warto$¢ kontraktu w czesci dla spétki wynosi 259 mln zt.
Realizacja dostaw zaplanowana jest od maja 2023 do korica listopada 2023 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 13 Lutego 2023

wtorek 14 lutego 2023

NWZA ws. umorzenia nabytych przez spotke akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu,

BERLING upowaznienia zarzadu spdtki do nabycia akcji wtasnych spdtki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz utwor
rezerwowego na ten cel, udzielonego uchwata nr 3 NWZ z 29 listopada 2022 r.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
$roda 15 lutego 2023

MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CAPITAL Publikacja raportu za 2022 rok.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
czwartek 16 Lutego 2023

FAMUR NWZA ws. zmiany statutu.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

UNICREDIT Publikacja raportu za 2022 rok.
piatek 17 lutego 2023

MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2022 roku.

poniedziatek 20 lutego 2023

wtorek 21 lutego 2023

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2021 r. do dnia 30 wrzesnia 2022 r.ora
dywidendy.

$roda 22 lutego 2023

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 lutego 2023
Wtorek, 14 Lutego 2023

0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,50% -0,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia grudzien 3,70%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 2,20% 3,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 1,90% 2,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW Luty 18 16,9
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,50% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 6,20% 6,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 5,50% 5,70%
Sroda, 15 lutego 2023
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 10,20% 10,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen 14,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 17,60% 16,60%
11:00 Strefa Euro (BE'LSQ)S handlu zagranicznego s.a. grudzien -16,0 mld -15,2 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 1,00% -1,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,50% -0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,2 mln brk 2,42 mln brk
Czwartek, 16 Lutego 2023
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 0,40% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 5,40% 8,20%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty -7,2 -89
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 196 tys.
Piatek, 17 Lutego 2023
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,50% -1,00%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -5,50% -5,80%
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych styczef -0,30% -0,80%

- Conference Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i jniet ibas.pl

PP

) \'A‘lww.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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