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OPINIA RZECZNIKA GENERALNEGO TSUE WS. KREDYTOW FRANKOWYCH

Rzecznik generalny Anthony Michael Collins wydat dzisiaj opinie ws. zadania dodatkowych roszczeri obydwu stron
niewaznej umowy kredytu hipotecznego, wykraczajacych poza zwrot $wiadczer pienieznych spetnionych na podstawie
takiej umowy oraz zaptate odsetek ustawowych za opdznienie od chwili wezwania do zaptaty.

Rzecznik uznat, ze Dyrektywa Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w
umowach konsumenckich (Dz.U. L 95, 21.4.1993 r. s. 29-34 - wyd. spec. w jez. polskim, rozdz. 15, t. 2, s. 288;
sprostowanie Dz.U. 2020, L 359, s. 21.) nie stoi w sprzeczno$ci z krajowymi przepisami prawa, ktére utatwiajg
dochodzenie dodatkowych roszczen przez konsumentéw. Réwnocze$nie, rzecznik uznat, ze bank nie moze dochodzié
wzgledem konsumenta roszczeri wykraczajacych poza zwrot przekazanego kapitatu kredytu i zaptate odsetek
ustawowych za op6znienie od chwili wezwania do zaptaty.

Nalezy zaznaczyC, ze powyzsze jest tylko niewigzaca opinig, a finalny werdykt bedzie wydany przez TSUE
najprawdopodobniej za kilka miesigcy. Niemniej jednak opinia rzecznika jest negatywna dla sektora bankowego, gdyz
zabrania pozyczkodawcom zadania dodatkowych $wiadczen za korzystanie z ich kapitatu oraz odejmuje niepewnosci
kredytobiorcom, ktérzy do tej pory mogli wahaé sie z péjSciem do sgdu, a tym samym moze przetozy¢ sie na wiekszg
liczbe pozwdéw.

Posiadacze kredytéw frankowych moga by¢ bardziej sktonni do zaktadanie spraw sadowych réwniez ze wzgledu na
pogarszajace sie warunki na rynkach finansowych, majace wptyw na obstuge takich kredytéw. Wraz z wybuchem wojny
za wschodnig granica i negatywnym postrzeganiem Polski ze wzgledu na sasiedztwo konfliktu, mogliSmy obserwowac
ostabienie sie ztotego w relacji do walut krajow rozwinietych, w tym do franka szwajcarskiego. Ponadto wzrost
globalnej inflacji przetozyt sie na wzrost stép procentowych w Szwajcarii, ktére w 2022r. wzrosty z -0,75% do 1,00%.
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Zrddto: Macrobonds, BNP Paribas

Opublikowana opinia najmocniej dotkneta banki z najwieksza ekspozycja na hipoteki frankowe, takie jak Bank
Millennium (-7,84%), mBank(-4,17%) czy PKO BP (-4,30%). Informacje lepiej przyjeli pozyczkodawcy z mniejszg iloscia
kredytow w CHF w swoim portfolio - Bank Handlowy (-0,37%), czy ING (-0,71%). Powyzsza sytuacja nie zmienia sytuacji
na rynku akcji w Warszawie, ktdry kontynuuje trend horyzontalny, a nasze nastawienie do tej klasy aktywdw jest na
poziomie neutralnym. Ponadto, obecnie w portfelu modelowym nie posiadamy podmiotéw z sektora bankowego,
natomiast ws$réd komponentéw znajduje sie spétka Votum, ktéra zajmuje sie m.in. obstuga pozwdw Kklientéw
frankowych. Po opublikowaniu opinii, kurs Votum rosnie o ponad 6,00%.
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Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamodwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej Lub udostepniana
przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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