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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Europejskie indeksy rozpoczety dzien luka wzrostowa, ktéra jednak w przypadku
niemieckiego indeksu DAX zostata w cato$ci domknieta w dalszej cze$ci dnia, a indeks
zyskat na zamknieciu jedynie 0,18%. Nieco lepiej wygladata sytuacja najwazniejszego
indeksu z francuskiego parkietu, ktdry zakoriczyt dzier z zyskiem na poziomie 0,89%.

Inwestorzy nad Wista czekali na publikacje opinii rzecznika generalnego TSUE ws.
zadania dodatkowych roszczern obydwu stron niewaznej umowy kredytu
hipotecznego, wykraczajacych poza zwrot $wiadczen pienieznych spetnionych na
podstawie takiej umowy oraz zaptate odsetek ustawowych za opéznienie od chwili
wezwania do zaptaty. Rzecznik uznat, ze Dyrektywa Rady 93/13/EWG nie stoi w
sprzecznos$ci  z krajowymi przepisami prawa, ktére utatwiaja dochodzenie
dodatkowych roszczen przez konsumentdw. Réwnoczesnie, rzecznik uznat, ze bank
nie moze dochodzi¢ wzgledem konsumenta roszczen wykraczajacych poza zwrot
przekazanego kapitatu kredytu i zaptate odsetek ustawowych za opdznienie od chwili
wezwania do zaptaty. Sektor bankowy poczatkowo negatywnie zareagowat na
publikacje, tracac ok. 3,00%, jednakze do korica dnia zdotat odrobi¢ prawie catos¢
ruchu spadkowego koriczac dzier z wynikiem -0,11%. W$réd komponentdw indeksu
najmocniej w ciagu dnia tracit Bank Millennium - ok. 8,00%, ktéry jednak zredukowat
strate do -3,49%.

Indeks polskich blue chipéw zakoriczyt dzien ze stratg na poziomie 0,24% i tym samym
kontynuuje ruch horyzontalny rozpoczety w styczniu. Najmocniejszym walorem
okazato sie CCC, ktére po spadkach trwajacych od poczatku miesigca, zyskato 3,34%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Negatywne rezultaty wczorajszej sesji w Stanach Zjednoczonych, gdzie najwazniejsze
indeksy ponownie naruszyty obowigzujace poziomy wsparcia, a takze dzisiejsze
zamkniecie gietdy w Japonii (-0,66%) oraz poranne kwotowania kontraktdw na
najwieksze Swiatowe indeksy sugeruja negatywny sentyment na rodzimym parkiecie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60608.71 +0.04%  -2.03%  +547%
WIG20 1865.51 -0.24% -3.50% +4.10%
mWIG40 445118 +095%  +0.86%  +7.15%
SWIG80 19259.49 +0.31% +0.63% +10.1%
WIG ESG 9858.36 -0.00%  -2.53%  +4.96%
WIG20 USD 416.77 -0.65% -6.60% +2.00%
WIG20 TR 3607.67 -0.24%  -350%  +4.10%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4097.85 -128%  +260%  +6.65%
Nasdagq C. 11876.08 -169%  +695%  +13.4%
DAX 15533.64 +0.18%  +2.64%  +11.6%
CAC40 7366.16 +0.89%  +458%  +13.8%
FTSE250 20181.45 +0.04% +0.49% +7.05%
BUX 46039.00 -049%  -1.25%  +5.13%
IBEX 9327.30 +035%  +514%  +13.3%
NIKKEI 27696.44 +0.71% +7.26% +6.14%
Hang Seng 20987.67 +0.84% -3.49% +6.10%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.325 +2.56% +5.24% -7.60%
USA 3.8590 +147%  +873%  -0.52%
Niemcy 2.487 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.77042 +0.24% +1.63% +1.74%
USD/PLN 4.46870 +038%  +3.05%  +2.03%
CHF/PLN 4.82810 +0.17% +3.08% +1.92%
GBP/PLN 5.36021 +0.08% +1.31% +1.22%
EUR/USD 1.06752 -0.14% -1.38% -0.29%
UsD/IPY 133.866 -0.10% +4.22% +1.98%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 84.72 -0.80% +0.28% -1.41%
WTI ($/bbl) 78.08 -0.67% -1.35% -2.74%
Ztoto ($/0zt) 1848.30 +0.14%  -3.67%  +1.19%
Miedz (c/Lb) 412.70 +2.88% -0.31% +8.28%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
WZROSTY SPADKI
IZOLACIA +21.32% WOIAS  -9.74%
HUUUGE +10.34% ZREMB  -9.13%
SIMFABRIC +6.23% PATENTUS = -6.37%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1057,80 175 (46.2%) (317"‘2100)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Huuuge Wzrosty po zapowiedzi skupu akcji
Akcje Huuuge Games mocno wzrosty podczas czwartkowej sesji. Spotka zakoriczyta przeglad
opcji strategicznych i zdecydowata o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych, na co chce
przeznaczy¢ maksymalnie 150 mln USD. Analitycy sa jednak rozczarowani, ze spétce nie
udato sie pozyskac¢ inwestora branzowego.

Lubelski Wegiel Wstrzymanie eksploatacji $ciany 3/VI1/385 w polu Stefanéw

Bogdanka Rada Techniczna zdecydowata o wstrzymaniu eksploatacji sciany 3/VII/385 w polu Stefandw
z uwagi na zagrozenie wylewu wdd podziemnych. Trudnosci hydrogeologiczne, ktére
wystapity na tej scianie, nie przektadaja sie w sposob bezposredni na catos¢ produkci
zaplanowanej na 2023 r. Bogdanka zdementowata informacje, jakoby sytuacja wymagata
obecnosci w miejscu eksploatacji zastepéw ratowniczych ze spétki badZz ratownikéw z
jakiejkolwiek Stacji Ratownictwa Gérniczego.

Orange Polska Plany na 2023r.

Orange Polska zamierza kontynuowac strategie "wiecej za wiecej", co oznacza, ze ceny ustug
beda sie zmieniaty. W pierwszym pétroczu spotka zdecyduje na temat klauzul w umowach z
nowymi klientami, ktdre umozliwiajg podwyzki cen. "Zainwestowalismy duzo mniej CAPEX-
U w budowe sieci $wiattowodowej (200 mln zt w 2022 roku wzgledem 350 mln zt rok
wczesniej). Zdecydowanie zmienit sie charakter inwestycji - nasz CAPEX w Swiattowodach w
2022 roku to byto dokoriczenie programu POPC (Program Operacyjny Polska Cyfrowa) i
budowa taczy dla poszczegdlnych klientéw biznesowych. To obszar, ktéry bedziemy
kontynuowac" - powiedziat cztonek zarzadu Orange Polska podczas czwartkowej konferencji
prasowe;.

Tauron Umowa kredytu odnawialnego na kwote 750 mln zt

Tauron podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu odnawialnego na
kwote 750 mln zt. Srodki z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnosci w zakresie zakupu paliwa dla spétek grupy. Jak podano, oprocentowanie bedzie
okreslane na podstawie zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze BGK, a kazda
sptata catosci lub czesci wykorzystanego kredytu powoduje jego odnowienie o kwote sptaty
i mozliwos¢ wielokrotnego wykorzystania w okresie kredytowania do kwoty Llimitu
kredytowego. Catkowita sptata kredytu nastapi do 30 wrzesnia 2023 r.

SWIG80 i inne +/-

Bloober Team The Medium na komputery MAC w I kw. 2023r.
Bloober Team wyda gre The Medium na komputery Apple MAC w Il kwartale 2023 roku.
Bloober Team to producent gier z gatunku horroréw psychologicznych. Spétka jest notowana
na NewConnect od 2011.

Genomtec Plany na 2023r.
Genomtec w 2023 r. stawia na dalsze badania kliniczne - poinformowat PAP Biznes prezes
spotki Miron Tokarski. Wskazat, ze spdtka kontynuuje poszukiwanie partnera strategicznego.
Spdtka zadebiutowata w czwartek na gtownym parkiecie GPW. "Proces pozyskiwania
partnera strategicznego rozpoczeliSmy niedawno, bo umowe z Clairfield Partners
podpisaliSmy na koniec listopada 2022 r. JesteSmy na samym poczatku tego procesu,
natomiast on sie posuwa zgodnie z harmonogramem" - powiedziat prezes Miron Tokarski.

MOL EBITDA za 4Q22
Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w czwartym kwartale 2022 r. wzrdst do 1.074 mln
USD z 889 mln USD rok wczesniej, a w catym 2022 roku siegnat 4,7 mld USD wobec 3,29
mld USD w 2021 roku. Spétka prognozowata wczesniej, ze oczyszczona EBITDA wyniesie w
2022 roku 4,1-4,4 mld USD. Organiczny CAPEX grupy siegnat w 2022 r. 1,52 mld USD,
podczas gdy MOL zaktadat, ze wyniesie on 1,7 mld USD. Spotka prognozuje, ze w 2023 roku
CAPEX grupy wyniesie do 1,7 mld USD.
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Photon Energy

Plany ekspans;ji

Photon Energy chce w tym roku znaczaco zwiekszy¢ zainstalowane moce w elektrowniach
fotowoltaicznych. W kwietniu firma planuje zaktualizowa¢ Srednioterminowg strategie.
Photon Energy oczekuje, ze skonsolidowane przychody w 2023 r. wzrosng do 150 mln euro,
a EBITDA wzrosnie w tym czasie do 29 mln euro.

Stalprodukt Szacunki za 4Q22
Grupa Stalprodukt szacuje, ze miata w IV kw. 2022 r. 31,4 mln zt zysku netto i 55,3 mln zt
zysku operacyjnego przy przychodach na poziomie 1.404,6 mln zt. Konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze zysk netto wyniesie 107,9 mln zt, EBIT wyniesie 136,8 mln zt, a przychody
1.337,7 mln zt. Jak podata spdtka, przychody segmentu blach elektrotechnicznych wyniosty
479,95 mln zt.

UniCredit Rekomendacja dywidendy

Rada dyrektordw UniCredit zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w
wysokosci 0,9872 euro na akcje. Rada dyrektoréw proponuje tez przeprowadzenie skupu akcji
witasnych o wartosci do 3,3 mld euro. Walne zgromadzenie zaplanowano na 31 marca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 17 lutego 2023

MOL

Publikacja raportu za IV kwartat 2022 roku.

poniedziatek 20 lutego 2023

wtorek 21 lutego 2023

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2021 r. do dnia 30 wrze$nia 2022 r.ora

dywidendy.

$roda 22 lutego 2023

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 lutego 2023
Wtorek, 14 lutego 2023

0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,20% 0,50% -0,30%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia grudzien 3,70% 3,70% 3,70%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 2,00% 2,20% 3,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,10% 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 1,90% 1,90% 2,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,50% 0,50% -0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,40% 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 6,40% 6,20% 6,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 5,60% 5,50% 5,70%
Sroda, 15 lutego 2023
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 10,10% 10,20% 10,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen 13,50% 14,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 17,20% 17,60% 16,60%
11:00 Strefa Euro (BE'LSF?)S handlu zagranicznego s.a. grudzien -18,1 mld -16,0 mld -152 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 3,00% 1,00% -1,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,00% 0,50% -0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 16,28 mln brk 0,2 mln brk 2,42 mln brk
Czwartek, 16 lutego 2023
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 0,70% 0,40% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 6,00% 5,40% 6,20%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty -24,3 -7,2 -8,9
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 194 tys. 200 tys. 196 tys.
Piatek, 17 lutego 2023
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,50% -1,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -5,50% -5,80%

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych

16:00 USA - Conference Board

styczen -0,30% -0,80%
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17 lutego 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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