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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Wczorajsza sesja na GPW zaczeta sie od umiarkowanych spadkdw. O ile w przypadku
duzych spétek, zostaty one utrzymane do konca sesji, tak indeks mWIG40 zakoriczyt
notowania w poblizu pigtkowego zamkniecia, a SWIG80 wyrdéznit sie lekkim wzrostem.
Zmiennos$¢ w trakcie dnia byta jednak niewielka z uwagi na $wieto i brak sesji za
oceanem - po poczatkowym spadku, WIG20 konsolidowat sie w zakresie 1844-1852
pkt.. Niewielkie byty takze obroty - zaledwie 457 mln zt w przypadku WIG20 oraz 578
mln zt w przypadku catego rynku. W$réd blue chipéw pozytywnie wyréznit si¢ jedynie
KGHM (+2,5%), z kolei ponad 2% tracity PEO, KRU i CCC. Podobny przebieg miata takze
sesja w Europie Zachodniej, gdzie gtéwne indeksy réwniez konsolidowaty sie wokdt
poziomdw z pigtkowego zamknigcia.

Z istotniejszych wydarzen na krajowym rynku na uwage zastuguje publikacja danych
makroekonomicznych za styczer. Wczoraj poznaliSmy przede wszystkim produkcje
przemystowag (+2,6% r/r vs +42% oczekiwania) oraz dane z rynku pracy:
wynagrodzenia wzrosty o 13,5% r/r (oczekiwano +12,6%), a zatrudnienie byto wieksze
0 1,1% r/r (oczekiwano +1,8% r/r). Mocniejszy wzrost ptac wynikat z podwyzki
wynagrodzenia minimalnego od poczatku roku, jednakze w ujeciu realnym (czyli
biorac pod uwage wzrost cen), ptace spadty o 6,2% wzgledem swojego szczytu w
grudniu 2021 r. W potaczeniu ze spowalniajaca dynamika produkcji przemystowej,
potwierdza to kontynuacje schtadzania koniunktury gospodarczej w Polsce. Pozostata
cze$¢ danych (produkcja budowlano-montazowa oraz sprzedaz detaliczna) poznamy
z kolei na poczatku dzisiejszej sesji.

Pomimo tych stabszych danych ztoty kontynuowat odbicie z miniméw ostabienia na
poczatku ubiegtego tygodnia. Z drugiej strony, w $lad za rynkami bazowymi, wzrosty
kontynuowaty rentownosci obligacji skarbowych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE] SESII

Dzi$ mozemy miec¢ do czynienia z wigkszymi ruchami inwestoréw - juz rano poznamy
kluczowe dane makroekonomiczne, czyli wstepne odczyty indekséw PMI z Europy, a
po potudniu podane zostang analogiczne dane z USA.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60242.74 -036%  -090%  +4.84%
WIG20 1849.48 -053%  -2.26%  +3.21%
mWIG40 4438.00 -0.07%  +1.89%  +6.83%
SWIG80 19421.22 +027%  +1.57% +11.0%
WIG ESG 9771.75 -051%  -137%  +4.04%
WIG20 USD 417.07 +0.25% -4.25% +2.08%
WIG20 TR 3576.68 -0.53%  -2.26%  +3.21%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4079.09 -0.28%  +2.21%  +6.24%
Nasdagq C. 11787.30 -0.58%  +6.24%  +12.6%
DAX 15477.55 -0.03% +2.95% +11.2%
CAC40 7335.61 -0.16%  +4.85%  +13.3%
FTSE250 20098.41 +0.05%  +2.01%  +6.61%
BUX 45225.86 -088%  -2.61%  +3.27%
IBEX 9281.30 -0.55%  +4.07%  +12.8%
NIKKEI 27473.10 -0.21% +2.11% +5.28%
Hang Seng 20514.94 -1.78%  -9.09% +3.71%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.548 +161%  +9.88%  -4.34%
USA 3.8570 +094%  +9.53%  -0.56%
Niemcy 2474 +0.67% 0.00% 0.00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.74688 +0.12%  +0.84% +1.25%
USD/PLN 4.45240 +0.36%  +2.83% +1.66%
CHF/PLN 4.81090 +0.14%  +2.44% +1.57%
GBP/PLN 5.34292 +0.02% -0.32% +0.91%
EUR/USD 1.06614 -0.23% -1.93% -0.41%
UsD/IPY 134.632 +028%  +3.09%  +2.56%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 83.23 -099%  -561%  -3.11%
WTI ($/bbl) 76.67 -096%  -606%  -447%
Ztoto ($/0zt) 1844.55 -031%  -436%  +1.01%
Miedz (c/Lb) 416.65 -0.28%  -211%  +9.35%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
WZROSTY SPADKI

ZREMB +14.55% PURE -16.39%

SFINKS +10.62% GENOMTEC  -6.35%

RAFAKO +8.76% POLTREG  -4.81%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 578,05 163 (43.2%) ( e "

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

AmRest

Przychody w 4Q'22

Grupa AmRest szacuje, ze jej skonsolidowane przychody wyniosty w IV kw. 2022 roku 651,1
mln euro, co oznacza wzrost rdr o 20,8 proc. Wskaznik sprzedazy poréwnywalnej w
restauracjach osiagnat w IV kw. poziom 117 proc.

Banki

Opinia Moody’s nt. oceny kredytowej bankdw

Agencja ratingowa Moody's ocenia, ze opinia rzecznika generalnego TSUE w sprawie
kredytdw CHF jest negatywna dla oceny kredytowe] polskich bankdw. Agencja spodziewa sie,
ze TSUE zastosuje sie do opinii rzecznika generalnego. Efektem tej opinii moze by¢
zwiekszenie kosztéw obecnych i przysztych proceséw sadowych zwigzanych z kredytami
hipotecznymi w CHF i moze ona zacheci¢ wiecej kredytobiorcéw do pozywania bankdw, w
tym tych, ktérzy juz catkowicie sptacili swoje kredyty.

SWIG80 i inne

+/-

Drago
entertainment

Wywiad z zarzagdem

e Drago entertainment chce do korica 2023 roku zadebiutowac na gtéwnym parkiecie
GPW.

e Obecnie skupia sie na dopracowaniu "Winter Survival" i chce wydaé gre we
wczesnym dostepie w 2023 roku. W tej chwili gra ma 140 tys. wishlisty w systemie
Steam - poinformowat dyrektor operacyjny, Piotr Zygadto.

e Prezes Drago enertainment poinformowat, ze Gas Station Symulator - obecnie
najwieksza gra spotki - zostanie wydana w wersji na komputery Apple w Il kw. 2023
roku. Spétka planuje réwniez zwiekszenie liczby ptatnych dodatkow dla tytutu (DLC).

e Spotka aktualnie nie pracuje nad gra "Red Frost".

Scope Fluidics

Dywidenda

Zarzad Scope Fluidics zarekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w
wysokosci 85,57 zt na akcje (DY=30,5%). Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata te
propozycje. Proponowany dzieri dywidendy to 27 marca, a proponowany termin wyptaty to
31 marca 2023 roku. Po wyptacie dywidendy we wnioskowanej przez Zarzad wysokosci,
Spodtka bedzie dysponowata ok. 95 mln zt gotowki.

Starward Industries

Plany przejs$cia z NC na GPW
e Starward Industries przygotowuje sie do wejscia na gtowny rynek GPW i w Il potowie
kwietnia chce ztozy¢ prospekt do KNF.
e Spotka planuje rowniez podpisanie umowy, ktdra pozwoli jej korzystac z ulgi IP Box.
e "Niezwyciezony" - gra na podstawie twdrczosci Stanistawa Lema ma zadebiutowac
w 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 21 lutego 2023

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2021 r. do dnia 30 wrzesnia 2022 r.ora
dywidendy.

$roda 22 lutego 2023

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
czwartek 23 lutego 2023
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.
PCCEXOL NWZA ws. zatwierdzenia zmienionego Regulaminu Rady Nadzorczej.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa PCC Rokita S.A., to jest komdrki
PCCROKITA "Zespot Cieplny", poprzez wniesienie jej w formie wktadu niepienieznego do Gaia spétka z ograniczong odpowi

siedzibg w Brzegu Dolnym.

piatek 24 lutego 2023

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

ERBUD NWZA ws. potaczenia Erbud S.A. (jako spétka przejmujaca) ze spétka Erbud Industry Sp. z 0.0. (jako spétka przt
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

poniedziatek 27 lutego 2023

NWZA ws. udzielenia zarzadowi upowaznienia do nabycia akcji wtasnych spétki oraz utworzenia kapitatu rezer

ESOTIQ nabycie akcji wtasnych spotki.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
wtorek 28 lutego 2023

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

BETACOM Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2022/2023.

EDINVEST NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN,

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

GAMEOPS Publikacja raportu za 2022 rok.

HARPER Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2022 koriczacy sie 31.12.2022 r.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PCEGROUP NW_ZA ws. podwstz_enia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii F, pozbawienia prawa poboru wsz
akcji serii F, oraz zmiany statutu.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

SUWARY NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu na przedsiebiorstwie.

ZREMB NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych, pozbawienia prawa poboru, zmian w s

oraz zmian w sktadzie RN.

$roda 1 marca 2023

AGORA NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie na rzecz spotki zaleznej zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa.

ASSECOBS Publikacja raportu za 2022 rok.

BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.01.2022 r. do 3!
r.

DELKO Split akcji w stosunku 1:2.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

LSISOFT NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmian w sktadzie zarzadu.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2022 roku.

PGFGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2022r. do 30.09.2023r.

UNIBEP NWZA ws. potaczenia UNIBEP S.A. (jako spétka przejmujaca) ze spotka Budrex Sp. z 0.0. (jako spotka przejmowana), z

statutu, okreslenia liczby cztonkéw RN szdéstej kadencji oraz powotania cztonka RN szdstej kadencji.

czwartek 2 marca 2023

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

piatek 3 marca 2023

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pétrocze 2022 roku.

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BETACOM NWZA ws. podziatu akcji spétki oraz zmiany statutu.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
REMAK Publikacja raportu za 2022 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 20 lutego 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) styczen 18,50% 18,50% 20,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 2,60% 4,20% 1,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 13,50% 12,60% 10,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen 1,10% 1,80% 2,20%

Wrtorek, 21 Lutego 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 50,8 50,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 49,9 49,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 47,7 47,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 50,8 50,7
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -3,80% -0,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 19,00% 15,50%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. luty 49,2 48,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. luty 51 50,8
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 20 16,9
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 47 46,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 47,1 46,8

Sroda, 22 lutego 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 8,70% 8,60%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 9,20% 9,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 91 90,2
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 5,80% 5,40%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC luty

Czwartek, 23 lutego 2023
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,50% 5,20%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 2,90% 3,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 195 tys. 194 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,9 mlnbrk 16,28 mln brk

Piatek, 24 lutego 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 4,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 4,20% 4,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,50% 1,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK marzec -3100,00% -3390,00%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw styczen 615 tys. 616 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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