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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

WIG20 w trakcie środowej sesji poradził sobie relatywnie dobrze na tle europejskiej 

konkurencji. Jeszcze przed południem indeks blue chips dotarł do poziomu 1868 pkt, 

po czym tempo zwyżek zaczęło topnieć. Ostatecznie WIG20 zakończył dzień na 

poziomie 1856 pkt, co oznacza wzrost o 0,45 proc. Lepiej poradził sobie indeks 

średnich spółek, który zyskał 0,94 proc .Z koli sWIG80 wzrósł o 0,4 proc. Wśród  

odczytów ekonomicznych, które wczoraj poznaliśmy wyróżnić trzeba dane o 

koniunkturze w polskim przetwórstwie. Wskaźnik PMI dla przemysłu w Polsce w 

lutym 2023 r. wyniósł 48,5 pkt w porównaniu z 47,5 pkt miesiąc wcześniej. Konsensus 

zakładał 47,8 pkt. To kolejna poprawa z rzędu i PMI zbliża się do bariery 50 pkt, która 

oddziela ekspansję od recesji.  

Nastroje na europejskich parkietach w pierwszej połowie sesji były dobre, jednak 

publikacja danych o inflacji w Niemczech wymazała wcześniejsze wzrosty. W efekcie, 

niemiecki DAX spadł o 0,39 proc., a francuski CAC40 stracił 0,46 proc. Według 

wstępnych danych, ceny w największej gospodarce Europy w lutym wzrosły o 8,7 proc. 

w ujęciu rocznym. To tyle samo co w styczniu, jednak rynek spodziewał się odczytu 

na poziomie 8,5 proc. Już dzień wcześniej wyższe od oczekiwań dane o inflacji 

opublikowano we Francji i Hiszpanii. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Inwestorzy będą dziś bacznie obserwować odczyty płynące ze strefy euro. Najpierw 

zostaną opublikowane dane o inflacji HICP, które zdaniem rynku mają pokazać wzrost 

cen o 8,2 proc., wobec 8,6 proc. miesiąc wcześniej. Negatywne zaskoczenie znów może 

wywierać presję na rynkach akcji na Starym Kontynencie. Oprócz tego poznamy dane 

o bezrobociu, a także protokół z ostatniego posiedzenia EBC.   

 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 60502.07 +0.53% +0.02% +5.29% 

WIG20 1856.22 +0.45% -0.84% +3.58% 

mWIG40 4462.97 +0.94% +2.03% +7.43% 

sWIG80 19664.13 +0.40% +2.08% +12.4% 

WIG ESG 9815.28 +0.52% -0.17% +4.50% 

WIG20 USD 423.52 +1.61% -2.40% +3.65% 

WIG20 TR 3589.70 +0.45% -0.84% +3.58% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3951.39 -0.47% -4.07% +2.91% 

Nasdaq C. 11379.48 -0.66% -3.70% +8.72% 

DAX 15305.02 -0.39% +0.82% +9.92% 

CAC40 7234.25 -0.46% +2.22% +11.7% 

FTSE250 19870.60 -0.16% -0.14% +5.40% 

BUX 44631.03 -0.33% -1.28% +1.91% 

IBEX 9322.90 -0.76% +2.47% +13.3% 

NIKKEI 27503.85 -0.05% +0.37% +5.40% 

Hang Seng 20473.46 -0.73% -6.78% +3.48% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.540 +0.15% +9.40% -4.46% 

USA 4.0240 +0.75% +18.3% +3.74% 

Niemcy 2.744 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.67533 +0.07% -0.19% -0.28% 

USD/PLN 4.39535 +0.38% +2.36% +0.34% 

CHF/PLN 4.66073 -0.02% -0.86% -1.63% 

GBP/PLN 5.26708 +0.02% +0.32% -0.54% 

EUR/USD 1.06370 -0.30% -2.49% -0.63% 

USD/JPY 136.688 +0.42% +6.26% +4.13% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 84.31 -0.01% +2.59% -1.87% 

WTI ($/bbl) 77.66 -0.06% +2.31% -3.26% 

Złoto ($/ozt) 1838.65 -0.38% -4.78% +0.67% 

Miedź (c/lb) 412.80 -0.81% +0.86% +8.28% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI Pełna Statystyka 

WZROSTY SPADKI 

DELKO +21.26% ARTIFEX -5.54% 

BIOCELTIX +9.16% RANKPROGR -5.45% 

ZREMB +8.75% AMREST -5.23% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1013,78 173 (46.4%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

AmRest Outlook na 2023 r. 
AmRest zakłada na 2023 r. dwucyfrowy wzrost sprzedaży i zbliżoną rdr marżę EBITDA. W 
planach jest CAPEX w wysokości ponad 200 mln euro i otwarcie większej liczby lokali niż w 
ub. roku. Wskaźnik dług netto/EBITDA ma być w przedziale 2,0-2,5x. W 2022 roku grupa 
zanotowała marżę EBITDA na poziomie 16 proc. Jej przychody wzrosły o 26 proc. rdr do 2,42 
mld euro. CAPEX wyniósł w 2022 roku 149 mln euro. Otwarto 109 lokali. Wskaźnik dług 
netto/EBITDA wyniósł na koniec roku 2,0x. 

 

Comarch Wyniki 4Q22 
Zysk EBITDA grupy Comarch w czwartym kwartale 2022 roku wyniósł 40,3 mln zł, wobec 
konsensusu na poziomie 72,5 mln zł. Niższy od oczekiwań (o 18 proc.) był też zysk netto j.d., 
który wyniósł 36,4 mln zł. Przychody w czwartym kwartale 2022 r. były na poziomie 544,4 
mln zł, w porównaniu z 571,8 mln zł konsensusu, a EBIT wyniósł 16,5 mln zł, wobec 49,2 
mln zł konsensusu. Spółka tłumaczy, że na wartość przychodów i wyniku operacyjnego 
osiągniętych w IV kwartale 2022 roku bardzo duży wpływ miało umocnienie się PLN wobec 
walut obcych w tym okresie i związane z tym faktem ujemne różnice kursowe od należności. 
W efekcie tego rentowność operacyjna działalności Grupy Comarch w IV kwartale 2022 roku 
była niższa w stosunku do porównywalnego okresu poprzedniego roku. Rentowność 
operacyjna wyniosła w czwartym kwartale 3 proc., natomiast rentowność netto 6,7 proc. 

- 

Huuuge Games Przychody w lutym 
Przychody z gier Huuuge Games w lutym wyniosły ok. 13 mln USD, w porównaniu do ok. 15 
mln USD w poprzednim miesiącu - szacuje portal Sensor Tower. Najpopularniejsza gra 
spółki, "Huuuge Casino", wypracowała w lutym ok. 8 mln USD przychodów, o 1 mln USD 
mniej mdm. Grę pobrano 120 tys. razy. Drugi największy tytuł, "Billionaire Casino", uzyskał 
ok. 4 mln USD płatności od graczy, ok. 1 mln USD mniej niż miesiąc wcześniej. Liczba pobrań 
wyniosła 56 tys. 

 

Pekao Wyniki 4Q22  
Zysk netto grupy Banku Pekao w czwartym kwartale 2022 roku wzrósł do 886,1 mln zł z 
693,7 mln zł rok wcześniej. Zysk banku okazał się 21 proc. powyżej konsensusu PAP Biznes, 
który zakładał zysk na poziomie 735,2 mln zł. W całym 2022 roku skonsolidowany zysk netto 
Banku Pekao wyniósł 1,72 mld zł w porównaniu do 2,2 mld zł zysku netto rok wcześniej. 
Spadek raportowanego zysku netto to efekt kosztów wakacji kredytowych (2 mld zł brutto) i 
rezerw na kredyty hipoteczne CHF (1,6 mld zł brutto). Wynik odsetkowy banku w IV kwartale 
wyniósł 3,21 mld zł i był zgodny z oczekiwaniami analityków. Wynik z prowizji wyniósł 672 
mln zł i był 4 proc. poniżej szacunków rynku. 

+ 

Ten Square Games Przychody w lutym 
Przychody z gier Ten Square Games w lutym 2022 r. wyniosły około 5 mln USD, czyli były 
na poziomie porównywalnym do stycznia - szacuje portal Sensor Tower. Według szacunków, 
przychody gry "Fishing Clash" sięgnęły ok. 3 mln USD, wobec 4 mln USD miesiąc wcześniej. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Ailleron Konferencja wynikowa 
Ailleron chce osiągnąć porównywalną rentowność i zdolność do generowania gotówki z 
Software Mind; liczy na trwałą poprawę wyników w ciągu kilku najbliższych kwartałów - 
poinformowali na konferencji przedstawiciele spółki. W 2023 r. stawia na dalszy wzrost 
organiczny Software Mind, także poprzez akwizycję. 

 

Ambra Akwizycja w Rumunii 
Spółka z grupy Ambra zawarła warunkową umowę nabycia 70 proc. udziałów w spółkach 
produkujących wina w rumuńskim regionie Dealu Mare – Urlati. W wyniku akwizycji 
przychody grupy Ambra mogą zwiększyć się o ponad 6 mln euro. Przejęcie ma na celu 
wzmocnienie pozycji rynkowej na rynku win stołowych w Rumunii. 
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Enter Air Wywiad z dyrektorem generalnym 

 „Rok 2023 zapowiada się bardzo dobrze. Zamówień mamy dużo więcej niż nasze 
obecne możliwości przewozowe. Nadal trwa proces dopasowywania kontraktów i 
zasobów grupy. Próbujemy pozyskać dodatkowe samoloty” - poinformował PAP 
Biznes w wywiadzie dyrektor generalny spółki Grzegorz Polaniecki. 

 "Popyt na nasze usługi jest zaskakująco wysoki w tym roku. Nie podejrzewaliśmy, że 
rynek będzie aż taki mocny. Pierwszy raz w historii, biura podróży po wstępnych 
rezerwacjach, które robiły w 2022 roku, nie dokonują żadnych anulacji, tylko chcą 
zwiększenia zakresu współpracy. (...) Planujemy w tym roku duży wzrost liczby 
operacji lotniczych i powinien się on przełożyć na zwyżkę naszych tegorocznych 
przychodów" - dodał. 

 W październiku Polaniecki zapowiadał w wywiadzie dla PAP Biznes, że przychody 
grupy w 2022 roku mogą przebić 2 mld zł. "Zgodnie z wcześniejszymi 
przewidywaniami, w ubiegłym roku powinno nam się udać przebić 2 mld zł 
przychodów i wypracować zysk netto" - dodał. 

 Dyrektor generalny poinformował w środę, że spółka rozmawia z PFR na temat 
zgody na wypłatę dywidendy z ubiegłorocznego zysku. Ma nadzieję, że PFR 
pozytywnie przychyli się do tego wniosku. 

+ 

Shoper Konferencja wynikowa 
Shoper spodziewa się, że trend dezinwestycji w e-commerce w Polsce będzie kontynuowany, 
ale nie wśród liderów, lecz w drugiej lidze - poinformował podczas telekonferencji prezes 
spółki Marcin Kuśmierz. 
"Widzimy podwyższoną aktywność w zakresie przejęć, czy połączeń. Wielu dostawców usług 
e-commerce, czy sklepów internetowych, także tych dużych marek, wystawionych jest na 
sprzedaż, bądź przygotowuje się do sprzedaży. Dlaczego tak się dzieje? Myślę, że część 
biznesów została mentalnie jeszcze w okresie pandemii. Trochę ze zbyt dużym optymizmem 
i nadzieją, co do przyszłości, iż rynek e-commerce będzie się rozwijał w nieskończoność w 
tempie wysokich kilkudziesięciu proc. Bez inwestycji, bez rozwoju, bez odróżnienia się od 
konkurencji. Dzisiaj widać, że to zbiera swoje żniwo, że ci, którzy nie inwestowali w okresie 
pandemii i mieli zbyt dużo optymizmu, i nie pracowali nad ofertą i bazą konsumencką, dzisiaj 
mają problem. Koszt finansowania rozwoju dla wielu graczy robi się tematem bardzo 
trudnym" - powiedział prezes. 
Shoper chce uzyskać dynamikę wzrostu GMV w 2023 roku co najmniej dwukrotnie większą 
od zwyżki rynku e-commerce w Polsce. Przychody mają zwiększyć się o kilkadziesiąt proc. 
rdr - poinformował podczas telekonferencji dla mediów prezes spółki Marcin Kuśmierz. 

 

Sygnity Rekomendacja w sprawie zysku 
Zarząd Sygnity będzie rekomendował WZ zatrzymanie zysku za rok obrotowy zakończony 30 
września 2022 r. i przeznaczenie go na przyszłe inwestycje. Dodano, że w przypadku braku 
atrakcyjnych celów inwestycyjnych może jednak rekomendować wypłatę dywidendy. 

 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

+TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 1 marca 2023 

  AGORA  NWZA ws. wyrażenia zgody na zbycie na rzecz spółki zależnej zorganizowanych części przedsiębiorstwa. 

  ASSECOBS  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  BNPPPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  BOGDANKA  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  COMARCH  Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2022 roku. 

  DELKO  
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartał roku obrotowego trwającego od 01.01.2022 r. do 30.06.2023 
r. 

  DELKO  Split akcji w stosunku 1:2. 

  KREDYTIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  LSISOFT  NWZA ws. zmian w składzie RN oraz zmian w składzie zarządu. 

  OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2022 roku. 

  PGFGROUP  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  SESCOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  SOHODEV  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego trwającego od 01.10.2022r. do 30.09.2023r. 

  UNIBEP  
NWZA ws. połączenia UNIBEP S.A. (jako spółka przejmująca) ze spółką Budrex Sp. z o.o. (jako spółka przejmowana), zmiany 
statutu, określenia liczby członków RN szóstej kadencji oraz powołania członka RN szóstej kadencji. 

czwartek 2 marca 2023 

  PEKAO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MBANK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MOSTALZAB  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  STALEXP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

piątek 3 marca 2023 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za II półrocze 2022 roku. 

  ALIOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  BETACOM  NWZA ws. podziału akcji spółki oraz zmiany statutu. 

  COGNOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  REMAK  Publikacja raportu za 2022 rok. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 27 lutego 2023 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) styczeń 3,50%  4,00% 4,10% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce luty  99,7 100,9 99,9 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. (m/m) styczeń  -4,50% -3,90% 5,60% 

Wtorek, 28 lutego 2023 

  0:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) styczeń  -4,60% -2,50% 0,30% 

  0:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń  6,30% 4,10% 3,80% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty  6,20% 6,10% 6,00% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczeń 17,90%    20,70% 

  10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw.  2,00% 2,00% 3,60% 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych luty  13,00% 13,00% 13,00% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI luty  43,6 45 44,3 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -16  -10,0 -11,0 

  16:00 USA Indeks zaufania konsumentów - Conference Board luty 102,9  108,1 107,1 

Środa, 1 marca 2023 

  2:00 Chiny Indeks PMI dla przemysłu wg CFLP luty  52,6 50,5  50,1 

 2:00 Chiny Indeks PMI dla usług wg CFLP luty  56,3  55,0 54,4 

 9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu luty  48,5 47,8 47,5 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu luty 52  51,0 50,4 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,50%   5,50% 5,50% 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty  8,70% 8,50% 8,70% 

  16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu luty  47,7 48,0 47,4 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
1,16 mkn 

brk  
1 mln 
brk 

7,65 mln brk 

Czwartek, 2 marca 2023 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczeń   6,60% 6,60% 

 11:00 Strefa Euro Inflacja konsumencka, HICP, wst (r/r) Luty  8,20% 8,60% 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB luty       

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   195 tys. 192 tys. 

Piątek, 3 marca 2023 

  2:45 Chiny Indeks PMI dla usług luty   54,2  52,9 

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczeń    1,50% -6,30% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczeń    2,00% -6,10% 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług luty   53,0 51,2 

  11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczeń    17,80% 24,60% 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług luty   54,5 55,2 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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