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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Indeksy głównych gospodarek europejskich zanotowały wczoraj dodatnie sesje – 

niemiecki indeks DAX zyskał 0,15%, a francuski CAC40 0,69%. Zwyżki nastąpiły pomimo 

gorszych danych dotyczących inflacji w strefie euro. Wstępna inflacja HICP za luty 

wzrosła do 8,5% r/r wobec prognozy 8,2%, a inflacja bazowa HICP do 5,6% przy 

prognozie wynoszącej 5,3% i tym samym wyznaczyła nowy szczyt. 

Polski rynek spadał od rana, po informacji o pracach rządu nad podatkiem od 

nadmiarowych zysków od spółek górniczych i paliwowych, którą rano podał minister 

aktywów państwowych Jacek Sasin w Radiu Plus. "Jest kwestia spółek górniczych, bo 

część tych spółek na mocno rosnącej cenie węgla zarobiła bardzo dużo. Głównie 

chodzi tu o węgiel koksujący. Zyski JSW były rekordowe w zeszłym roku, zapowiadają 

się rekordowe w tym roku. I jest kwestia Orlenu, czyli przerobu ropy naftowej" - 

powiedział Sasin. Jak poinformował, prace toczą się w ministerstwie klimatu, we 

współpracy z ministerstwem finansów i ministerstwem aktywów państwowych. W 

efekcie WIG20 stracił 2,07%, a wśród komponentów najmocniej traciła JSW (-5,94%). 

Udaną sesję zanotowały giełdy w Stanach Zjednoczonych, pomimo lepszych od 

oczekiwań danych z rynku pracy, gdzie liczba wniosków o zasiłek dla bezrobotnych 

wyniosła 190 tys. wobec prognozy na poziomie 195 tys. Indeks S&P500 wzrósł o 0,76%, 

a Nasdaq o 0,73% 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Wśród ważniejszych danych makroekonomicznych, poznamy dziś poziom inflacji PPI 

za styczeń w ujęciu r/r w strefie euro. Konsensus rynkowy spodziewa się 

wyhamowania tempa dynamiki do 17,8% z 24,6% obserwowanych ostatnio. Ponadto 

opublikowany zostanie indeks ISM dla usług ze Stanów Zjednoczonych za luty. 

Analitycy oczekują spadku wskaźnika do 54,5 pkt. z 55,2 pkt. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 59469.00 -1.71% -3.09% +3.49% 

WIG20 1817.77 -2.07% -4.52% +1.44% 

mWIG40 4405.61 -1.29% -0.35% +6.05% 

sWIG80 19623.60 -0.21% +1.47% +12.2% 

WIG ESG 9627.27 -1.92% -3.66% +2.50% 

WIG20 USD 410.49 -3.08% -7.72% +0.47% 

WIG20 TR 3515.34 -2.07% -4.52% +1.44% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3981.35 +0.76% -4.75% +3.69% 

Nasdaq C. 11462.98 +0.73% -6.05% +9.52% 

DAX 15327.64 +0.15% -1.17% +10.1% 

CAC40 7284.22 +0.69% +1.65% +12.5% 

FTSE250 19851.65 -0.10% -3.70% +5.30% 

BUX 44300.61 -0.74% -2.94% +1.16% 

IBEX 9327.30 +0.05% +1.06% +13.3% 

NIKKEI 27927.47 +1.56% +1.52% +7.02% 

Hang Seng 20648.56 +1.07% -4.67% +4.38% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.641 +1.54% +15.8% -2.98% 

USA 4.0300 -0.79% +14.5% +3.89% 

Niemcy 2.746 +0.05% 0.00% 0.00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.69836 -0.04% -0.42% +0.20% 

USD/PLN 4.42320 -0.27% +1.18% +0.98% 

CHF/PLN 4.70883 +0.03% -0.22% -0.60% 

GBP/PLN 5.30125 +0.01% +0.63% +0.11% 

EUR/USD 1.06221 +0.23% -1.59% -0.77% 

USD/JPY 136.381 -0.25% +3.99% +3.89% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 84.56 -0.24% +5.77% -1.58% 

WTI ($/bbl) 77.98 -0.24% +6.24% -2.85% 

Złoto ($/ozt) 1848.95 +0.47% -1.46% +1.26% 

Miedź (c/lb) 411.20 +0.90% +1.38% +7.93% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI Pełna Statystyka 

WZROSTY SPADKI 

RANKPROGR +15.18% PLAZACNTR -8.33% 

GREENX +10.53% COGNOR -6.54% 

SFINKS +8.33% BOGDANKA -6.06% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 928,63 106 (27.8%) 
214 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Alior Bank Wejście do WIG20 
Alior Bank zastąpi CCC w indeksie WIG20 po sesji 17 marca 2023 r.  

Alior Bank Wyniki za 4Q22 

 Zysk netto grupy Alior Banku w czwartym kwartale 2022 wzrósł do 360,3 mln zł z 
99,6 mln zł rok wcześniej. Konsensus oczekiwań zakładał wypracowanie przez bank 
zysku na poziomie 384,6 mln zł. 

 Zysk Aliora w IV kwartale wzrósł 262 proc. rdr. W III kwartale bank miał stratę netto, 

no co wpływ miało ujęcie kosztów wakacji kredytowych. 

 W całym 2022 rok zysk netto Alior wzrósł rdr o 42 proc. do 683,1 mln zł. 

 Wyniki IV kwartału obciążone były kosztami ryzyka prawnego kredytów 
hipotecznych w walutach obcych w wysokości 43,6 mln zł oraz rezerwą na zwrot 
prowizji (tzw. małe TSUE) w wysokości 14,5 mln zł. W wyniku banku ujęto 
ostateczną wartość składki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorców, która była o 8 mln 
zł wyższa, niż pierwotnie ujęta w wynikach III kwartału rezerwa. 

- 

Bank Pekao Koszty ryzyka w 2023r. 
Bank Pekao spodziewa się w 2023 roku wzrostu kosztu ryzyka kredytowego, jednak nie 
powinny one przekroczyć określonego w strategii poziomu 50-60 pb. Nawet skrajnie 
niekorzystny dla banków scenariusz rozwoju sytuacji związanej z kredytami CHF nie zagrozi 
bankowi pod względem wypłacalności i płynności. 

 

Bank Pekao Dywidenda za 2022r. 
Bank Pekao chce wypłacić dywidendę za 2022 rok w przedziale 50-75 proc. osiągniętego 
zysku netto. Wiceprezes banku Paweł Strączyński dodał, że zarząd banku pracuje nad 
rekomendacją w sprawie podziału zysku. 

 

PGE W przyszłym tygodniu umowa PGE i ZE PAK 
W przyszłym tygodniu powinno dojść do podpisania umowy między PGE i ZE PAK dotyczącej 
powołania wspólnego podmiotu po stronie polskiej do realizacji projektu jądrowego z 
Koreańczykami – poinformował Jacek Sasin, wicepremier i minister aktywów państwowych. 
"W przyszłym tygodniu będzie podpisana umowa o zasadach funkcjonowania tej spółki. 
Potrzebna jest zgoda UOKiK, na początku przyszłego tygodnia, prawdopodobnie we wtorek, 
taki wniosek do Urzędu trafi. W ciągu kilku tygodni spółka będzie mogła stać się faktem" - 
dodał wicepremier. 

 

PGE Umowę kredytu odnawialnego 
PGE zawarła z konsorcjum banków umowę kredytu odnawialnego do kwoty 2,33 mld zł. 
Umowa została zawarta z konsorcjum składającym się z banków: Powszechna Kasa 
Oszczędności Bank Polski, Bank Polska Kasa Opieki, Bank of China (Europe), Industrial and 
Commercial Bank of China (Europe), Alior Bank i Santander Bank Polska. 

+ 

PGE Szacunkowa EBITDA w 2022r. 
Grupa PGE wstępnie szacuje, że EBITDA raportowana wyniosła w 2022 roku 8,696 mld zł, a 
EBITDA powtarzalna 7,159 mld zł. W czwartym kwartale EBITDA raportowana wyniosła 378 
mln zł, a powtarzalna 619 mln zł. Konsensus PAP Biznes zakładał wynik EBITDA w IV kw. na 
poziomie 1,056 mld zł. Według szacunków, skonsolidowany zysk netto przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł w 2022 roku ok. 3,36 mld zł, a w samym 
czwartym kwartale spółka miała 582 mln zł straty netto. Analitycy ankietowani przez PAP 
Biznes oczekiwali prawie 118 mln zł straty netto w IV kwartale. 

- 

Tauron Wpływ odpisów na wynik 2022r. 
Tauron utworzy w wynikach za 2022 rok odpisy, które obniżą jednostkowy wynik finansowy 
brutto spółki o 996 mln zł, a wynik skonsolidowany o 75 mln zł. Tauron podał, że w 
odniesieniu do jednostkowego sprawozdania za 2022 r. analizy przeprowadzone na 31 
grudnia 2022 r. wykazały zasadność utworzenia odpisów w wysokości 882 mln zł z tytułu 

- 
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utraty wartości finansowania udzielonego spółce Tauron Wytwarzanie. Ponadto, analizy 
wykazały zasadność dokonania odpisów w odniesieniu do wartości udziałów posiadanych w 
Tauron Inwestycje oraz udzielonych na rzecz TI pożyczek o łącznej wartości 114 mln zł. 

SWIG80 i inne     +/- 

Apator Plan CAPEXu na 2023r. 
Apator planuje na 2023 r. CAPEX na poziomie ok. 60 mln zł. "Z CAPEXEM w 2022 r. dobijamy 
do 70 mln zł. Dość istotnym czynnikiem, który spowodował, że mieliśmy wzrost CAPEXU w 
2022 r. był czynnik wywołany przez relokację dwóch fabryk - to nas kosztowało blisko 20 
mln zł (...). CAPEX na 2023 r. zakładamy, że nie przekroczy 60 mln zł" - powiedział członek 
zarządu Tomasz Łątka. 

 

Newag 20 lokomotyw dla PKP Intercity 
Newag podpisał umowę z PKP Intercity na dostawę 20 lokomotyw elektrycznych wraz ze 
świadczeniami dodatkowymi o szacunkowej wartości 426,5 mln zł netto. Nowosądecka 
spółka podała, że dostawa wszystkich lokomotyw nastąpi w terminie do 19 miesięcy od 
zawarcia umowy, przy czym dostawa pierwszej lokomotywy nastąpi nie później niż w 
terminie 10 miesięcy od dnia zawarcia Umowy. 

+ 

Ryvu Therapeutics Umowę na przeprowadzenie II fazy badania RVU120 
Ryvu Therapeutics zawarło z Labcorp Drug Development umowę na przeprowadzenie drugiej 
fazy badań klinicznych RVU120 jako monoterapii w leczeniu guzów litych. Jej rozpoczęcie 
jest planowane na drugi kwartał 2023 r. "Wszystko wskazuje na to, że jesteśmy bliscy 
zakończenia fazy I badania klinicznego RVU120 w leczeniu guzów litych. Dane z etapu 
eskalacji dawki wykazały potencjalne korzyści terapeutyczne w postaci stabilizacji choroby. 
Jesteśmy także zadowoleni z profilu bezpieczeństwa i skuteczności RVU120. Z dużym 
entuzjazmem wyczekujemy rozpoczęcia fazy II badania. Zgodnie z harmonogramem 
przedstawionym w Planach Rozwoju Spółki na lata 2022-2024, podtrzymujemy wyznaczony 
cel, by rozpocząć fazę II badania w drugim kwartale br." - powiedział, cytowany w 
komunikacie prasowym, Hendrik Nogai, dyrektor ds. medycznych, członek zarządu Ryvu 
Therapeutics. 

+ 

Synektik Umowa na dostarczenie robotów 
Synektik zawarł umowę na dostawę systemu chirurgii robotycznej da Vinci dla Oddziału 
Urologicznego i Onkologii Urologicznej oraz Oddziału Położniczo-Ginekologicznego Szpitala 
Św. Rodziny w Poznaniu. Umowa została zawarta w wyniku przeprowadzonego 
postępowania o udzielenie zamówienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego na 
wartość 11,7 mln zł netto. Realizacja dostawy systemu da Vinci nastąpi w terminie do 14 
tygodni od zawarcia umowy. 

+ 

VRG Szacunki przychodów w lutym 
Skonsolidowane przychody VRG w lutym 2023 roku wyniosły 86,4 mln zł, co oznacza wzrost 
o 5,7 proc. rdr. Przychody ze sprzedaży detalicznej zrealizowane w segmencie odzieżowym 
(marki Vistula, Bytom, Wólczanka, Deni Cler) wyniosły w lutym 33,8 mln zł, o 1,9 proc. więcej 
rdr. Przychody ze sprzedaży detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka 
W.KRUK) wyniosły w lutym 50 mln zł i były wyższe rdr o 5,8 proc. 
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+TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

piątek 3 marca 2023 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za II półrocze 2022 roku. 

  ALIOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  COGNOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  REMAK  Publikacja raportu za 2022 rok. 

poniedziałek 6 marca 2023 

  ATLASEST  Wycofanie akcji spółki z obrotu na GPW. 

  ZPUE  Wycofanie akcji spółki z obrotu na GPW. 

wtorek 7 marca 2023 

  COMPERIA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  REGNON  
NWZA ws. odwołania i powołania członków RN, podziału akcji, uchwalenia kapitału docelowego oraz upoważnienia zarządu do 
dokonywania emisji akcji nowych serii w ramach kapitału docelowego z wyłączeniem prawa poboru oraz zmiany statutu. 

  STALEXP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

środa 8 marca 2023 

  ABPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2022/2023. 

czwartek 9 marca 2023 

  KRUK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SYNEKTIK  Wypłata dywidendy 0,60 zł na akcję. 

  ZAMET  NWZA ws. ustalenia liczby członków RN oraz zmiany w składzie RN. 

piątek 10 marca 2023 

  PKOBP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  TORPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 27 lutego 2023 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) styczeń 3,50%  4,00% 4,10% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce luty  99,7 100,9 99,9 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. (m/m) styczeń  -4,50% -3,90% 5,60% 

Wtorek, 28 lutego 2023 

  0:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) styczeń  -4,60% -2,50% 0,30% 

  0:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń  6,30% 4,10% 3,80% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty  6,20% 6,10% 6,00% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczeń 17,90%    20,70% 

  10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw.  2,00% 2,00% 3,60% 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych luty  13,00% 13,00% 13,00% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI luty  43,6 45 44,3 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -16  -10,0 -11,0 

  16:00 USA Indeks zaufania konsumentów - Conference Board luty 102,9  108,1 107,1 

Środa, 1 marca 2023 

  2:00 Chiny Indeks PMI dla przemysłu wg CFLP luty  52,6 50,5  50,1 

 2:00 Chiny Indeks PMI dla usług wg CFLP luty  56,3  55,0 54,4 

 9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu luty  48,5 47,8 47,5 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu luty 52  51,0 50,4 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,50%   5,50% 5,50% 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty  8,70% 8,50% 8,70% 

  16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu luty  47,7 48,0 47,4 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
1,16 mkn 

brk  
1 mln 
brk 

7,65 mln brk 

Czwartek, 2 marca 2023 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczeń 6,70%  6,60% 6,60% 

 11:00 Strefa Euro Inflacja konsumencka, HICP, wst (r/r) Luty 8,50% 8,20% 8,60% 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB luty       

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień 190 tys.  195 tys. 192 tys. 

Piątek, 3 marca 2023 

  2:45 Chiny Indeks PMI dla usług luty  55,0 54,2  52,9 

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczeń    1,50% -6,30% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczeń    2,00% -6,10% 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług luty   53,0 51,2 

  11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczeń    17,80% 24,60% 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług luty   54,5 55,2 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 

 



OMENTARZ PORANNY 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa 

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29 

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 
 

Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski, CFA  doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł, CFA   

Dominik Osowski   

Ignacy Budkiewicz   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Łukasz Żukowski  22 566 97 18  

Mirosław Saj  22 566 97 42  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43  

Maciej Haberka 22 566 97 41  

Marta Frączek 22 566 97 04  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 
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