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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
i WIG 60205.87 +1.24% -2.05% +4.77%
Koniec tygodnia byt udany dla warszawskiego indeksu blue chips i WIG20 wzrést o WIG20 164165 139% 3.97% 0 76%
+ 0 -, ] +Z. 0
1,32 proc., do 1841 pkt. Pozytywny dla trendu jest fakt, ze indeks zdotat w minionym ‘ ‘
tygodniu oddali¢ sie od poziomu wsparcia w okolicy 1800 pkt. W piatek 18 spétek z mwIG40 4454.68 +111%  +046%  +7.23%
WIG20 zakonczyto dzieri na plusie, a na szczycie znalazto sie Allegro, ktdrego sWIG80 19827.07 +1.04%  +251%  +13.3%
notowania zyskaty blisko 3,3 proc. Na szerokim rynku obserwowalismy odbicie m.in. WIG ESG 9753.11 +1.31% -2.68% +3.84%
spétek gorniczych, dzieki czemu WIG-gérnictwo z}yskat 2,05 proc. Ponad 1-proc. WIG20 USD 414 65 +101%  -572% +1.48%
wzrost zaliczyty takze indeksy matych i Srednich spotek. WIG20 TR 356192 +1.33% 3.37% 2.78%
B . (] -J. (] . 0
Udana sesja nastapita dzien po silnej wyprzedazy, kiedy WIG20 stracit ponad 2 proc., ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
na fali informacji o pracach nad podatkiem od nadmiarowych zyskéw, ktéry miatby S&P500 4045 64 +1.61%  -2.20% +537%
uderzy¢ m.in. w PKN Orlen czy JSW. Jednak w pigtek wsparciem dla krajowych akcji Nasdag C. 11689.01 +197%  -2.65%  +11.7%
byty tak?e dobre? nastrojg nfi zagranicznych ryhkagh. Blisko wszystkie gtdwne indeksy DAX 15578.39 +164%  +0.66% +11.9%
w Europie z/afonczyty dzien na pllusach. N|enl1|izck/| DAlezyska{ 1,64 proz.,la francuskf CAC40 7348.12 +0.88% +1.58% +13.5%
CAC40 wzrost 0 0,88 pr.oc. thymlzm pr;ewaza rowniez za oceanem, gdzie S&P 500 i FTSE250 19925 77 +0.37% 3.04% +5.69%
Nasdaq zyskaty odpowiednio 1,61 proc. i 1,97 proc. BUX 44440.48 0.32% 211% 1.48%
. . 0 L. (] B (]
Na rynku ropy w piatek po potudniu obserwowaliémy silne spadki, ktére wywotata IBEX 9464.20 *147%  +259%  +15.0%
informacja Wall Street Journal o tym, ze Zjednoczone Emiraty Arabskie rozwazaja NIKKEI 28256.22 +118%  +2.04%  +8.29%
opuszczenie kartelu OPEC. Doniesienia te zostaty péZzniej zdementowane przez Hang Seng 20672.77 +0.61%  -250%  +4.60%
Reutersa, co przyczynito sie do odbicia i rynek z nawiazka odpracowat wczesniejsze OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
straty. Polska 6.516 -188%  +147%  -4.81%
USA 3.9440 -035%  +823%  +1.68%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Niemcy 2674 0,00% 0,00% 0,00%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym inwestorzy nie znajda wielu punktéw. WALUTY Kurs 1D M YTD
Uwage inwestoréw przyku¢ moze jedynie odczyt sprzedazy detalicznej w strefie euro. EUR/PLN 4.70827 +0.00%  -0.71% +0.41%
Rynek spodziewa sie wzrostu o 0,8 proc., wobec spadku o 2,7 proc. miesiac wczesniej. USD/PLN 4.42249 -0.11% +0.04% +0.96%
CHF/PLN 4.72538 -0.08% -0.82% -0.26%
GBP/PLN 532211 -0.19% +0.16% +0.51%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 108462 011k -075%  -054%
UsD/IPY 135.735 -0.07% +2.35% +3.40%
20% SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
15% | Brent ($/bbl) 85.25 -0.65%  +5.28%  -0.74%
10% WTI ($/bbL) 79.14 -065%  +681%  -137%
> Ztoto ($/0zt) 186025  +031%  -102%  +187%
0% Miedz (c/Lb) 406.60 +0.01% +0.81% +6.74%
-5%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
-10%
5% WZROSTY SPADKI
| SFINKS +20.88% GREENX  -4.76%
~20% RANKPROGR  +591% UNIBEP  -3.92%
-25% HUUUGE +5.66% UNIMOT ~ -2.74%
-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lut-22 maj-22 sie-22 lis-22 109
WIG m— \V/|G20 s MWIG40 e 5\WIG80 GPW 79517 217 (57.9%) (29.1%)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Koszty ryzyka wyzsze niz 1,5 proc.

Alior Bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka w 2023 r. beda wyzsze niz 1,5 proc., ale nie
powinny przekroczy¢ 1,9 proc., a w 2024 roku spadng do ponizej 1,6 proc. Obecny poziom
marzy odsetkowej trudno bedzie poprawi¢, a ambicja banku jest osiagniecie w 2023 roku
ponad 1 mld zt zysku - poinformowat PAP Biznes prezes banku Grzegorz Olszewski. W 2022
rok zysk netto Alior wzrdst rdr o 42 proc. do 683,1 mln zt. Alior Bank jest zadowolony z
efektow wdrozenia pierwszego etapu ustugi ptatnosci odroczonych Alior Pay, okoto 20 proc.
portfela tej ustugi korzysta z funkcji roztozenia ptatnosci na raty. Bank planuje w 2023 roku
udostepni¢ ustuge wszystkim swoim klientom - poinformowat Olszewski.

Bank Millennium

Decyzja o pokryciu straty

Akcjonariusze Banku Millennium bedg 30 marca decydowac o pokryciu straty za 2022 r. w
wysokosci 1,03 mld zt z kapitatu rezerwowego. Strata banku za 2022 rok byta skutkiem
utworzenia rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi oraz
rezerw zwigzanych z wprowadzonymi ustawowo tzw. wakacjami kredytowymi.

Comarch

Konferencja wynikowa

e Wartos$¢ portfela zamdwien Comarchu na rok biezacy jest 0 9 proc. wieksza niz o tej
samej porze roku wynosita warto$¢ portfela zamowien na 2022 r. - poinformowali
przedstawiciele spdtki na konferencji prasowe;.

e "Po podpisaniu umdéw w grudniu, widzimy, ze wartos¢ portfela zamoéwien na rok
biezacy jest 0 9 proc. wieksza niz o tej samej porze roku wynosita wartos¢ portfela
zamowien na 2022 r." - powiedziat wiceprezes zarzadu, Konrad Tarariski.

e Dodat, ze jest dopiero poczatek roku, wiec zapewne Comarch podpisze jeszcze wiele
umow, ktdre beda fakturowane w biezacym roku i bedzie to wptywato na wartosé
przychoddw.

e Konrad Taranski, pytany o potencjalne akwizycje w grupie Comarch powiedziat, ze
prowadzonych jest wiele rozmodw, ale na razie nie sg one zaawansowane - w
najblizszych miesigcach nie przewiduje zadnej duzej transakcji.

e Pod koniec Il kw. 2023 r. Comarch przewiduje start rynkowy portalu e-commerce
Wszystko. pl.

Kernel

Wyniki finansowe

Zysk netto Kernel Holding, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, w drugim
kwartale 2022/23, koriczacym sie 31 grudnia 2022 roku, spadt o 3 proc. rdr do 207 mln USD.
Skonsolidowane przychody Kernel Holding w drugim kwartale 2022/23 spadty rok do roku o
34 proc. i wyniosty 1.235 mln USD. EBITDA spadta o 5 proc. rdr do 277 mln USD.

PKN Orlen

Marze w lutym

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spadta w lutym do 14,8 USD z 21,9 USD w styczniu.
Dyferencjat zmniejszyt sie do 55 USD, z 6,3 USD w styczniu. Modelowa marza
petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w lutym 980 euro za tone wobec 1.018 euro za
tone miesigc wczesniej. Koncern poinformowat, ze w lutym $rednia cena barytki ropy Brent
wyniosta 82,5 USD wobec 82,8 USD w styczniu.

SWIG80 i inne

+/-

Cognor

Wyniki za 2022 r..

Cognor Holding odnotowat w 2022 r. skonsolidowany zysk netto na poziomie 610,4 mln zt i
EBITDA w wysokosci 767 mln zt. Weczesniej spdtka szacowata zysk netto na 602,4 mln zt, a
EBITDA na 787 mln zt. Gwattownie rosnace ceny oraz zadowalajacy, cho¢ stabszy niz w roku
2021, popyt spowodowat wzrost skonsolidowanych przychoddw ogdtem - o 855,5 mln zt i
30,4 proc. Sprzedaz ztomu, keséw i produktow finalnych spadta o 13,8 proc. wolumenowo,
lecz wzrosta o 20,7 proc. wartosciowo w poréwnaniu do 2021 roku. Spétka podata, ze na
wzrost zysku netto (o 67,9 proc. rdr) wptyw miato pozytywne ksztattowanie sie spreaddw,
bedacych zasadniczym czynnikiem dla zyskownosci.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Drago
entertainment

Umowa na wydanie gry ,Farm Simulator”

Drago entertainment podpisata umowe z Codebusters Studio na wydanie gry "Farm
Simulator". Koszty produkcji gry poniesie Codebusters Studio, natomiast Drago
entertainment otrzyma wynagrodzenie w postaci udziatu w przychodach z komercjalizacji.
Strony beda wspotdzieli¢ koszty marketingu w proporcji zgodnej z podziatem przychoddw.

Eurohold Bulgaria

Wyniki za 2022 .

Eurohold Bulgaria w 2022 r. osiggnat 3,2 mld euro przychoddw, czyli o 77 proc. wigcej niz w
2021 roku. EBITDA zwiekszyta sie 0 ok. 52 proc., do ok. 146 mln euro. W skali roku zysk netto
Euroholdu zwiekszyt sie o 8,8 proc. i wynidst 34,9 mln euro. Opublikowany raport jest
pierwszym, w ktorym Eurohold w petni konsoliduje, w skali catego roku, wyniki spétek
energetycznych, przejetych w 2021 roku od czeskiej grupy CEZ.

Miraculum

Wywiad z gtéwnym akcjonariuszem

e W ciggu najblizszych lat Miraculum planuje dalszg ekspansje na rynkach
zagranicznych i wzrost udziatu kanatu e-commerce do 8 proc. przychoddw. W tym
roku spotka chce natomiast zwiekszy¢ marze na sprzedazy i poprawi¢ wyniki -
poinformowat w wywiadzie z PAP Biznes cztonek zarzadu i gtdwny akcjonariusz
spotki Marek Kamola.

e ,Celem na rok 2023 jest dalsza poprawa wynikow na kazdym poziomie rachunkow
zyskow i strat. Juz w roku 2022 zaczeliSmy pracowa¢ nad poprawg marzy na
sprzedazy i podobny cel mamy na 2023 rok” - powiedziat Marek Kamola.

e Spotka ocenia, ze pomimo raportowanych strat na poziomie netto, jej sytuacja
finansowa i ptynnosciowa jest bardzo dobra.

e Raportowane straty sag w duzej mierze efektem ksiegowym. W naszym rachunku
zyskow i strat sg pozycje niegotdwkowe, ktdére negatywnie wptywajg na raportowany
wynik netto. Patrzac z tej perspektywy, jesteSmy bardzo zadowoleni z wynikéw IV
kwartatu 2022 r.” - powiedziat Marek Kamola.

e W 2022 roku Miraculum osiagnat sprzedaz eksportowg na poziomie niemal 11 mln
zt versus okoto 7,5 mln zt w 2021. ,To oznacza, ze w catym 2022 roku wzrost
sprzedazy eksportowej wynidst 47 proc. W tym roku zaktadamy dalszy wzrost
eksportu, ale trudno nam teraz oszacowac jego skale. Im wyzsza baza, tym trudniej
0 dynamiczny wzrost” - powiedziat Marek Kamola.

Wojas

Sprzedaz w lutym

Wojas miat w lutym 2023 roku 20,9 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co
0znacza wzrost rdr 0 18,4 proc. tgcznie w okresie styczeri-luty 2022 roku grupa odnotowata
50,7 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 54,1 proc. Skonsolidowane przychody
Wojasa ze sprzedazy detalicznej w lutym 2023 roku wyniosty 159 miln zt i byty wyzsze o
30,3 proc. rdr.
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+TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 6 marca 2023

ATLASEST

Wycofanie akcji spétki z obrotu na GPW.

ZPUE

Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

wtorek 7 marca 2023

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

REGNON NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowazni
dokonywania emisji akcji nowych serii w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmia

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 8 marca 2023

ABPL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego 2022/2023.

czwartek 9 marca 2023

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
platek 10 marca 2023

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 13 marca 2023

ENEA

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BIOCELTIX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z wytgczeni
poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 14 marca 2023

IFIRMA

Pierwszy dzieri notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wys:
akcje.

SNIEZKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 15 marca 2023

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantdw subskrypcyjnych z pozbawieniem pra

3RGAMES zmiany statutu.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci 0,40 zt

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczer planowanego finansowania dtuznego dla Jastrzebsk

ISW Weglowej S.A., powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu XI kade
udostepnienie protokotu z tego postepowania.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.
piatek 17 marca 2023
ALIOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AILLERON Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ARCHICOM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIGS80.
CAVATINA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
cce Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
DATAWALK Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
GREENX Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
IMCOMPANY Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
INSTALKRK Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
MEDICALG Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOSTALZAB Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
SELENAFM Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SERINUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
SPYROSOFT Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.
WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 marca 2023
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,80% -2,70%
Wtorek, 7 marca 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -1,00% 3,20%
Prezes Fed przedstawi pétroczny
16:00 USA raport nt. polityki monetarnej przed
Komisja Bankowa Senatu USA
Sroda, 8 marca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,50% -3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,90% -5,30%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 25,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,90% 2,30%
14:15 USA Raport ADP luty 180 tys. 106 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk 1,16 mln brk
Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec 6,75% 6,75%
Czwartek, 9 marca 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,20% -0,30%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,50% 1,60%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 2,10%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -0,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 198 tys. 190 tys.
Piatek, 10 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 8,70% 8,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 9,30% 9,20%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -4,00%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 4,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 31,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,40% 3,40%
14:30 USA ég{j‘ﬁ;i&“ﬂfmema W sektorze Luty 200 tys. 517 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,80% 4,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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