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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 61253.26 +1.74% +1.51% +6.60%
Odbicie zapoczatkowane na globalnych gietdach pod koniec lutego jest kontynuowane
) s . i S WIG20 1873.63 +1.73% +0.48% +4.55%
na poczatku nowego tygodnia marca. Szczegélnie pozytywnie na poniedziatkowej sesji
wypadty gtéwne indeksy europejskie - DAX oraz CAC40 wyznaczyty nowe, tegoroczne mWIG40 456243 +242%  +449%  +9.82%
szczyty. Brak istotniejszych danych makroekonomicznych, przy relatywnie dobrych SWIG80 19990.98 +083%  +380%  +14.3%
odczytach z zesztego tygodnia (indeksy PMI) wzmacnia tymczasowo optymizm WIG ESG 994451 +196%  +1.30%  +5.88%
NWeSLOrow. WIG20 USD 426,50 +286%  +1.06%  +4.38%
Z tego odbicia skorzystat krajowy parkiet, gdzie WIG20 wyréznit sie wzrostem o ponad WIG20 TR 362338 +1.73%  +048%  +4.55%
1,7% i zbliza sie powoli do 1 900 pkt. Wsréd blue chipéw jedyna spétka na minusie byt ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
KGHM, ktory zachowuje sie relatywnie stabo wzgledem zagranicznych spétek z S&P500 4048.42 +0.07% -1.52% +5.44%
branzy. Pozytywnie ocenia¢ nalezy natomiast zachowanie bankéw, PGE oraz Nasdagq C. 11675.74 “011%  -1.78%  +11.6%
Cyfrowego Polsatu (wzrosty po 2-3%). leszcze lepiej wypadt na wczorajszej sesji DAX 15653.58 +048%  +2.00% +12.4%
mWIGéllo ?2,{1%_@,. wybijajac sie g?ra z Fofalr;(ej kgnsilidacji Ltrwe:(jlacej sd polctzszlt.kl; CAC40 737301 +034%  +331% +13.9%
stycznia. Tutaj takze pozytywny wplyw miat se For ankowy, ale takze takie spé |Jal FTSE250 2006411 [069%  169%  +6.42%
InterCars, AutoPartner, PEP albo LiveChat. Takze sWIG80, ktdry odnotowat wczoraj
. o L . ) AT : BUX 44337 .44 -0.23% -1.02% +1.24%
najmniejsze wzrosty (+0,8%) oceni¢ nalezy pozytywnie, gdyz spotka juz kilka dni temu . . .
wybita sie z analogicznej konsolidacji jak mWIG40 i kontynuuje hosse. IBEX 9511.00 +049%  +384% +15.6%
NIKKEI 28309.16 +0.25% +2.25% +8.49%
H S 20454.71 -0.73% -3.97% 3.39%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII ang >eng i LR
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Pomimo pozytywnego otwarcia na gietdach za oceanem, skala wzrostow zostata Polska 6.396 -184%  +926%  -6.56%
znacznie zredukowana w ciagu dnia, za czym stato odbicie rentownosci obligacji USA 39520 -030%  +7.42%  +1.88%
skarbowych. Moze to tonowac nastroje na poczatku wtorkowej sesji. Z uwagi na brak Niemcy 2710 0.00% 0.00% 0.00%
istotniejszych publikacji danych, potencjalng zmienno$¢ na rynek moze wniesé AT - llD llM \,(TD
dzisiejsze i jutrzejsze wystapienie prezesa Fed przed Senatem oraz Izba urs
Reprezentantow. EUR/PLN 4.68365 -014%  -138%  -0.11%
USD/PLN 4.38380 -0.17%  -098%  +0.08%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) CHF/PLN 471670 0.00% -1.79%  -0.44%
GBP/PLN 5.28734 +0.14% -0.85% -0.14%
20% EUR/USD 1.06840 +0.03% -0.41% -0.18%
15% Usb/Ipy 135.819 -0.10% +3.62% +3.45%
10% SUROWCE Kurs 1D M YTD
% Brent ($/bbl) 86.37 +021%  +319%  +0.52%
0% WTI ($/bbl) 80.62 +022%  +454%  +0.47%
% Ztoto ($/0zt) 185325  -007%  -167%  +1.48%
0% Mied? (c/Lb) 40747 -033% -013%  +6.95%
-15%
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
5% WZROSTY SPADKI
0% SIMFABRIC +41.43% TIM  -4.63%
o a2 . 52 SFINKS  +8.18% ZREMB  -4.26%
PEP +8.05% RANKPROGR ~ -3.43%
WIG cm—— \\1G20 e MWI G40 s S\V1GSO OBROTY PLN R Spanaace
124
GPW 830,23 206 (54.1%) (32.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Wstepne wyniki 4Q'22

Benefit Systems szacuje, ze odnotowat w czwartym kw. 2022 roku 562,9 mln zt przychoddw,
136 mln zt EBITDA i 74,1 mln zt EBIT. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze grupa odnotuje w
czwartym kw. 543,7 mln zt przychoddw,112 mln zt EBITDA i 50,3 mln zt EBIT.

Benefit podat, ze zysk brutto na sprzedazy wynidst 177,9 mln zt. Capex szacowany jest na
37,2 mln zt. Na koniec grudnia liczba kart sportowych na wszystkich rynkach grupy osiagneta +
rekordowy poziom 1,6 mln. Spdtka szacuje, ze liczba aktywnych kart sportowych w marcu
2023 roku wynosi tacznie 1.769,1 tys. szt. (w tym 1.306,9 tys. szt. w segmencie Polska oraz
462,2 tys. szt. w segmencie zagranica). Spétka podata, ze w catym 2023 r. Benefit Systems
oczekuje wzrostu liczby kart w grupie o okoto 300 tys. oraz dalszej poprawy rentownosci
prowadzonej dziatalnosci.

Kernel Informacje od gtéwnego akcjonariusza ws wezwania

Gtéwny akcjonariusz ukrainskiego producenta zbdz i oleju stonecznikowego Kernel Holding,
ktdory ogtosit zamiar wezwania na 100 proc. akcji spdtki, nie widzi zalet dalszego notowania
Kernela na GPW. W przypadku objecia minimum 95 proc. akcji mozliwy jest przymusowy
wykup spotki.

Decyzja w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie podejmowana jest wytacznie przez Rade Dyrektoréw Kernel Holding zgodnie z
prawem luksemburskim i nie wymaga uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

SWIG80 i inne +/-

BoomBit Przychody w Lutym
BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w lutym 2023 roku 19,45 mln
zt, co oznacza spadek o 17,4 proc. wobec stycznia.
Koszty prowizji platform wzrosty o 14,9 proc. mdm do 2,53 mln zt, a wydatki na ptatne
pozyskiwania graczy spadty o 23,2 proc. mdm do 10,8 mln zt.
W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow spadty w lutym mdm o
21,6 proc. do 6,12 mln zt.

Captor Therapeutics Nowe cele strategiczne
Kluczowe cele strategiczne na lata 2023-2025 przedstawiajg sie nastepujaco:
+ Rozpoczecie badan klinicznych dla najbardziej zaawansowanych projektéw Spotki, tj. CT-
01 (rak watrobowokomdrkowy) oraz CT-03 (nowotwory hematologiczne) odpowiednio w
202312024 r., z mozliwoscig publikacji wynikdw z badan klinicznych w 2024 i 2025 r,
- Uzyskanie potwierdzenia skutecznosci projektdw CT-02 oraz CT-05 w badaniu in-vivo proof
of efficacy w 2023 r. oraz rozpoczecie rozmow w celu komercjalizacji tych projektow;
+ Rozbudowanie platformy OptigradeTM o nowe degradery charakteryzujace sie wysokim
potencjatem klinicznym, zastosowanie ich potencjatu w obszarze koniugatdw przeciwciat
(ADC) oraz wykorzystanie tych mozliwosci w celu nawigzania wspotpracy w powyzszych
obszarach;
« Wykorzystanie obecnej bazy inwestorow w celu pozyskania inwestoréw zagranicznych, ze
szczegélnym uwzglednieniem rynku amerykariskiego, co potencjalnie moze przetozyc sie na
wejscie Spotki na amerykariska gietde NASDAQ (poprzez ADR lub notowania bezposrednie),
przy zatozeniu sprzyjajacych warunkow na rynku kapitatowym.
Captor Therapeutics planuje emisje do 1.222.467 akcji na realizacje plandw strategicznych.
Poza emisjg spotka chce sfinansowac plany rozwoju $rodkéw pienieznych ze srodkow
wtasnych w wysokosci ok. 20 mln USD (88,7 mln zt), wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2022
r., przyznanych dotacji z NCBR w wysokosci ok. 15,2 mln USD (67,4 mln zt) oraz
oczekiwanych ptatnosci z tytutu zawartych umdw partneringowych (zwrot wydatkow w
wysokosci ok. 4,6 mln USD (20,4 mln zt).
W okresie 2023-2025 Captor Therapeutics przewiduje, ze szacowane koszty operacyjne
Spotki osiagna taczna kwote, z uwzglednieniem rezerwy gotéwkowej, ok. USD 79,4 mln USD
(352,1 mln zt).
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Cloud Technologies  Skup akcji
Cloud Technologies zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 205.069 akcji spotki,
stanowiacych 4,1 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 48 zt za akcje. Przyjmowanie ofert
sprzedazy rozpocznie sie 7 marca, a zakoriczy 13 marca 2023 r.

DB Energy Nowa umowa
DB Energy wybuduje za 13,54 mln zt kottownie gazowa dla Schumacher Packaging Zaktad
Grudzigdz. Spotka podata, ze przewidywany termin realizacji umowy okreslony zostat na 30
tygodni od dnia przekazania placu budowy. Przekazanie placu budowy zaplanowane jest na
| kwartat 2023 roku.

Genomtec Wywiad z prezesem

e Genomtec nie chce zwleka¢ z przeprowadzeniem emisji akcji. Liczy, ze warunki
rynkowe pozwolg na sprawne przeprowadzenie procesu. Walne zgromadzenie, ktore
zdecyduje w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
zwotano na 27 marca.

e (Genomtec bierze tez pod uwage inne mozliwosci finansowania, jak np. dotacje, czy
pozyczki od gtownego udziatowca.

e Spoétka chce zintensyfikowac prace badawczo-rozwojowe w zakresie opracowania
platformy do diagnostyki onkologicznej Genomtec Tumor i na to majg by¢
przeznaczone srodki z emisji.

e W ocenie prezesa, na rynku wida¢ odchodzenie od technologii PCR na rzecz
diagnostyki za pomoca metod izotermalnych, a obszaréw w onkologii, gdzie
diagnostyka genetyczna moze znalez¢ zastosowanie jest bardzo duzo.

Prezes pytany o przebieg procesu pozyskania inwestora poinformowat, ze toczy sie on
zgodnie z planem, ale zarzad nie zaktada obecnie konkretnego terminu na zawarcie
transakcji.

GreenX Metals

Emisja akcji

Notowana m.in. na gietdzie w Warszawie GreenX Metals zakoriczyta budowe ksiegi popytu,
uzyskujac zapisy na 12,4 mln akcji nowej emisji oferowanych w cenie 31 pensow za sztuke.
taczne wptywy netto z emisji wyniosa okoto 3,9 mln GBP (okoto 6,8 mln AUD).

IMC Zakoriczenie zbioréw kukurydzy
IMC zebrat w zakoriczonym sezonie 532 tys. ton kukurydzy z powierzchni 50,2 tys. ha. Plony
wyniosty 10,6 t/ha, co oznacza, ze byty drugim wynikiem w historii spotki. Dotychczasowy
rekord to 11,1 t/ha.

Oponeo Sprzedaz w lutym
Wstepna wielkos$¢ przychoddw ze sprzedazy netto osiagnietych przez Spotke w lutym 2023
roku wynosi 56,2 mln zt (+16% r/r).

SDS Optic Postep w badaniach
SDS Optic zakoriczyt | etap badan klinicznych mikrosondy inPROBE i ze wstepnego raportu
wynika, ze podczas badania nie zaraportowano zadnych zdarzen niepozadanych zwigzanych
z urzadzeniem oraz z procesem prowadzonego badania klinicznego.

SimFabric Nowa umowa
SimFabric podpisat umowe z Microsoft Corporation, ktérej przedmiotem jest okreslenie
wspotpracy przy wydaniu 6 gier na konsole Xbox One i Xbox Series X|S, a takze na wszelkie
pozostate generacje konsol Xbox, w tym réwniez w ustugach Streamingu i technologii xCloud.
SimFabric podat, ze w ciggu dwdch nadchodzacych lat planuje wydac 13 tytutdw na konsole
Xbox One oraz Xbox Series X|S.

Vercom Szacunkowe wyniki 2022 r. i polityka dywidendy

Przychody Vercomu w 2022 roku wyniosty 260,32 mln zt, skorygowana EBITDA 55,1 mln zt -
podata spotka szacunkowe dane w komunikacie. Vercom ustanowit polityke dywidendowa.
Konsensus PAP Biznes zaktadat ubiegtorczne przychody na poziomie 261 mln zt, a skoryg.
EBITDA na 52,2 mln zt.
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Vercom podat, ze w zwiagzku z zakoniczeniem cyklu przeje¢, zapowiadanych w ramach IPO,
w spétce zostata ustanowiona polityka dywidendy. Zaktada ona wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy w wysokosci nie nizszej niz 50 proc. skonsolidowanego zysku netto za rok 2022
i kolejne. Jednoczesnie zarzad spotki zamierza rekomendowac najblizszemu WZ wyptate
dywidendy w wysokosci odpowiadajacej ok. 80 proc. skonsolidowanego zysku netto za 2022
rok.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 7 marca 2023

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

REGNON NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN, podziatu akcji, uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowazni
dokonywania emisji akcji nowych serii w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmia

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 8 marca 2023

ABPL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

czwartek 9 marca 2023

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
piatek 10 marca 2023

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 13 marca 2023

ENEA

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BIOCELTIX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z wytaczeni
poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 14 marca 2023

[FIRMA

Pierwszy dzier notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wys
akcje.

SNIEZKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 15 marca 2023

3RGAMES

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem pra
zmiany statutu.

ALUMETAL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.
GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci 0,40 zt na ake

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen planowanego finansowania dtuznego dla Jastrzebskiej Spd

JISW Weglowej S.A,, powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu X| kadencji or
udostepnienie protokotu z tego postepowania.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.

piatek 17 marca 2023

ALIOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

AILLERON Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ARCHICOM Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

cce Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

DATAWALK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

GREENX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCATOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOSTALZAB Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHN Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SERINUS Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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WAWEL

Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 marca 2023
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,30% 0,80% -2,70%
Witorek, 7 marca 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -1,00% 3,20%
Prezes Fed przedstawi pétroczny
16:00 USA raport nt. polityki monetarnej przed
Komisja Bankowa Senatu USA
Sroda, 8 marca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 1,50% -3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,90% -5,30%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) Luty 25,40% 25,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,90% 2,30%
14:15 USA Raport ADP luty 180 tys. 106 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk 1,16 mln brk
Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec 6,75% 6,75%
Czwartek, 9 marca 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,20% -0,30%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,50% 1,60%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) Luty 1,90% 2,10%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -1,20% -0,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 198 tys. 190 tys.
Pigtek, 10 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) Luty 8,70% 8,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) Luty 9,30% 9,20%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -4,00% -4,00%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 4,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 31,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia Luty 3,40% 3,40%
14:30 USA ﬁg‘:{‘jnﬁgy“nf”‘e”ia w sektorze Luty 200 tys. 517 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,80% 4,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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