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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) ) WIG 60852.51 -0.65%  +0.60%  +5.90%
Europejskie parkiety rozpoczety wtorkowy handel od wzrostéw, ktére utrzymywaty sie
. oo ; . . ) ) WIG20 1853.40 -1.08% -0.93% +3.43%
przez wigksza czes¢ dnia. Zwrot nastapit ok. godziny 16:00 polskiego czasu, kiedy to
swodj pétroczny raport nt. polityki monetarnej oraz plany jej ksztattowania w mwIG40 4586.61 +0.53%  +480%  +10.4%
nadchodzacym czasie wygtaszat prezes Fed przed Komisja Bankowa Senatu USA. sWIG80 20027.32 +0.18%  +4.13% +14.5%
Jerome Powell zasugerowat wyzsza niz wczesniej oczekiwano sciezke ksztattowania WIG ESG 9873.19 -0.72% +0.36% +5.12%
sie stdp procentowych oraz, ze podwyzki moga nastepowac w szybszym tempie. W WIG20 USD 41819 -1.95% -0.54% +235%
efekcie indeksy najwiekszych europejskich gospodarek zakoriczyty dzien stratami - WIG20 TR 3584.26 1.08% 0.95% 3.49%
niemiecki indeks DAX stracit 0,60%, a francuski CAC40 - 0,46%. Analogicznie wygladata : " =" -
sytuacja nad Wista, jednak skala przeceny indeksu najwiekszych spétek byta wyzsza i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
WIG20 stracit 1,08% ale zdotat sie utrzymac powyzej granicy 1850pkt. Ws$réd S&P500 3986.44 -1.53% -4.26% +3.83%
komponentdéw jedynie cztery walory zakorficzyty handel zyskownie. Ws$rdd polskich Nasdaq C. 11530.33 -1.25% -4.82% +10.2%
blue chipéw najwiecej stracit KGHM - 3,19% i tym samym wyraznie oddalit sie od DAX 15559.53 -0.60%  +1.56%  +11.7%
waznego poziomu w okolicach 130 zt. CAC40 7339.27 -0.46% +2.90% +13.4%
) o L FTSE250 19956.61 -0.54% -1.15% +5.85%
Przestanie Powella wptyneto na umocnienie sie dolara amerykanskiego, a kurs BUX 43391.00 219% 4.04% -092%
EUR/USD obnizyt sie do okolic poziomu 1,055. Kurs USD/PLN powrdcit w rejony ' : 0° i 0° ) 0°
bowyze] poziomu 4,44, IBEX 9411.10 -105%  +2.60%  +14.4%
NIKKEI 28309.16 +0.25%  +2.25%  +8.49%
Hang Sen 20534.48 -0.33% -3.59% +3.81%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII g >eng i i i
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Lokalnie, inwestorzy beda oczekiwa¢ na posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Polska 6.312 -131%  +334%  -7.79%
Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze zgodnie z komunikatami ptynacymi w USA 3.9710 +0.18%  +7.94%  +2.37%
ostatnim czasie ze strony decydentéw stopa procentowa pozostanie na Niemey 2691 0.00% 0.00% 0.00%
niezmienionym poziomie, tj 6 75%. lednoczesnie opublikowany zostanie Raport o T - IlD IlM \l(TD
inflacji ktdry przedstawi nowe prognozy NBP i by¢ moze przyblizy scenariusz . urs
potencjalne;j obnizki stdp procentowych. Zdaniem naszych ekspertéw taka przestrzen EUR/PLN 4.69078 -0.00%  -125%  +0.03%
moze pojawi¢ sie dopiero w 2024 roku. USD/PLN 4.44548 +124%  +042%  +1.49%
) ) ) CHF/PLN 4.71919 +0.05% -1.74% -0.38%
Mocna przecena gtéwnych indeksow ze Standw Zjednoczonych - S&P500 spadt o GBR/PLN 5 95856 0.41% 1.40% 0.69%
1,53%, a Nasdaq 0 1,25% oraz poranne kwotowania kontraktéw na indeks DAX sugeruja ’ R e IR
pesymizm na rynkach od rana. EUR/USD 1.05518 -1.23% -1.66% -1.43%
UsD/IPY 137.143 +0.88% +4.64% +4.47%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 83.19 -3.47% -0.60% -3.17%
20% ¢ WTI ($/bbl) 77.42 -378%  +036%  -3.54%
15% |
L% Ztoto ($/0zt) 1819.20 -192%  -3.49% -0.39%
5; Miedz (c/Lb) 397.07 -2.88% -2.69% +4.20%
0% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
5% WZROSTY SPADKI
0% EUCO  +43.66% GREENX  -11.46%
-15% SFINKS +31.09% KERNEL  -6.80%
0% ORCOGROUP +27.73% SCPFL  -5.57%
959 OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
. o 186
30% GPW 932,46 140 (37.6%) (50.0%)
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11 bit studios

Zapowied? testéw gry "Frostpunk 2"

11 bit studios zapowiedziato testy gry "Frostpunk 2", ktére maja odby¢ sie w dniach 1-2
kwietnia w biurze spétki w Warszawie. "Frostpunk 2" miat zosta¢ wydany jeszcze w 2022
roku, spotka przeniosta jednak premiere na 2023 rok. Analitycy wskazywali na poczatku roku,
ze jedng z najwiekszych premier, na jakie oczekuje rynek w 2023 roku, jest "Frostpunk 2"

Benefit Systems

Strategia na 2023r.

Benefit Systems planuje przyspieszy¢ tempo otwar¢ w zwigzku z utrzymujacym sie silnym
popytem na ustugi fitness, CAPEX organiczny ma wynie$¢ w tym roku ok. 110 mln zt. Spdtka
widzi potencjat do wyptaty dywidendy za 2022 rok na poziomie istotnie wyzszym niz 60 proc.
zysku netto z polityki dywidendowej.

ccc

Wezedniejszy wykup obligacji

CCC ogtosita dobrowolny wczesniejszy wykup obligacji serii 1/2018 o maksymalnej taczne;
wartosci nominalnej 337.000 zt. Maksymalna liczba obligacji podlegajacych wykupowi "Pari
Passu" wynosi 337 sztuk obligacji. Ostatni dzieri przyjmowania zadania wykupu to 6 kwietnia
2023 r. Wykup nastapi 17 kwietnia 2023 r.

Enea

Szacunki za 4Q22

Grupa Enea wstepnie szacuje, ze miata w czwartym kwartale 2022 roku 146 mln zt wyniku
EBITDA. To 0 60 proc. mniej niz zaktadali analitycy, ale konsensus nie uwzgledniat rezerw.
Wynik EBITDA w czwartym kwartale w segmencie wydobycie wynidst -65 mln zt, w
wytwarzaniu 29 mln zt, dystrybucji 347 mln zt, a w obrocie -148 mln zt. Szacowane wstepnie
przychody grupy Enea w czwartym kwartale siegnety 7,39 mld zt, 0 6 proc. mniej niz zaktadat
konsensus. Strata grupy Enea w ostatnich trzech miesigcach zesztego roku wyniosta 825 mln
zt, a strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej siegneta 743 mln zt.

Inter Cars

Sprzedaz w lutym

Skonsolidowane przychody Inter Cars w lutym 2023 roku wyniosty 1. 239,2 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 28,9 proc. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lutym 827,1 mln zt
(wzrost rdr 0 24,7 proc.), z czego sprzedaz w Polsce odpowiadata za 493,0 mln zt (wzrost o
19,8 proc. rdr). Sprzedaz spdtek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w lutym 638,6 mln zt,
0 34,7 proc. wiecej niz przed rokiem.

PGE

Wstepne porozumienie o spétce celowej do projektu elektrowni jadrowej

PGE i ZE PAK podpisaty we wtorek wstepne porozumienie o powstaniu wspolnej spotki
celowej, ktora bedzie bezposrednim partnerem koreariskiego KHNP przy budowie elektrowni
jadrowej w Patnowie. Porozumienie ze strony PGE podpisat prezes Wojciech Dabrowski, ze
strony ZE PAK - prezes Piotr Wozny. W spotce celowej obaj partnerzy beda mieli po 50 proc.
udziatdw. "Wazne, zeby$Smy po polskiej stronie mieli jeden podmiot, ktéry dziata razem na
rzecz tego, zeby jak najszybciej magt realizowac nasze plany. Mam nadzieje, ze niedtugo do
rozmoéw dotaczy nasz partner korearski, ktdry rozpoczyna wtasnie Swiatowa ekspansje
budujac elektrownie poza Koreg" - powiedziat wicepremier i minister aktywdw paristwowych
Jacek Sasin, obecny przy podpisaniu umowy 0 powotaniu spotki celowe;.

Tauron

Wydtuzenie mediacji w celu zawarcia ugody

Dwa tygodnie na wypracowanie ugody w ramach mediacji daty sobie Turon i Rafako. Do 22
marca strony beda kontynuowaty negocjacje. Zapisy porozumienia majg uwzgledni¢ sposob
zakoriczenia kontraktu dotyczacego budowy bloku 910 MW w Jaworznie oraz dokonania
wzajemnych rozliczen. Rozmowy prowadzone sa przed Sadem Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej RP.

SWIG80 i inne

+/-

Bloober Team

Strategia na 2023 - 2027
Bloober Team w nowej strategii planuje skupi¢ sie na grach survival horror o.raz
zintensyfikowa¢ wspoétprace ze Swiatowymi studiami. W Il potowie 2023 r. chce otworzy¢
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biuro w Los Angeles. Spétka planuje w tym roku przenies¢ swoje notowania na gtéwny rynek
GPW. Bloober Team w nowej strategii na lata 2023-2027 zaktada przeprowadzanie
transakcji M&A, a przejmowane maja by¢ podmioty, z ktdrymi spétka wspoétpracowata Lub
bedzie wspdtpracowata w przysztosci. Spdtka nie wyklucza wyptaty dywidendy w tym roku.

Captor Therapeutics

Planowana emisja akcji

Captor Therapeutics z planowanej emisji akcji chce pozyska¢ do 39,6 mln USD. Zarzad
zaktada, ze jest to wariant konserwatywny. Przedstawiciele spotki podczas wtorkowej
wideokonferencj dodali, ze obecnie nie wiadomo, czy gtdwni akcjonariusze sp6tki wezma
udziat w emisji.

Cognor

Plany produkcyjne

Cognor Holding dzieki prowadzonym obecnie inwestycjom planuje w ciggu dwdch lat
zwiekszy¢ moce produkcyjne do 1 mln ton produktéw finalnych rocznie. Obecnie moce
produkcyjne grupy w tym asortymencie wynosza 616 tys. ton.

ML System

Szacunki wynikéw za 2022r.

ML System szacuje, ze w 2022 roku zanotowat ok. 36,5 mln zt EBITDA wobec 24,3 mln zt w
2021 r. Przychody wzrosty o0 49 proc. do ok. 281,7 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP
Biznes spodziewali sie przychoddw w 2022 roku w przedziale ok. 230-280 mln zt i EBITDA w
przedziale 30-35 mln zt. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 37 mln zt, co oznacza wzrost rok
do roku 0 39,3 proc. Skonsolidowany zysk netto szacowany jest na ok. 0,2 mln zt wobec 1,7
mln zt w 2021 r. Spdtka podata, ze jest to konsekwencja wyzszych kosztéw amortyzacji 0 9,4
mln zt w ujeciu rok do roku oraz wzrostu o ponad 5 mln zt kosztéw finansowych w
poréwnaniu z 2021 r.

R22

Szacunki za 4Q22

R22 wstepnie szacuje, ze jej skorygowany wynik EBITDA w czwartym kwartale 2022 roku
wynidst 31,8 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 52,6 proc. Analitycy spodziewali sig, ze EBITDA
grupy wyniesie 30,3 mln zt. Szacunkowe przychody grupy R22 w czwartym kwartale wyniosty
112,7 mln zt, 0 2,8 proc. mniej niz zaktadat konsensus PAP Biznes i 0 29,3 proc. wyzej niz rok
wczesniej. W catym 2022 roku przychody grupy R22 wyniosty 392,1 mln zt (wzrost rdr 0 32,2
proc.), a skorygowana EBITDA 103,6 mln zt (wzrost o 34,1 mln zt). R22 podat, ze na
szacunkowe wyniki finansowe wptyw miat gtownie wzrost organiczny w dwdch gtownych
segmentach (cyber_Folks oraz CPaaS) oraz dynamiczny wzrost wynikéw spotki MailerlLite
przejetej w potowie 2022 roku.

Sfinks Polska

Sprzedaz w lutym

Grupa Sfinks Polska odnotowata w lutym 2023 r., w porédwnaniu do analogicznego okresu
2022 roku, wzrost sprzedazy gastronomicznej o 22,8 proc. do 14,48 mln zt. Dla
poréwnywalnej sieci lokali wzrost ten wynidst 25,3 proc. rdr. Sfinks podat, ze wzrost 0 22,8
proc. byt efektem pracy zrealizowanej przez 77 lokali dziatajacych pod markami nalezacymi
do Grupy Sfinks, z wytaczeniem sieci Piwiarnia.

Synektik

Umowa z szpitalem w Bratystawie

Synektik zawart umowe z szpitalem w Bratystawie na dostawe, instalacje i uruchomienie
systemu chirurgii robotycznej da Vinci. Synektik podat, ze realizacja dostawy systemu da
Vinci do szpitala nastapi do 31 marca 2023 r. Warto$¢ umowy nie zostata ujawniona. Spotka
podata, ze przychody uzyskane z realizacji tej umowy wptyng na wyniki sprzedazy w roku
finansowym 2022, trwajacym od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrze$nia 2023 r.

Unimot

Zakup udziatéw w Olavion

Unimot sfinalizowat zakup 90 proc. udziatdw w dziatajacej w branzy transportu kolejowego
spotce Olavion za 24,2 mln zt. "W zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw
zawieszajacych, sprzedajacy przeniesli na emitenta 90 proc. udziatéw w Olavion za ustalong
podstawowa cene sprzedazy, ktdra zostata skorygowana o dtug netto oraz réznice w kapitale
obrotowym na dzien sprzedazy" - napisano w komunikacie.
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ARZ PORANNY

Wielton Rejestracja nowych przyczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-luty 525 nowych przyczep i naczep, czyli o 30,6

proc. mniej rdr. W samym lutym Wielton wydat 262 pojazdy. Udziat firmy w rynku wynidst )
12,82 proc. wobec 17,05 proc. przed rokiem.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

§roda 8 marca 2023

ABPL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze roku obrotowego 2022/2023.

czwartek 9 marca 2023

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
piatek 10 marca 2023

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 13 marca 2023

ENEA

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BIOCELTIX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z wytgczeni
poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 14 marca 2023

IFIRMA

Pierwszy dzieri notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wys:
akcje.

SNIEZKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 15 marca 2023

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem pra

3RGAMES zmiany statutu.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci 0,40 zt

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri planowanego finansowania dtuznego dla Jastrzebsk

Isw Weglowej S.A., powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu X! kade
udostepnienie protokotu z tego postepowania.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.
piatek 17 marca 2023
ALIOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AILLERON Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ARCHICOM Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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ATMGRUPA

Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

cce Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

DATAWALK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GREENX Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCATOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOSTALZAB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHN Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SERINUS Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 marca 2023
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,30% 0,80% -2,70%
Wtorek, 7 marca 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,00% -1,00% 3,20%
Prezes Fed przedstawi pétroczny
16:00 USA raport nt. polityki monetarnej przed
Komisja Bankowa Senatu USA
Sroda, 8 marca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 3,50% 1,50% -3,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,30% 1,90% -5,30%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 25,40% 25,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,90% 2,30%
14:15 USA Raport ADP luty 180 tys. 106 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk 1,16 mln brk
Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec 6,75% 6,75%
Czwartek, 9 marca 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,20% -0,30%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,50% 1,60%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,90% 2,10%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -1,20% -0,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 198 tys. 190 tys.
Piatek, 10 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 8,70% 8,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 9,30% 9,20%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -4,00% -4,00%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 4,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 31,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,40% 3,40%
14:30 USA ég{j‘ﬁ;i&“ﬂfmema W sektorze Luty 200 tys. 517 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,80% 4,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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