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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

GPW kontynuuję huśtawkę nastrojów z ostatnich dni – po poniedziałkowych 
wzrostach i korekcie we wtorek, środa przyniosła lekkie odbicie notowań, a zyski 
głównych indeksów mieściły się w przedziale 0,3-0,6%. W przypadku WIG20 handel 
nie zmienił znacząco obrazu rynku (nie odrobione zostały straty z wtorku), a w 
szerszym ujęciu blue chipy nadal konsolidują się pomiędzy 1 800 pkt. a 1 950 pkt. 
Pozytywnie wczoraj wyróżniły się natomiast akcje Dino Polska osiągając nowe, 
historyczne maksimum. Pomimo równie małej skali wzrostu, zdecydowanie lepiej 
wyglądają ciągle notowania średnich i mniejszych spółek, które w ostatnich dniach 
poprawiają swoje tegoroczne maksima, a wiele z walorów mWIG40 i sWIG80 również 
znajduje się na rocznych albo nawet historycznych szczytach. 

Główną informacją dnia dla krajowych inwestorów było wczorajsze posiedzenie RPP. 
Zgodnie z oczekiwaniami stopy procentowe zostały utrzymane na dotychczasowym 
poziomie (6,75% dla stopy referencyjnej). Opublikowana została także nowa projekcja 
ekonomiczna NBP. Centralna ścieżka zakłada inflację CPI na poziomie 11,85% w 2023, 
5,70% w 2024 oraz 3,50% w 2025 (odpowiednio było to 13,1%, 5,9% oraz 3,5% w 
projekcji listopadowej). W przypadku dynamiki PKB nowe prognozy wskazują na 0,85% 
wzrostu w br., 2,10% w 2024 i 3,15% w 2025 (wobec odpowiednio 0,7%, 2,0% i 3,1% 
poprzednio). Powrót inflacji do celu inflacyjnego NBP będzie następował stopniowo, a 
taką ocenę wspiera marcowa projekcja - podano w komunikacie po posiedzeniu RPP. 
Do spadku inflacji, w ocenie RPP, będzie przyczyniać się dotychczasowe silne 
zacieśnienie polityki, osłabienie tempa PKB, w tym konsumpcji, przy istotnym 
obniżeniu dynamiki kredytu. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Wobec neutralnego przebiegu wczorajszej sesji za oceanem, nie spodziewamy się dziś 
większych zmian na rynkach finansowych. Podobnie jak środa, tak i czwartek będzie 
stał pod znakiem oczekiwania inwestorów na piątkowe dane z amerykańskiego rynku 
pracy. Dzień może urozmaicić natomiast konferencja prezesa NBP, Adama 
Glapińskiego (godz. 15:00). 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 61096.28 +0.40% +0.24% +6.32% 

WIG20 1860.83 +0.40% -1.37% +3.84% 

mWIG40 4601.93 +0.33% +4.50% +10.8% 

sWIG80 20154.25 +0.63% +4.42% +15.2% 

WIG ESG 9912.05 +0.39% -0.04% +5.53% 

WIG20 USD 420.23 +0.49% -1.55% +2.85% 

WIG20 TR 3598.62 +0.40% -1.37% +3.84% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3992.01 +0.14% -3.06% +3.97% 
Nasdaq C. 11576.00 +0.40% -2.81% +10.6% 
DAX 15631.87 +0.46% +1.43% +12.3% 
CAC40 7324.76 -0.20% +2.88% +13.1% 
FTSE250 19851.97 -0.52% -2.23% +5.30% 
BUX 43161.43 -0.53% -5.93% -1.44% 
IBEX 9466.10 +0.58% +2.59% +15.0% 
NIKKEI 28623.15 +0.63% +3.77% +9.69% 
Hang Seng 19978.11 -0.35% -7.60% +1.01% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.238 -1.17% +4.33% -8.87% 
USA 4.0050 +0.40% +9.31% +3.25% 
Niemcy 2.688 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.68394 +0.00% -1.47% -0.11% 

USD/PLN 4.43816 -0.09% +0.26% +1.31% 

CHF/PLN 4.72340 +0.11% -1.57% -0.29% 

GBP/PLN 5.25962 -0.02% -1.98% -0.68% 

EUR/USD 1.05538 +0.10% -1.73% -1.41% 

USD/JPY 136.694 -0.43% +3.96% +4.12% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 82.66 0.00% -2.18% -3.78% 

WTI ($/bbl) 76.66 0.00% -1.79% -4.49% 

Złoto ($/ozt) 1816.80 -0.10% -3.29% -0.52% 

Miedź (c/lb) 401.75 -0.24% -1.94% +5.43% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI Pełna Statystyka 

WZROSTY SPADKI 
EUCO +20.92% SFINKS -28.85% 

PLAZACNTR +20.41% ORCOGROUP -19.34% 
SATIS +15.21% SIMFABRIC -9.28% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 836,93 179 (47.4%) 147 
(38.9%) -30%
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Asseco Poland Szacunkowy zysk netto 4Q’22 
Asseco Poland szacuje zysk netto w IV kwartale 2022 roku na 126,2 mln zł - poinformowała 
spółka w komunikacie. Wyniki są zgodne z konsensusem PAP Biznes na poziomie 125,9 mln 
zł. 

 

Ciech Ogłoszenie wezwania przez KI Chemistry 
KI Chemistry, spółka z grupy Kulczyk Investments, do której należy ponad 51 proc. akcji 
Ciech, ogłosiła wezwanie do sprzedaży pozostałych 25.747.857 akcji Ciechu, po 49 zł za 
papier. KI Chemistry zamierza nabyć akcje Ciechu stanowiące 48,86 proc. kapitału 
zakładowego spółki i tym samym zwiększyć swój udział do 100 proc. Rozpoczęcie 
przyjmowania zapisów na akcje nastąpi 10 marca, a zakończenie 12 kwietnia. Przewidywany 
dzień transakcji nabycia akcji na GPW to 17 kwietnia. Przewidywany dzień rozliczenia 
transakcji nabycia akcji to 19 kwietnia.  

 

Pekao SA Wywiad z wiceprezesem 
 Bank Pekao chce utrzymać w 2023 r. wolumeny nowych kredytów korporacyjnych 

na podobnym poziomie jak w 2022.  
 W skali całego sektora bankowego utrzymanie wolumenów w segmencie 

korporacyjnym na poziomie zeszłorocznym jest mało prawdopodobne. 
 W ocenie wiceprezesa Jerzego Kwiecińskiego 2023 rok będzie wymagający. Zwraca 

uwagę, że ceny surowców czy energii zaczęły spadać, a to oznacza mniejsze 
zapotrzebowanie na kredyty obrotowe. Osłabła koniunktura gospodarcza, w związku 
z tym zapotrzebowanie na finansowanie dłużne też się zmniejsza. Ma na to wpływ 
koniunktura światowa, ponieważ podwyższenie stóp proc. w strefie euro i w USA 
schładza też polską gospodarkę, opartą w dużym stopniu na exporcie. Dodatkowo 
rosną depozyty firm, co wskazuje, że firmy mają kapitał, ale nie inwestują, bo popyt 
na ich usługi i produkty spada. 

 

Polenergia Szacunkowe wyniki 4Q’22 
Polenergia szacuje, że w czwartym kwartale 2022 r. miała 110 mln zł skorygowanej EBITDA, 
czyli o 31,2 mln zł więcej niż w rok wcześniej. Skorygowany zysk netto szacowany jest na 
54,3 mln zł, co stanowi wzrost o 15,9 mln zł rdr. 

 

XTB Dywidenda i skup akcji 
Zarząd XTB rekomenduje wypłatę akcjonariuszom 50 proc. wypracowanego w 2022 roku 
zysku w postaci dywidendy, co odpowiada 3,25 zł dywidendy na jedną akcję i przeznaczenie 
około 188,7 mln zł na skup akcji własnych oraz ich umorzenie. 

+ 

SWIG80 i inne     +/- 

AB PL Wyniki 4Q’22 powyżej oczekiwań 
Przychody wyniosły 4 796,7 mln zł (+44,1% r/r, -1,5% od konsensusu). EBITDA to 114,6 mln 
zł (+124,7% r/r i +15,3% od prognoz). EBIT wyniósł 108,4 mln zł (+133,6% r/r i +16% od 
konsensusu), a zysk netto j.d. to 67,9 mln zł (+121,2% r/r i +3,9% względem oczekiwań). 

+ 

Cognor Emisja obligacji 
Zarząd Cognoru podjął uchwałę w sprawie emisji obligacji imiennych serii A, zamiennych na 
akcje spółki o łącznej wartości nominalnej obligacji 100 mln zł. 

 

CreepyJar Roadmapa Green Hell na 2023 r. 
Zgodnie z nową roadmapą gracze na Steam mogą spodziewać się aż trzech bezpłatnych 
dodatków rozszerzających zawartość Green Hell. Storage & Transportation wprowadzi nowe 
możliwości przechowywania i transportu zasobów, Combat Update udoskonali obecny 
system walki, a dzięki rozszerzeniu New Animals w amazońskiej dżungli pojawią się nowe 
zwierzęta. Dla graczy konsolowych (PlayStation i Xbox) Creepy Jar zaplanował wydanie 
dostępnych już na Steam dodatków: Animal Husbandry i Building Update. 
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Dektra Dywidenda 
Zarząd spółki Dektra zamierza rekomendować wypłacenie w 2023 r. dywidendy w wysokości 
2,21 mln zł, co stanowi 2 zł na akcję 

 

Molecure Rozpoczęcie badania klinicznego I fazy OATD-02 
Molecure podało pierwszemu pacjentowi OATD-02 - innowacyjny, pierwszy w swojej klasie 
podwójny inhibitor arginazy rozwijany w leczeniu nowotworów. OATD-02 to drugi kandydat 
na lek z portfolio projektów spółki Molecure, który przeszedł do etapu badań klinicznych. 

 

Stalexport Dywidenda 
Stalexport Autostrady planuje wypłacić 0,2 zł dywidendy na akcję - poinformowała spółka w 
projektach uchwał na zwyczajne walne zgromadzenie zwołane na 4 kwietnia. 
Proponowanym dniem dywidendy jest 13 kwietnia, a jej wypłaty 25 kwietnia. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

czwartek 9 marca 2023 

  KRUK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SYNEKTIK  Wypłata dywidendy 0,60 zł na akcję. 

  ZAMET  NWZA ws. ustalenia liczby członków RN oraz zmiany w składzie RN. 

piątek 10 marca 2023 

  PKOBP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  TORPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

poniedziałek 13 marca 2023 

  ENEA  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  BIOCELTIX  NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela serii K z wyłączeniem prawa 
poboru oraz zmiany statutu. 

wtorek 14 marca 2023 

  IFIRMA  Pierwszy dzień notowań bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartał 2022 w wysokości 0,40 zł na 
akcję. 

  SNIEZKA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

środa 15 marca 2023 

  3RGAMES  NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantów subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru oraz 
zmiany statutu. 

  ALUMETAL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ARTIFEX  NWZA ws. powołania członka RN oraz zmian statutu. 

  GREENX  Publikacja raportu za I półrocze roku obrotowego 2022/2023. 

  IFIRMA  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartał 2022 w wysokości 0,40 zł na akcję.

czwartek 16 marca 2023 

  JSW  
NWZA ws. wyrażenia zgody na ustanowienie zabezpieczeń planowanego finansowania dłużnego dla Jastrzębskiej Spółki 
Węglowej S.A., powiadomienia o wyniku postępowania kwalifikacyjnego na stanowisko członka zarządu XI kadencji oraz 
udostępnienie protokołu z tego postępowania. 

  APLISENS  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok. 

  DOMDEV  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok. 

  RYVU  Publikacja raportu za 2022 rok. 

piątek 17 marca 2023 

  ALIOR  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu WIG20, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  INGBSK  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok. 

  AGORA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  AILLERON  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  ARCHICOM  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  ASSECOBS  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  ATMGRUPA  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  BIOMAXIMA  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 
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  BIOMEDLUB  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks sWIG80. 

  BNPPPL  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks sWIG80. 

  CAVATINA  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  CCC  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks WIG20. 

  COALENERG  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  DATAWALK  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  GETIN  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  GREENX  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  IMCOMPANY  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  INSTALKRK  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  MEDICALG  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  MERCATOR  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  MERCATOR  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  MLPGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MOSTALZAB  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  PEPEES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  PHN  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  SELENAFM  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  SERINUS  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  SPYROSOFT  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  WAWEL  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  WITTCHEN  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 6 marca 2023 

  11:00 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) styczeń 0,30%  0,80% -2,70% 

Wtorek, 7 marca 2023 

  8:00 Niemcy Zamówienia w przemyśle s.a. (m/m) styczeń  1,00% -1,00% 3,20% 

 16:00 USA 
Prezes Fed przedstawi półroczny 
raport nt. polityki monetarnej przed 
Komisją Bankową Senatu USA 

    

Środa, 8 marca 2023 

  8:00 Niemcy Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) styczeń  3,50% 1,50% -3,10% 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) styczeń -0,30%  1,90% -5,30% 

  8:30 Węgry Inflacja CPI (r/r) luty  25,40%  25,40% 25,70% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw.  0,00% 0,10% 0,30% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw.  1,80% 1,90% 2,30% 

  14:15 USA Raport ADP luty  242 tys. 200 tys. 119 tys. 

 15:10 Polska Decyzja ws. stóp procentowych marzec 6,75% 6,75% 6,75% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień  -1,69 mln 
brk -0,4 mln brk 1,16 mln brk 

Czwartek, 9 marca 2023 

  0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw.  0,00% 0,20% -0,30% 

  0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw.  0,40% 0,50% 1,60% 

  2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty  1,00% 1,90%  2,10% 

  2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty  -1,40%  -1,20% -0,80% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   198 tys. 190 tys. 

Piątek, 10 marca 2023 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty   8,70% 8,70% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty   9,30% 9,20% 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) styczeń   -4,00%  -4,00% 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń     4,00% 

  10:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) styczeń     31,70% 

  14:30 USA Stopa bezrobocia luty   3,40% 3,40% 

  14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze 
pozarolniczym luty   205 tys. 517 tys. 

  14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) luty   4,70% 4,40% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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