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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 60642.79 -0.74%  -1.22%  +5.53%
Czwartek na rynkach bazowych przyniést mieszane nastroje. O ile na Starym
Lo o s - . 4 WIG20 183594 -1.34% -3.18% +2.45%
kontynencie indeksy bazowe oscylowaty wokét srodowego zamknigcia, a zmiennosé
byta niewielka, o tyle indeksy na Wall Street zanotowaty wyrazng korekte. Zaréwno mwIG40 4636.65 +0.75%  +367%  +116%
S&PS500 jak i Nasdaqgl100 tracity w okolicy 2,0%. Tym samym pierwszy z wymienionych sWIG80 20196.12 +0.21%  +396%  +15.4%
pogtebit marcowe minimum i zblizyt sie do 3900 pkt. Powyzsze miato miejsce, mimo WIG ESG 9828.27 -0.85% -1.62% +4.64%
iz poczatkowo indeksy zyskiwaty w odpowiedzi na wyzszg liczbe wnioskéw o zasitek WIG20 USD 41426 1.42% -360% +1.39%
dla bezrobotnych w poprzedzajacym tygodniu (211 tys. vs 195 tys.). Poza
. - . o . . P WIG20 TR 3550.48 -1.34% -3.18% +2.45%
niepewnoscia zwigzana z dzisiejszymi danymi z amerykanskiego rynku pracy,
gtéwnym zapalnikiem przeceny byty doniesienia o ratunkowej emisji akcji przez jeden ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
z bankéw (Silicon Valley Bank) specjalizujacych sie w pozyskiwaniu i finansowaniu S&P500 3918.32 -1.85% -4.00% +2.05%
przedsiewzie¢ VIC, co przetozyto sie na ponad 50% spadek cen akcji banku. W rezultacie Nasdagq C. 11338.36 -2.05% -3.83% +8.33%
znizkowaty réwniez notowania najwiekszych bankéw, a indeks grupujacy banki DAX 15633.21 +0.01%  +0.71%  +12.3%
znizkowat o ponad 4,0%. CAC40 731588 -012%  +177%  +13.0%
FTSE250 19692.90 -0.80% -2.88% +4.45%
Na tle indekséw bazowych relatywnie stabiej wypadty indeksy krajowe, w ’ ’ ’
R . . . ) o BUX 42816.43 -0.80%  -6.79% -2.23%
szczegdlnosci indeks blue chips ktéry stracit ponad 1,30%, gdy szeroki indeks . . .
reprezentowany przez WIG stracit potowe mniej. Grupie blue chips najbardziej ciazyty IBEX 9423.20 -0.45% +1.94% +14.5%
0, 0, 0,
notowania PKN Orlen, KGHM oraz PKO BP. Na drugim biegunie znalazto si¢ m.in. Dino NIKKEI 28143.97 -167%  +171%  +7.85%
Polska ze wzrostem blisko 1,0% - jest to kolejna z rzedu sesja wzrostowa a notowania Hang Seng 19332.17 -296%  -875%  -2.25%
pokonaty poziom 407 PLN. W powyzszym otoczeniu nadal bardzo dobrze radza sobie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Srednie i mniejsze spotki, ktérych indeksy koriczyty dzieri na plusie. Polska 6.234 -006%  +541%  -893%
USA 3.8300 -197%  +230%  -1.26%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 2529 0,00% 0,00% 0,00%
Wezorajszy wynik gtéwnych indekséw na Wall Street z pewnoscig bedzie cigzyt w BRI AT LY L e
porannych godzinach handlu na Starym Kontynencie. Tym bardzie, ze strona EUR/PLN 4.68129 -022%  -203%  -017%
popytowa bedzie wyczekiwata na popotudniowe dane z amerykariskiego rynku pracy USD/PLN 441765 -0.35% -1.27% +0.85%
zg luty. Ostatnig komgntarzg przedstawicieli Fed pozostawaty. wyraznie ja.strzebi.e, a CHF/PLN 474949 -0.04% -193% +027%
wiec dane potwgrdzam;e site rynku pracy Ib{ytby zdlelcydowar?le negatywnie ‘przyje/te GBP/PLN 597807 0.14% 9149 0.32%
przez rynek, gdyz potwierdzatyby zasadnos$¢ bardziej dynamicznych podwyzek stép \ . .
procentowych w Stanach Zjednoczonych. Lokalnie natomiast zostanie opublikowana EUR/USD 1.05968 +0.14%  -0.77% -1.01%
projekcja makroekonomiczna NBP oraz protokét z lutowego posiedzenia RPP. USD/IPY 136.412 +0.18%  +3.80%  +391%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 81.20 -048%  -601%  -5.48%
WTI ($/bbl) 75.16 -0.74% -5.72% -6.35%
ig; Ztoto ($/0zt) 1836.65 +011%  -2.02%  +0.57%
10% | Mied? (c/Lb) 399.55 -1.08%  -052%  +4.86%
[5); 14 NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-03-09
% WZROSTY SPADKI
-10% MOLECURE +12.06% EUCO -1297%
-15% PUNKPIRAT +10.94% SYNEKTIK  -6.12%
-20% XTPL +8.65% ZREMB  -5.24%
5(5)2 OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
-35% GPW 802,48 149 (39.4% 72
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 ' ( ‘) (45.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Zarzut ze strony UOKIK
Prezes UOKIiK postawit spdtce eBilet zarzut wprowadzania konsumentéw w btad, co do
rzeczywistej ceny oferowanych biletéw. -
eBilet, ktory od 2019 roku nalezy do grupy Allegro, analizuje zarzuty i zapowiada wspoétprace
z Prezesem UOKIK, by polubownie zakoriczy¢ postepowanie.
Allegro Zwolnienia w Czehach
Grupa Allegro zwolnita kilkadziesiat 0s6b w Czechach, nie komentuje pogtosek o planach
zwolniert w Polsce. Na rynku pojawity sie pogtoski o planach zwolnieri w Polsce. Obecnie w
grupie Allegro pracuje okoto 7.000 oséb.
Kruk Wyniki 2022
Zysk netto grupy Kruk w 2022 roku wynigst 805 mln zt wobec 695 mln zt przed rokiem.
Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami.
"Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wzrost wyniku netto byt wzrost przychoddw,
gtéwnie w segmencie portfeli nabytych (+337 mln zt, tj. +21 proc. rdr) oraz w segmencie
pozostatej dziatalnosci (+61 mln zt, tj. 61 proc. rdr)".
Grupa Kruk nabyta w 2022 roku portfele wierzytelnosci o tagcznym nominale blisko 13,7 mld 4
zt (42 proc. wiecej rdr), najwiecej w swojej historii. Jak podano, najwieksze inwestycje (42
proc. rocznych naktadow) miaty miejsce w IV kwartale.
92 proc. inwestycji  zrealizowanych w2022 roku dotyczyto wierzytelnosci
niezabezpieczonych (2,1 mld zt), w pordwnaniu do 89 proc. w roku 2021 (1,5 mld zt). Pod
wzgledem geograficznym, 80 proc. dokonanych naktaddw dotyczyto pakietdw z rynkdw
zagranicznych - gtéwnie rynku hiszpariskiego i wtoskiego.
Sptaty z portfeli wzrosty w ubiegtym roku o 19 proc. rdr do 2.627 mln zt.
Ten Square Games  Odpisy
Ten Square Games dokona odpiséw czesci kosztdw prac rozwojowych poniesionych na
rozwoj dwdch gier w tgcznej wysokosci 14,5 mln zt.
Odpisy obcigza wynik netto za IV kwartat 2022 rok.
Kwota 9,2 mln zt dotyczy gry Magical District i wynika z decyzji o definitywnym zamknieciu
tego projektu i skupieniu sie wytacznie na dalszym rozwoju drugiego tytutu warszawskiego -
studia - Fishing Masters.
Z kolei kwota 5,3 mln zt dotyczy gry Undead Clash i zawiera koszty prac, ktdrych efekty nie
beda wykorzystywane w kolejnych etapach rozwoju tytutu, ze wzgledu na decyzje o zmianie
w rozgrywce i wprowadzeniu do niej nowego elementu.
SWIG80 i inne +/-
AB Komentarz zarzadu

Spotka AB, polski dystrybutor IT i elektroniki uzytkowej, planuje wyptaci¢c w tym roku
dywidende akcjonariuszom i podtrzymuje, ze chce by¢ spdtka dywidendowa.

Spodtka nie zauwaza duzego spowolnienia konsumpcji.

"Lekkie spowolnienie zauwazyliSmy w koncdwce stycznia i na poczatku lutego, ale
ttumaczymy to sobie pierwszym po pandemii rokiem, w ktorym ludzie pojechali na ferie, co
przetozyto sie na spadek wydatkéw konsumpcyjnych".

"Dtugoterminowo chcemy by¢ uczestnikiem na rynku obligacji i oczywiscie mys$limy o
refinansowaniu tych obligacji, ale patrzac na sytuacje na rynku, na pewno nie bedziemy robi¢
tego za wszelka cene. Mamy juz plan na refinansowanie innymi instrumentami poza
obligacyjnymi".
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Debica

Porozumienie mniejszo$ciowych akcjonariuszy

Czterech akcjonariuszy Debicy, w tym OFE NN i OFE PKO, podpisato porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec sp6tki celem wspdlnego podjecia dziatan prowadzacych
do uchylenia mozliwego naruszenia praw i intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych.
Porozumienie podpisato czterech akcjonariuszy: FRAM FIZ, Lemuria Partners Sicav P.L.C, OFE
Nationale-Nederlanden oraz PKO BP Bankowy OFE

Strony porozumienia tacznie posiadaja 895.997 akcji spétki, co odpowiada 6,49 proc. ogélnej
liczy gtoséw na WZ.

W ich ocenie interesy akcjonariuszy mniejszosciowych spétki narusza¢ moga umowy
sprzedazy wiekszos$ci produkowanych przez Debice opon do podmiotéw z grupy Goodyear, z
ktérej to sprzedazy spdtka uzyskuje niska marze, zawieranie i warunki umdéw pozyczek, na
mocy ktorych Debica udostepnia spétce powigzanej srodki pieniezne na warunkach, ktdre
odbiega¢ mogg od cen rynkowych.

W opinii stron porozumienia ich interesy narusza¢ mogga takze uchwaty w sprawie podziatu
zysku oraz wieloletniej polityki grupy Goodyear w tym zakresie, w ramach ktérej od 2010 r.
"istotna cze$¢ zysku wypracowywanego corocznie przez Spotke przeznaczana jest na kapitat
zapasowy, z ktdrego to kapitatu srodki sg przeznaczane na udzielanie wyzej wymienionych
pozyczek".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 10 marca 2023

PKOBP

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TORPOL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 13 marca 2023

ENEA

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BIOCELTIX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z wytaczeni
poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 14 marca 2023

IFIRMA

Pierwszy dzieri notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wys:
akcje.

SNIEZKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 15 marca 2023

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantdw subskrypcyjnych z pozbawieniem pra

3RGAMES zmiany statutu.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci 0,40 zt

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri planowanego finansowania dtuznego dla Jastrzebsk

JSW Weglowej S.A.,, powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu X! kade
udostepnienie protokotu z tego postepowania.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.
piatek 17 marca 2023
ALIOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AILLERON Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ARCHICOM Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
cce Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
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COALENERG Po zakonczeniu sesji sptka opusci sktad indeksu sWIG80.

DATAWALK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GREENX Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCATOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOSTALZAB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHN Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SERINUS Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 marca 2023
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,30% 0,80% -2,70%
Wtorek, 7 marca 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,00% -1,00% 3,20%
Prezes Fed przedstawi pétroczny
16:00 USA raport nt. polityki monetarnej przed
Komisja Bankowa Senatu USA
Sroda, 8 marca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 3,50% 1,50% -3,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,30% 1,90% -5,30%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 25,40% 25,40% 25,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,00% 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,80% 1,90% 2,30%
14:15 USA Raport ADP luty 242 tys. 200 tys. 119 tys.
15:10 Polska Decyzja ws. stép procentowych marzec 6,75% 6,75% 6,75%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1’g?kmm -0,4 mln brk 1,16 mln brk
Czwartek, 9 marca 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,00% 0,20% -0,30%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,40% 0,50% 1,60%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 1,00% 1,90% 2,10%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty -1,40% -1,20% -0,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 198 tys. 190 tys.
Piatek, 10 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 8,70% 8,70% 8,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 9,30% 9,30% 9,20%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -4,30% -4,00% -4,00%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 4,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 31,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,40% 3,40%
14:30 USA ig;ﬁnziitz;unfmema W sektorze Luty 205 tys. 517 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,70% 4,40%
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KOMENTARZ PORANNY 22
10 marca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



s N
A =

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl
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Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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