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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Za nami najstabszy tydzier w tym roku na globalnych rynkach akcji, a zrédtem probleméw
sg informacje naptywajace zza oceanu. Najpierw inwestorzy nerwowo reagowali na
wystapienia prezesa Fed przed tamtejszym Senatem, z ktérego wynikata mozliwo$é
wiekszych, niz oczekiwano podwyzek stdp procentowych. W drugiej czesci tygodnia na
pierwszy plan wysunety sie jednak problemy amerykanskich bankdw - najpierw Silvergate
Bank, dziatajacy na rynku kryptowalut, poinformowat o zakoriczeniu swojej dziatalnosci.
Informacja ta zostata jednak szybko przestonieta problemami z wyptacalnoscia 16 co do
wielkosci w USA Silicon Valley Bank (SVB). Posiadat on duza ekspozycje na sektor
technologiczny, start-updw oraz venture capital, co byto zrédtem nasilajacych sie
odptywoéw depozytéw. Z tego powodu bank byt zmuszony do sprzedazy czesci obligacji z
portfela, notujac 1,8 mld USD straty. Iskra zapalna byta jednak nieudana emisja akcji na
ponad 2,2 mld USD, co przyspieszyto tylko ucieczke depozytéw, co doprowadzito do
ogtoszenia niewyptacalnosci przez bank po pigtkowej sesji.

Na tle indekséw bazowych indeksy na GPW radzity sobie w minionym tygodniu relatywnie
dobrze, jednakze przecena WIG20 sprowadzita indeks do wsparcia przy 1800 pkt. - jego
potencjalna obrona zaleze¢ jednak bedzie od informacji naptywajacych z za oceanu i reakcji
inwestoréw na sprawe SVB. Réwnocze$nie warto zwrdci¢ uwage, ze piatkowe wydarzenia
wptynety na znacza redukcje oczekiwan inwestoréw co do tempa podwyzek stdp przez Fed,
co z kolei wptyneto na spadek rentownosci obligacji skarbowych oraz ostabienie sie
amerykanskiego dolara.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

W niedziele wieczorem amerykanskie wtadze ogtosity 100% gwarancje wszystkich
depozytéw SVB. Poinformowano tez o zamknigciu Signature Bank, ktéry z uwagi na
powigzanie z branzg kryptowalut, réwniez byt pod presja odptywu depozytéw.
Rownoczes$nie Fed powotat fundusz, ktéry bedzie przyjmowat w zastaw obligacje po cenach
nominalnych, dzieki czemu banki pozyskaja potrzebna ptynnos$¢, bez koniecznosci
sprzedazy instrumentéw ze strata. Wydaje sie wiec, ze najwieksza upadtos$¢
amerykanskiego banku od czaséw kryzysu z 2008 r. moze nie mie¢ az tak negatywnego
wptywu na rynki podczas poniedziatkowej sesji i mozemy mie¢ do czynienia z
odreagowaniem po ubiegtotygodniowych spadkach.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59570.00 -1.77% -0.73% +3.67%
WIG20 1799.58 -1.98% -2.62% +0.42%
mWIG40 4573.09 -1.37% +4.16% +10.1%
SWIG80 19921.04 -1.36% +4.10% +13.9%
WIG ESG 9637.47 -1.94% -1.15% +2.61%
WIG20 USD 410.68 -0.86% -0.73% +0.51%
WIG20 TR 3480.17 -1.98% -2.62% +0.42%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3861.59 -1.45% -5.60% +0.58%
Nasdagq C. 11138.89 -1.76% -4.94% +6.42%
DAX 15427.97 -1.31% +0.78% +10.8%
CAC40 7220.67 -1.30% +1.28% +11.5%
FTSE250 19357.46 -1.70% -3.36% +2.68%
BUX 43077.69 +0.61% -6.37% -1.64%
IBEX 9285.00 -1.47% +1.84% +12.8%
NIKKEI 27832.96 -1.11% +1.48% +6.66%
Hang Seng 19643.12 +1.67% -7.19% -0.71%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.105 -2.07% +0.23%  -10.81%
USA 3.6780 -0.70% -0.70% -5.18%
Niemcy 2473 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 467363 -0.12% -2.35% -0.33%
USD/PLN 4.35835 -0.93% -2.35% -0.51%
CHF/PLN 4.75568 -0.39% -2.00% +0.38%
GBP/PLN 5.27430 -0.28% -2.62% -0.40%
EUR/USD 1.07234 +0.82% -0.01% +0.18%
Usb/Ipy 134.590 -0.20% +1.64% +2.52%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 8294 +0.24% -4.19% -3.41%
WTI ($/bbl) 76.84 +0.27% -4.05% -4.20%
Ztoto ($/0zt) 1877.90 +0.59%  +0.79% +2.85%
Miedz (c/Lb) 404.67 +0.42% -0.25% +6.22%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
WZROSTY SPADKI
0,00% 0  0,00%
RAFAKO +6.04% PUNKPIRAT  -16.90%
BENEFIT +3.94% TSGAMES  -10.20%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 43,28 0,00% (2393%)
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WIG20 i mWIG40

Grupa Azoty

Zmniejszenie produkcji

Grupa Azoty zmniejszyta w lutym 2023 roku produkcje nawozdw azotowych o 34 proc., do
196 tys. ton. Produkcja nawozdw wielosktadnikowych spadta do 37 tys. ton z 90 tys. ton rok
wczesniej. Produkcja nawozdéw specjalistycznych w lutym 2023 roku spadta do 27 tys. ton z
36 tys. ton przed rokiem. Obnizona zostata tez produkcja w segmencie chemii (pigmenty,
mocznik i oxoplast), a takze w tworzywach (poliamid). Przyktadowo produkcja mocznika
spadta do 70 tys. ton ze 127 tys. ton.

Grupa Azoty

Dofinansowanie rzagdowe

taczna kwota przyznanego wsparcia spétkom z grupy kapitatowej Grupa Azoty, w zwigzku z
sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024, wynosi 234,2 mln zt. Kwota wsparcia
finansowego przyznanego samej Grupie Azoty wynosi 52,3 mln zt, co uwzglednione zostanie
w wynikach za 1Q'23

Huuuge

Srodki w Silicon Valley Bank

Huuuge miat zdeponowane w Silicon Valley Bank, amerykanskim banku zamknietym przez
nadzor, ok. 24 mln USD, czyli ok. 10 proc. wszystkich $rodkéw pienieznych oraz ich
ekwiwalentdw, ktdre na dziert 10 marca wynosity ok. 237 mln USD. Z kwoty okoto 24,2 mln
USD zdeponowanej w SVB, 14,2 mln USD trzymane byto na rachunkach biezacych oraz
"money market accounts”, a 10,0 mln USD trzymane byto w funduszach rynku pienieznego.

Kruk

Komentarz zarzadu po wynikach

e Kruk ma ambicje, by w catym 2023 r. pokazac¢ przyzwoity wzrost zysku netto mimo,
ze w pierwszych kwartatach wyniki moga by¢ nizsze rdr ze wzgledu na wysoka baze.

e Styczen i luty to bardzo dobre miesiagce pod wzgledem sptat z portfeli i nie widac
pogorszenia sentymentu w tym zakresie

e Kruk spodziewa sie, ze w 2023 roku inwestycje moga by¢ nieco nizsze niz
ubiegtoroczne, ale wyniosa ponad 2 mld zt, ponadto poczatek roku wyglada dobrze
w obszarze nabycia nowych portfeli.

e Spotka nie planuje na razie buybacku, chce dzieli¢ sie zyskiem w formie dywidendy.

e Przedstawiciele zarzadu poinformowali, ze w najblizszych latach Kruk planuje
ekspansje miedzynarodowa, ale selektywng i moze wejs¢ na jeden, by¢ moze dwa,
duze nowe rynki.

PKN Orlen

Wywiad z prezesem

e Grupa Orlen zainwestuje w segment wydobycia 70 mld zt do 2030 roku, z czego 70
proc. zostanie przeznaczone na rozwdj w Norwegii i w Polsce, bedzie to zardwno
rozwdj organiczny, jak i w akwizycje.

e PKN Orlen z zainteresowaniem patrzy na niemiecka rafinerie Schwedt, ale prezes
ptockiego koncernu Daniel Obajtek zaznacza, ze nie moze rozmawia¢ o
ewentualnym zakupie bez wyjasnienia kwestii obecnosci w niej rosyjskiego
Rosnieftu.

e Grupa Orlen chce sprowadzac do swoich rafinerii w Czechach wiecej ropy naftowe;j
z innych kierunkdw niz rosyjski. Koncern rozmawia z czeskim rzadem na temat
modernizacji ropociagow.

PKO BP

Komentarz zarzadu po wynikach

e PKO BP obserwowat w styczniu i lutym rosnace zainteresowanie zawieraniem ugdd
w sprawie kredytdw hipotecznych w CHF, trend ten sie nie zmienit po publikacji
opinii Rzecznika Generalnego TSUE.

e PKO BP spodziewa sig, ze po sporej zapasci rynku kredytéw hipotecznych w 2022
roku, rok 2023 roku przynies¢ moze lekkie odbicie.

e PKO BP spodziewa sig, ze w obecnej sytuacji makroekonomicznej bank bedzie
zawiagzywat wyzsze rezerwy kredytowe, bank widzi pierwsze sygnaty, ktére moga
wskazywac na pogorszenie sie w przysztosci portfela kredytéw detalicznych.
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e PKO BP planuje kolejne emisje pod wymdég MREL, w 2023 roku bank moze
przeprowadzi¢ do dwdch takich emisji o tacznej wartosci do 1 mld euro.

Spétki Skarbu Wywiad z Jackiem Sasinem
Paristwa e Unia Europejska naciska na Polske w sprawie wprowadzenia podatku od
nadmiarowych zyskéw dla sektora energetycznego, paliwowego i weglowego. Prace
nad rozwigzaniem trwaja, na razie nie wiadomo, jak to finalnie bedzie wygladac i
kiedy moga one wejs¢ w zycie.
e Formalna decyzja o utworzeniu Narodowe] Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego
powinna zapas¢ na przetomie marca i kwietnia.
e Ministerstwo Aktywo6w Panstwowych nadal bedzie oszczednie Sciggat dywidendy ze
spotek Skarbu Paristwa, przede wszystkim zalezy mu na inwestycjach, szczegélnie
w sektorze paliwowo-energetycznym.

Stalprodukt Dofinansowanie rzagdowe
Huta Cynku Miasteczko Slaskie (HCM) spdtka zalezna Stalproduktu otrzyma 100,5 mln zt +
dofinansowania w ramach rzadowej pomocy dla przedsiebiorcéw energochtonnych.

Tauron PE Szacunkowe wyniki 4Q'22 powyzej oczekiwarn

Grupa Tauron szacuje, ze miata w IV kwartale 2022 roku 1,17 mld zt EBITDA. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie blisko 1 mld zt. Grupa podata, ze EBITDA segmentu
dystrybucja w IV kwartale wyniosta 591 mln zt, EBITDA segmentu OZE 94 mln zt, segmentu
wytwarzanie - 111 mln zt, segmentu sprzedaz 85 mln zt, EBITDA w ramach dziatalnosci
zaniechanej 518 mln zt.

Strata operacyjna wyniosta 5 mln zt, strata brutto 512 mln zt, a strata netto 523 min zt.
Naktady inwestycyjne wyniosty w IV kwartale 1.363 mln zt, a przychody ze sprzedazy i
rekompensaty 11.009 mln zt. Konsensus PAP Biznes przychody grupy w tym okresie na
poziomie 9.284,3 mln zt.

SWIG80 i inne +/-

Action Szacunkowe wyniki 4Q'22
Grupa szacuje, ze przychody ze sprzedazy wyniosty 674,5 mln zt, a zysk netto roku
obrotowego 18,9 mln zt.

Mercor Zamoéwienia w lutym
W lutym 2023 roku Grupa Mercor pozyskata zamdwienia o wartosci okoto 43,0 mln zt wobec +
35,2 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost 0 22 proc.

OT Logistics Finalizacja przejecia
OT Logistics stat sie wtascicielem 2.360.924 akcji Luka Rijeka posiadanych przez Rubicon
Partners Ventures ASI. Spetniony zostat tym samym ostatni z warunkéw zawieszajacych
przewidzianych w warunkowej przedwstepnej umowie sprzedazy akcji Luka Rijeka.

Sygnity Zwiekszenie udziatu w akcjonariacie
Barca Capital Master Fund przekroczyt prég 5 proc. gtosdw w ogélnej liczbie gtoséw na WZ +
Sygnity i ma 5,0063 proc

Unibep Nowa umowa
Unibep zawart warunkowa umowe na realizacje inwestycji budowlanej przy ulicy Talarowej
w Warszawie za 47 mln zt z Bouygues Immobilier Polska.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

f ; B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
)‘ o BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 13 marca 2023

ENEA

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BIOCELTIX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 14 marca 2023

[FIRMA

Pierwszy dzieri notowari bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w
wysokosci 0,40 zt na akcje.

SNIEZKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 15 marca 2023

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z

3RGAMES pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci

0,40 zt na akcje.

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczeri planowanego finansowania dtuznego dla

JSW Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A., powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na
stanowisko cztonka zarzadu X! kadencji oraz udostepnienie protokotu z tego postepowania.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.
piatek 17 marca 2023
ALIOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AILLERON Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ARCHICOM Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
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cce Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

DATAWALK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GREENX Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCATOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOSTALZAB Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHN Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SERINUS Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 13 marca 2023
Wtorek, 14 marca 2023

8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia styczen 3,80% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,40% 1,60%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,50%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,40% 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 6,10% 6,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 5,50% 5,60%
Sroda, 15 marca 2023
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,50% 1,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 3,40% -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 18,70% 17,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 17,20% 16,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 0,30% -1,70%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30% 0,70%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 5,50% 6,00%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 3,00%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1%;‘?[” -1,69 mln brk
Czwartek, 16 marca 2023
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec -16,50 -24,30
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 211 tys.
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 12,0% 11,50%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec 3,00% 2,50%
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
Piatek, 17 marca 2023
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% 0,00%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 67,2 67
15:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - Luty -0,20% -0,30%

Conference Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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