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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 58204.15 -2.29% -3.17% +1.29%
Poczatek wczorajszego handlu nie zapowiadat tak fatalnej sesji na krajowym rynku akcji. ) ) )
WIG20 otworzyt sie w okolicy 1814 pkt rosnac tym samym o 0,8 proc. Wydawato sie, ze WIG20 1753.30 "257% - -5A40%  -2.16%
inwestordw uspokoity informacje o zagwarantowaniu przez amerykariskie wtadze 100% mwIG40 4490.73 -180%  +249%  +8.10%
depozytéw upadtych bankéw: Silicon Valley Bank (SVB) i Signature Bank. Rownocze$nie Fed SWIG80 19600.83 -1.61% +2.65% +12.0%
powF)ta{ fundusz. (ETFP), ktdry b‘ed2|e przyjmowat w zastaw ’OlbllgaCJe por cenalch WIG ESG 940886 237% 373% +017%
nominalnych, dzieki czemu banki pozyskaja potrzebna ptynnos$¢, bez koniecznosci
sprzedazy instrumentéw ze strata. Nastroje na rynkach w poniedziatek rano szybko sie WIG20 USD 40153 -2.23% -3.13% -1.73%
jednak zmienity, a wyprzedaz na krajowym rynku nabrata dynamicznego tempa. WIG20 w WIG20 TR 3390.67 -2.57% -5.40% -2.16%
pev\l/nyc.h momentach tracit naweF ponad 3 proc. lDzienny (.iOte.k zostat wyznaczony na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
poziomie 1733 pkt, a ostatecznie indeks zamknat sie na poziomie 1753 pkt. Tym samym - - -
notowania przetamaty linie wsparcia, ktéra znajdowata sie w okolicy 1800 pkt, a kolejnym S&P500 3855.76 -0.15% -6.80% +0.42%
waznym poziomem bedzie bariera 1700 pkt. Wszystkie spétki wchodzace w sktad WIG20 Nasdagq C. 11188.84 +0.45%  -591%  +6.90%
zakoriczyty dzien wyprzedaza, a niechlubnym liderem byta JSW, ktérej akcje staniaty o 4,95 DAX 14959.47 -3.04% -2.84% +7.44%
proc. mWIG40 i sSWIG80 spadty odpowiednio 0 1,8 proc. i 1,61 proc. CAC40 7011.50 -2.90% -2.73% +8.31%
o ‘ o ) ] ) ; FTSE250 18825.08 -2.75% -6.46% -0.15%
Na EUr"OpEJSkICh parkleFaCh roY\{nlez domlnoyvatal po.daz,‘ a skala spadkéw gtédwnych BUX 41797 81 297% -9.59% -4.56%
indekséw byta nawet wieksza niz w Warszawie. Niemiecki DAX spadt o ponad 3 proc., . ) .
francuski CAC40 o 2,9 proc.,, a wtoski FTSE MIB o ponad 4 proc. Na Wall Street przez IBEX 8958.90 -3.51% "2.73% +8.87%
wiekszos¢ sesji obserwowaliSmy prébe odbicia, ktéra ostatecznie zakorczyta sie NIKKEI 2719329 -2.30% -1.48% +4.21%
niepowodzeniem. S&P 500 spadt o 0,15 proc. Hang Seng 19276.73 -2.12% -8.70% -2.55%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII Polska 6.000 -172%  -2.22%  -12.34%
USA 3.5810 +1.02% -4.58% -7.68%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym najbardziej wyczekiwany jest odczyt inflacji Ni 2288 0 Oocyo 0 Oocyo 0 00‘70
CPI w USA. Rynek zaktada, ze ceny konsumpcyjne w najwiekszej gospodarce wzrosty w lemcy : el el (el
lutym o 6,1 proc. rok do roku, wobec 6,4 proc. w styczniu. W ujeciu miesiecznym WALUTY Kurs 1D M YTD
spodziewany jest wzrost 0 0,4 proc., wobec 0,5 proc. miesiac wczesniej. Jak podkreslali EUR/PLN 468118 +0.01% -1.94% S017%
ekonomisci BNP Paribas dane te beda szczegélnie istotne w kontekscie ostatnich jastrzebich
o . . . A USD/PLN 437412 +0.25% -1.63% -0.14%
wypowiedzi Jerome Powella, ktdry przyznat, ze cho¢ gospodarka odczuwa dziatania juz
podjete przez Fed, to aby przywrdci¢ inflacje do celu 2 proc. nie wyklucza mocniejszych i CHF/PLN 478689 +0.06%  -0.81%  +1.05%
szybszych podwyzek.. Z drugiej strony nalezy podkreslié, ze ostatnie wydarzenia w GBP/PLN 5.31490 +0.01% -1.83% +0.37%
amerylfa.nskllm sektorze bankowym Wp{ynety na oczekiwanie przez rynek mniejszej EUR/USD 107020 -0.24% -0.31% -0.03%
podwyzki stép na marcowym posiedzeniu.
USD/IPY 133.945 +0.55%  +0.65% +2.03%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SO e oL L) L
Brent ($/bbl) 79.76 -1.24% -6.79% -7.15%
20% WTI ($/bbl) 73.84 -1.27% -6.59% -7.99%
15% Ztoto ($/0zt) 1908.05 -0.44% +2.28% +4.48%
1gj i Miedz (c/Lb) 40057 -118%  -171%  +5.12%
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
-5% WZROSTY SPADKI
_100" ARTIFEX +5.88% SFINKS ~ -12.50%
;g/ MONNARI  +5.09% PUNKPIRAT  -7.80%
i IFIRMA ~ +3.18% EUCO  -7.19%
-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-35% . 274
mar-22 GPW 1513,79 69 (17.8%) (70.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Kruk Nadanie ratingéw
S&P nadat Krukowi rating "BB-" ze stabilng perspektywa. Moody's nadat dtugoterminowy
rating BAa 2 dla Kruka ze stabilng perspektywa, a rating CFR (corporate family rating) na
poziomie Bal.

Kruk Emisja obligacji w euro

Kruk rozwaza emisje, pod prawem szwedzkim, niepodporzadkowanych, niezabezpieczonych
obligacji o tacznej wartosci nie wyzszej niz 350 mln euro. "Kruk od lat korzysta ze
zdywersyfikowanych zrédet finansowania, ktére sa waznym elementem jego ciagtego
wzrostu na miedzynarodowym rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Obok kredytéw
bankowych, Kruk posiada otwarte programy emisji obligacji, pod ktérymi emituje dtuzne
papiery wartosciowe w Polsce.(..) Skala naszej dziatalnosci i che¢ dalszego wzrostu sktania
nas do dalszej dywersyfikacji dtugu i siegniecia do nowych zrddet finansowania. Stad
dzisiejsza decyzja o otwarciu programu na potencjalne emisje obligacji zagranicznych w
walucie euro pod prawem szwedzkim" - powiedziat Piotr Krupa, prezes Kruka.

SWIGS80 i inne +/-

Ailleron Srodki w Silicon Valley Bank

Virtual Software LLC wraz z podmiotami powigzanymi, spétka posrednio zalezna od Ailleron,
posiada Srodki pieniezne w tacznej wysokosci ok. 4,5 mln USD w Silicon Valley Bank. Spétka
dodata, ze po przeanalizowaniu uzyskanych informacji zarzad ocenia ryzyko utraty
zdeponowanych srodkéw w banku SVB jako niskie. "Odzyskanie Srodkéw zdeponowanych w
SVB odbedzie sie zgodnie z procesem prowadzonym przez FDIC. Emitent obecnie nie jest w
stanie doktadnie oceni¢ czasu koniecznego do wyptaty wszystkich srodkéw z SVB i 0 biezacej
sytuacji bedzie informowat w kolejnych raportach" - podano.

Bioceltix Emisja akcji
Akcjonariusze Bioceltix zdecydowali o emisji do 400 tys. akcji serii K z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy - podata spétka w uchwatach po NWZ, ktére odbyto
sie 13 marca.

Platige Image Wyptata dywidendy
Platige Image chce wyptaci¢ z zysku netto za 2022 rok blisko 4,1 mln zt dywidendy, co
dawatoby 1,15 zt na jedng akcje. Platige Image miat w 2022 roku 9,3 mln zt zysku netto. +
Pozostata kwota, 5,2 mln zt z ubiegtorocznego zysku miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. W
2022 roku spodtka wyptacita 0,6 zt dywidendy na akcje.

Torpol Telekonferencja z zarzadem

e "Rok 2022 byt historycznie wysokim z punktu widzenia efektywnos$ci ekonomiczne;j.
Rok 2023 bedzie zdecydowanie gorszym rokiem pod wzgledem marz - powiedziat
prezes Grzegorz Grabowski na telekonferencji. "2023 jest trudny, ale i
perspektywiczny z punktu widzenia mozliwosci rozwoju rynku - jest duzy zakres
realizacyjny, jesli chodzi o zarzadce infrastruktury, czyli naszego gtéwnego
zamawiajacego, bardzo duzy obszar i komponent kolejowy w CPK daje nadzieje, ze
przy uruchomieniu zrodet finansowania wrdcimy do poziomu inwestycyjnego z lat
poprzednich i poziomu sprzedazy, jaki Torpol realizowat, czyli przekraczajacego 1,5
mld zt (...). Potrzebne jest finansowanie i uspokojenie sytuacji na Wschodzie" -
przyznat Grabowski.

e "Trudno definiowac koniec roku teraz, ale na pewno duzo zalezy od tego, jak szybko
podpiszemy kontrakty i bedziemy mogli realizowac przychody z tych kontraktdw" -
powiedziat prezes. Pytany, kiedy - w jego ocenie - mozna spodziewal sie
podpisywania umdéw w wybranych przetargach w ramach prefinansowania z PFR
poinformowat, ze powinien to by¢ przetom marca i kwietnia. Dodat, ze Torpol ma
opracowane scenariusze w przypadku braku otrzymania przez Polske srodkéw z KPO
w 2023 r. i pierwszej potowie 2024 r.
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e Grabowski wskazat, ze grupa nadal rozwaza geograficzng dywersyfikacje
dziatalnosci i wejscie m.in. na rynek niemiecki.

e "Nasze starania zwigzane z rynkiem niemieckim - prébujemy to zmaterializowac.
Ten rynek nie jest tatwy, jesli chodzi o otwarcie. (...) Zakres wejscia bytby niewielki,
musi to by¢ szersza perspektywa, zbudowany dobry alians, zeby w naszym
przekonaniu tam funkcjonowa¢. Mamy zte doswiadczenia z Norwegii, ktdre
wyostrzajg nasze spojrzenie na szybkie i pochopne decyzje w tym zakresie" -
powiedziat prezes.

e "Na pewno patrzymy w strone Ukrainy i tego, ze jezeli nastgpi koniec dziatan
wojennych to bedzie szansa, zeby tam dziata¢. Tym bardziej, ze Ukraina mowi w
sposdb wyrazny, ze bedzie wracata do normalnego rozstawu tordw, ze bedzie
budowata infrastrukture skorelowang z gospodarka europejska" - dodat.

Unibep Nowa umowa
Unibep zawart umowe wartg 22 mln zt na rozbudowe drogi powiatowej w nr 2524W na
terenie gmin Lelis i Kadzidto w woj. Mazowieckim. Zamawiajacym jest Powiat Ostrotecki -
Zarzad Drog Powiatowych w Ostrotece. Termin realizacji inwestycji wynosi 20 miesiecy od
dnia zawarcia umowy.

Wojas Umowa z wojskiem
Wojas, jako lider konsorcjum, ma umowe na wykonanie i dostawy trzewikow dla Wojska
Polskiego w latach 2023-2025. taczna wartos¢ kontraktu z opcjami dodatkowymi wynosi
138,6 mln z netto, z czego dla spotki przypada 75 proc. Dodatkowo spotka poinformowata,
ze 22 lutego 2023 roku zawart umowe na dostawy trzewikdw zimowych galowych i potbutow
wyjsciowych, w kwocie 3,5 mln zt netto z terminem dostawy w biezacym roku.

ZUE Szacunkowe wyniki
ZUE szacuje, ze w 2022 roku przychody grupy wrosty o 8 proc. do 921,4 mln zt, a zysk netto
0 46 proc. do 17,3 mln zt. Na koniec 2022 roku poziom srodkéw pienieznych ZUE w kasie
wyniost 60,3 mln zt. Obecnie sp6tki z grupy ZUE posiadaja portfel zamdwien o wartosci
ponad 1,8 mld zt. Dodatkowo ZUE ma ztozong i wybrang przez PKP PLK oferte w przetargu
kolejowym na kwote 785 mln zt netto. Sp6tka nadal sktada oferty w przetargach na rynku
miejskim i kolejowym.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 13 marca 2023

ENEA

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BIOCELTIX

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 14 marca 2023

IFIRMA

Pierwszy dzieri notowar bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w
wysokosci 0,40 zt na akcje.

SNIEZKA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 15 marca 2023

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantdw subskrypcyjnych z

3RGAMES pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IEIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci

0,40 zt na akcje.

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen planowanego finansowania dtuznego dla

JSW Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na
stanowisko cztonka zarzadu X! kadencji oraz udostepnienie protokotu z tego postepowania.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.
piatek 17 marca 2023
ALIOR Po zakoniczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AILLERON Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ARCHICOM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOBS Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATMGRUPA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
cce Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
DATAWALK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
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GREENX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MERCATOR Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOSTALZAB Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SERINUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 13 marca 2023
Wtorek, 14 marca 2023

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 3,80% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,40% 1,60%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,50%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,40% 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 6,10% 6,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 5,50% 5,60%
Sroda, 15 marca 2023
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol styczen
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,50% 1,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 3,40% -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 18,70% 17,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 17,20% 16,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 0,30% -1,70%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30% 0,70%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 5,50% 6,00%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 3,00%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien l’ﬁrT:m -1,69 mln brk
Czwartek, 16 marca 2023
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec -16,50 -24,30
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 211 tys.
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 12,0% 11,50%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec 3,00% 2,50%
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
Pigtek, 17 marca 2023
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% 0,00%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 67,2 67

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych -

15:00 USA Conference Board

luty -0,20% -0,30%
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KOMENTARZ PORANNY 2?
14 marca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.AA., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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