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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 58386.16 +031%  -292%  +1.61%
Wtorek przynidst odreagowanie na europejskich parkietach po dwdch sesjach mocnej WIG20 1755.30 0.11% S 26% 205%
+ ] -o. 0 -Z. 0
przeceny w bedacej reakcja na bankructwo SVB za oceanem. Niemiecki indeks DAX od ’ '
godzin porannych oscylowat w okolicy wsparcia na poziomie 15000pkt., jednak juz od mwIG40 4519.90 +065%  +287%  +880%
godziny 11:00 zyskiwat aby zakoriczy¢ dzien powyzej poziomu 15230pkt., co sWIG80 19783.91 +093%  +354%  +13.1%
przetozyto sie na 1,83% zwrotu. Gietda we Francji wzrosta o 1,86%. WIG ESG 9434.66 +0.27% -3.46% +0.45%
WIG20 USD 400.58 -0.24% -3.68% -1.96%
Sesja nad Wista byta mniej spektakularna i indeks WIG20 zakoriczyt dzieri ze zwrotem , . .
na poziomie 0,11%. Nalezy nadmieni¢, ze kolor zielony na state zawitat dopiero ok. WIG20 TR 3394.53 *0.11%  -5.26% ~2.05%
godziny 14:00, czyli po publikacji danych dotyczacych inflacji w Stanach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Zjednoczonych. Wskaznik inflacji CPI za Luty uplasowat sie na poziomie 6,0%, a inflacji S&P500 3882.97 +0.73% -6.09% +1.16%
bazowej na poziomie 5,5% w ujeciu r/r i obydwa odczyty byto zgodne z rynkowym Nasdag C. 1131159 +1.12%  -5.40%  +8.10%
konsenSL.Jsem.l Ws’rc’).dl polskich blue chipéw .dziewiec’ spotek zakoriczyto handel DAX 1523283 +183%  -096% +9.40%
Zyskgvynle. N.aJmoc;szzym vlvalfrern okazat);S|eoKer (3,71%) ;razD Pepco (2,58"/:). Po CAC40 714157 +186%  -1.00% +10.3%
it soble druga | 1780 s spitk - MHIGHD o 065% a WG -0, FISERO 101G Ll b L7
& P ySKat B e BUX 4180700  +0.02%  -987%  -4.54%
Na rynku walutowym mogli$my obserwowac ostabienie sie dolara amerykariskiego, a IBEX 9159.00 *223%  -112%% +11.3%
kurs EUR/USD kontynuowat droge w kierunku 1,075. Taka sytuacja przetozyta sie na NIKKEI 27222.04 -219%  -138%  +432%
ostabienie ztotego, ktéry w relacji do euro powrdcit powyzej poziomu 4,70. Hang Seng 1924796 -2.27%  -884%  -2.70%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Polska 6.156 +2.60%  -0.50%  -10.07%
calni . oo bedzie sk blikacie d hd H USA 3.6360 +257%  -3.12% -6.26%
Fo a r]l|e, uwaga |nwestorow Ie ZIeIS |erowan:j1 ha publi aqe} anych dotyczacyc Niemcy 2410 0,00% 0,00% 0,00%
inflacji w Polsce. GUS opublikuje poziomy wskaznika za styczen oraz luty, przy czym
konsensus rynkowy oczekuje kontynuacji wzrostu dynamiki odpowiednio do 17,2% i WALUTY Kurs 1D M YTD
18,6%. Globalnie, inwestorzy beda oczekiwa¢ na publikacje danych dotyczacych EUR/PLN 470618 +0.54%  -1.41% +0.37%
produkcji przemystowej w Strefie Euro oraz sprzedazy detalicznej w Stanach USD/PLN 438380 +0.47% -1.42% +0.08%
Zjednoczonych. CHF/PLN 480263 +038%  -049%  +1.37%
Neutralne zamknigcie gietdy w Japonii oraz poranne kwotowania kontraktéw na GBP/PLN 5.33592 +040%  -1.44% +0.76%
najwieksze swiatowe indeksy, sugerujg analogiczne otwarcie nad Wista, EUR/USD 1.07354 +0.07%  +0.00%  +0.28%
UsD/IPY 134.079 +0.67% +0.77% +2.15%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D Y YTD
Brent ($/bbl) 77.41 -4.18% -9.57% -9.92%
20% WTI ($/bbl) 7131 -4.71% -9.84%  -11.19%
15% Ztoto ($/0zt) 1910.60 -0.34%  +239%  +4.59%
el Miedz (c/Lb) 40003 -134% -187%  +4.95%
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-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-35% N 130
ar-22 GPW 997,83 204 (54.0%) (34.4%)

e MWIG40

— S\V/|G80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

< BNP PARIBAS

A BIURO MAKLERSKIE

Autor: Ignacy Budkiewicz

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jni

y ycyj pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Grupa Azoty

Odpisy aktualizujace

Grupa Azoty dokona odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow, co obnizy o 404 mln zt EBIT
i EBITDA grupy za 2022 rok. Odpisy aktualizujacych warto$¢ aktywoéw trwatych zmniejsza
skonsolidowany EBIT o 963 mln zt, bez wptywu na EBITDA. Grupa Azoty podata, ze
koniecznos$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow wynika gtéwnie z
obserwowanych od poczatku 2023 roku spadkéw cen sprzedazy produktéw, ktére w
odniesieniu do czesci asortymentu ksztattuja sie ponizej poziomu kosztéw wytworzenia.
Dokonane odpisy aktualizujagce majg charakter niepieniezny i nie majg wptywu na sytuacje
ptynnosciowa spotki i grupy.

ISW

Pozyskanie ok. 16,8 mln zt z rzagdowego programu

Jastrzebska Spétka Weglowa pozyskata ok. 16,8 mln zt z rzadowego programu pomocy dla
sektoréw energochtonnych. Jak podano, wniosek, jaki do rzadowego programu pod nazwa
,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i
energii elektrycznej w 2022 r.” ztozyta ISW, zostat pozytywnie zaopiniowany przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz Ministerstwo Rozwoju i Technologii.
Spotka otrzymata catg wnioskowang kwote, tj. 16,83 mln zt.

Develia

Podwyzsza wartosci programu emisji obligacji

Develia zawarta z mBankiem aneks do umowy programowej, na podstawie ktdrego
podwyzszona zostata kwota programu emisji obligacji z 400 mln zt do 600 mln zt. Program
wielokrotnych emisji obligacji o wartosci do 400 mln zt zostat ustanowiony w pazdzierniku
2018 r. Develia informowata na poczatku marca 2023 r., ze rozwaza emisje obligacji w
ramach istniejacego programu.

Santander BP

Emisja obligacji

Santander Bank Polska zdecydowat o emisji obligacji nieuprzywilejowanych o tacznej
wartosci nominalnej do 1,9 mld zt, w ramach ustanowionego programu emisji. Jak podano,
rozliczenie emisji nastagpi 30 marca 2023 r., a obligacje zostang wykupione 31 marca 2025
r, z zastrzezeniem prawa banku do wczedniejszego ich wykupu. Obligacje beda
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla
depozytéw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,90 proc. w skali roku. Obligacje nie beda
zabezpieczone.

Wirtualna Polska

Szacunki za 4Q22

e Grupa Wirtualna Polska Holding szacuje, ze miata w czwartym kwartale 2022 roku
110,2 mln zt skorygowanej EBITDA, co oznacza wzrost o 15 proc. rdr. Przychody w
tym okresie szacowane sg na 327,1 mln zt, czyli 31 proc. wiecej rdr. Analitycy
ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sig¢ w czwartym kwartale 105 mln zt
EBITDA i przychodéw na poziomie 316,4 mln zt.

e Spotka podata, ze w catym 2022 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 24 proc. rdr
do 1.077,7 mln zt, a przychody gotéwkowe ze sprzedazy wyniosty 1.048,2 mln zt, co
0znacza wzrost 0 24 proc. rdr. Skorygowana EBITDA w 2022 roku szacowana jest na
371,4 mln zt, co oznacza wzrost o 21 proc. rdr.

SWIG80 i inne

Bioceltix

ABB

Bioceltix i Kvarko Group ASI chcg sprzeda¢ do 550 tys. akcji Bioceltix w ramach procesu
budowy przyspieszonej ksiegi popytu wsrdd potencjalnych inwestoréw. Oferta publiczna do
400 tys. akcji nowej emisji Bioceltix i do 150 tys. akcji sprzedawanych zostanie
przeprowadzona przez spotke i akcjonariusza w ramach procesu budowy przyspieszonej
ksiegi popytu wsrdd potencjalnych inwestoréw, za posrednictwem Domu Maklerskiego
Navigator.
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Shoper

Spowolnienie dynamiki wzrostu e-commerce w Polsce w '23

Zwyzka rynku e-commerce w Polsce w 2023 roku spowolni z kilkunastu do 7-8 proc.
Styczniowa dynamika przychoddw Shopera w wysokosci 34 proc. to dobry prognostyk, ale
catoroczne ambicje sprzedazy sa wieksze - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes
Marcin  Ku$mierz. Dodat, ze sukces wspétpracy z rumuriskim Gomagiem moze
zapoczatkowac jej powielanie na kolejnych zagranicznych rynkach.

Sfinks

Szacunki za 4Q22

e Sfinks Polska szacuje jednostkowy zysk netto w IV kw. 2022 r. na 5,5 mln zt, wobec
11,2 mln zt straty rok wczesniej. Przychody wzrosty do 26,5 mln zt z 21,6 mln zt.
Prezes ocenia, ze pozytywne tendencje sprzedazowe utrzymaty sie na poczatku
2023 .

e Jak podano, na jednostkowy wynik netto Sfinksa za czwarty kwartat w najwigkszym
stopniu wptynety dwa elementy - zmniejszenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
majatku oraz naleznosci o kwote 2,8 mln zt i wzrost aktywa na podatek dochodowy
0 kwote 2,3 mln zt.

e Zysk brutto na sprzedazy szacowany jest w czwartym kwartale 2022 r. na 7,5 mln
zt, wobec 6,8 mln zt rok wczesniej.

Shiezka

Wyniki za 4Q22

e EBITDA Sniezki w czwartym kwartale 2022 r. wyniosta ok 4,8 mln zt. Grupa w tym
okresie wypracowata 140,7 mln zt przychodéw. Konsensus PAP Biznes zaktadat 11,9
mln zt EBITDA i 1539 mln zt przychodéw. Na 2023 r. Sniezka planuje CAPEX w
wysokosci ok. 42 mln zt.

e Strata netto j.d. w czwartym kwartale 2022 r. wyniosta 3,2 mln zt, a strata EBIT 4,7
mln zt. Analitycy oczekiwali ok. 1 mln zt straty netto oraz 2,1 mln zt zysku EBIT.

e W catym 2022 r., przychody grupy wyniosty 791,7 mln zt (-0,4 proc. rdr), EBITDA
106,2 mln zt (-4,7 proc. rdr), EBIT 69,4 mln zt (-8 proc. rdr), a zysk netto j.d. 36,7
mln zt (-38,6 proc. rdr).

Tauron

Rozpoczecie budowy farmy wiatrowe;

Tauron rozpoczat budowe farmy wiatrowej Mierzyn w wojewddztwie zachodniopomorskim
0 mocy 58,5 MW. Inwestycja zostanie zakorczona do korica 2024 roku. Farma wiatrowa
Mierzyn jest drugim pod wzgledem wielkosci i uzyskanej mocy projektem grupy Tauron,
ktéra obecnie ma 11 farm wiatrowych. To instalacje w Majewie, Piotrkowie, Zagdrzu, Wicku,
Marszewie, Lipnikach, Sniatowie, Mogilnie, Inowroctawiu, Dobrzyniu i Gotdapi, o tacznej
mocy 416 MW. W budowie sg takze cztery kolejne tego typu instalacje.

Votum

Nowe umowy w Lutym

Grupa Votum w lutym w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdw bankowych
podpisata 1.136 nowych umdw. Votum podato, ze liczba wyrokdw sadéw | instancji, ktdre
zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym stwierdzajacych niewaznos¢ umowy
kredytowej wyniosta 718, a w drugiej instancji 195.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

$roda 15 marca 2023

NWZA ws. emisji, w celu realizacji programu motywacyjnego, warrantéw subskrypcyjnych z

3RGAMES pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTIFEX NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmian statutu.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

IFIRMA Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci

0,40 zt na akcje.

czwartek 16 marca 2023

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen planowanego finansowania dtuznego dla

JSW Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., powiadomienia o wyniku postepowania kwalifikacyjnego na
stanowisko cztonka zarzadu X! kadencji oraz udostepnienie protokotu z tego postepowania.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.

piatek 17 marca 2023

ALIOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

AILLERON Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ARCHICOM Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

cce Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

DATAWALK Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GREENX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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RZPORANAY

MOSTALZAB Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SERINUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 13 marca 2023
Wtorek, 14 marca 2023

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 3,70% 3,80% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,70% -0,40% 1,60%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,40% 0,50%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,50% 0,40% 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 6,00% 6,00% 6,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 5,50% 5,50% 5,60%
Sroda, 15 marca 2023
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol styczen
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,40% 2,70% 1,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 3,50% 3,40% -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 18,70% 17,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 17,20% 16,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 0,30% -1,70%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30% 0,70%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 5,50% 6,00%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 3,00%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien l’ﬁrT:m -1,69 mln brk
Czwartek, 16 marca 2023
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec -16,50 -24,30
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 211 tys.
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 12,0% 11,50%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec 3,00% 2,50%
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
Pigtek, 17 marca 2023
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% 0,00%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 67,2 67

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych -

15:00 USA Conference Board

luty -0,20% -0,30%
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KOMENTARZ PORANNY 22
15 marca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

