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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
o ) ‘ WIG 56283.05 -1.09% -6.91% -2.05%
Po czwartkowym odreagowaniu, pigtek przyniést kontynuacje ruchu spadkowego zaréwno na . . )
gietdach bazowych jak i w Polsce. Indeks WIG20 stracit 1,66% i w ostatnich godzinach sesji WIG20 167816 -1.66% 9.74% -6.35%
wyraznie znalazt sie ponizej psychologicznego poziomu 1700 pkt. W niedziele pojawita sie mWIG40 441611 -0.20% -0.56% +6.30%
mformaqa, ;e UBS DFZlEJmIle swojego W|e.loleltr.1|ego kolnkurental,l borykajacy sie z problemanll SWIG80 19452 82 +0.57% +0.44% +11.2%
finansowymi bank Credit Suisse. Wedtug nieoficjalnych informacji "Wall Street Journal" warto$¢
transakcji moze przekroczy¢ 3 mld USD. WIG ESG 9073.78 -1.41% ~7.62% -3.39%
WIG20 USD 380.45 -1.23% -8.56% -6.89%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WIG20 TR 3245.36 -166%  -9.74%  -6.35%
Ekonomisci BNP Paribas zwracaja uwage, ze w tym tygodniu decyzje w sprawie wysokosci st6p LALLM 0% LD L D
procentowych podejmie Rezerwa Federalna. Wycena marcowego ruchu ze strony FOMC w S&P500 3916.64 -110%  -398%  +2.01%
ostatnim czasie zmienita sie diametralnie. Pierwotnie rynek spodziewat sie ruchu o 25 pb, przy Nasdaq C. 11630.52 -0.74% -1.33% +11.1%
;zyn; ryéylfo pod:vyzki 050 fb byioQi;to;ni. Qbeiniel rylnzk ialetj w gto’wniej mdiErzSeszak;ada, ze DAX 1476820 -133% -461% +6.07%
ank podniesie stope procentowa o 25 pb. Pojawity sie jednak gtosy, ze po upadku , Rezerwa
moze wstrzymac sie z podwyzkami. Decyzja w tej sprawie zapadnie w $rode 22 marca. CAC40 6925.40 -1.43% "5.75% +6.98%
FTSE250 18470.83 -1.53% -8.05% -2.03%
Poza tym w piatek poznamy marcowe wstepne szacunki PMI w gtéwnych gospodarkach $wiata. BUX 40771.24 -0.20%  -10.64%  -6.90%
0d poczatku roku wskazniki PMI zaskakiwaty pozytywnie notujac poprawe Jednak nadal pozostaja IBEX 8719.30 -1.92% -6.58% +5.96%
one pong grjamcy SOlpkt, k.tovra lo.dd2|ela okres recesji ?d ekspangl gqspodarozej, Sektqr ustugowy NIKKEI 27333.79 +1.20% -0.65% +4.75%
radzi sobie nieznacznie lepiej niz przemystowy, w ktérym dalej duzym problemem jest spadek
nowych zaméwien. Hang Seng 19518.59 +1.64% -5.80% -1.33%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W Polsce z kolei GUS opublikuje szereg danych z naszej gospodarki. Tydzieri rozpocznie sie od Polska 5979 2033% 7 2%% 12 65%
danych o produkcji przemystowej. Spodziewamy sie, ze aktywno$¢ w tej gatezi mogta skurczyc sie ' =20 Sen 2%
o0 okoto 1,0 r/r. Jednoczes$nie opublikowane zostang dane z polskiego rynku pracy. Wedtug naszych USA 3.4380 -3.94% -10.02%  -11.37%
szacunkdéw wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w lutym wzrosto o 13,2 r/r, nieco wolnie] Niemcy 2.107 0,00% 0,00% 0,00%
niz w styczniu. Jednocze$nie zatrudnienie spowolnito do okoto 1,0 r/r. Wolniejszy wzrost WALUTY Kurs 1D M YTD
zatrudnienia moze wynika¢ z hamowania naszej gospodarki i coraz mniejszej liczby zamdwieri w
przemysle, ktory jest gtéwnym pracodawcg w sektorze przedsiebiorstw. EUR/PLN 470318 +0.10% -1.12% +0.30%
USD/PLN 4.40943 -0.41% -0.86% +0.66%
Kolejnego dnia opublikowane zostang dane o produkcji budowlanej, ktéra naszym zdaniem nie CHE/PLN 476041 0.06% 1.05% 0.49%
zmienita sie w stosunku do poprzedniego roku (0,0 r/r). Sprzedaz detaliczna, ktéra zostanie : TYAR% TED *U.a9%
opublikowana w tym samym czasie, zapewne odnotowata spadek o 1,0 r/r (w cenach statych). GBP/PLN 5.37073 +0.20% +0.26% +1.42%
Wynika to z malejacej sity nabywczej gospodarstw w zwiazku z bardzo wysoka inflacja. EUR/USD 1.06662 +0.51% -0.27% -0.36%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY il S
( ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
10 Brent ($/bbl) 72.97 -2.32%  -12.08%  -15.06%
So/n WTI ($/bbl) 66.74 -2.36%  -12.58%  -16.85%
0
0% Ztoto ($/0zt) 1973.50 +2.63% +6.66% +8.07%
5% Miedz (c/Lb) 389.25 +0.72% -5.26% +2.15%
-10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
-15% WZROSTY SPADKI
-20% XTPL  +13.30% ALIOR  -6.16%
-25% PATENTUS +10.58% SFINKS ~ -5.49%
-30% PEP +9.82% CORMAY  -537%
-35% OBROTY PLN Rosngce Spadajace
40% Lo 146
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 GPW 1971,30 179 (47.2%) (38.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Handlowy Rekomendacja dywidendy
Zarzad Banku Handlowego rekomenduje, by przeznaczy¢ na dywidende kwote 1,18 mld zt,
czyli 9 zt na akcje. Proponowana kwota dywidendy stanowi 75 proc. jednostkowego zysku
netto Banku Handlowego za 2022 rok. Na kapitat rezerwowy Bank Handlowy chce
przeznaczy¢ 393,4 mln zt. Zarzad banku zaproponowat termin ustalenia prawa do
dywidendy na 8 maja, a termin jej wyptaty na 15 maja.

Grupa Azoty Wyniki szacunkowe za 4Q22

e (Grupa Azoty szacuje, ze w czwartym kwartale 2022 roku wypracowata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 5,107 mld zt i wynik EBITDA
w wysokosci minus 296 mln zt, przy marzy EBITDA minus 5,8 proc.

e Wyniki Grupy Azoty w IV kwartale 2022 roku obcigzone zostaty istotnymi odpisami
aktualizujacymi wartos¢ niefinansowych aktywdéw trwatych oraz wartos¢ zapasow
wyrobdw gotowych, poétproduktéw i surowcdw. Informacja o utworzeniu odpisow
aktualizujacych te aktywa zostata podana przez spotke 13 marca.

e Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw utworzonych w IV kwartale skutkowaty
pomniejszeniem skonsolidowanych wynikéw EBIT i EBITDA o okoto 404 mln zt.
Wptyw odpiséw aktualizujacych warto$¢ niefinansowych aktywdw trwatych
skutkowat zmniejszeniem skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy Azoty za 2022 rok
0963 mln zt.

Grupa Azoty Obnizka ceny nawozéw
Grupa Azoty obniza ceny nawozéw od 17 marca 2023 r. To juz kolejna obnizka w tym roku
po obnizce z lutego 2023 roku. Jak wskazano w komunikacie, decyzja o obnizce cen nawozéw -
to m.in. odpowiedz na dynamicznie zmieniajace sie uwarunkowania rynkowe i dostosowanie
cen produktow do biezacej sytuacji na rynku surowcowym.

Huuuge Spétka uzyskata dostep do konta w SVB
Huuuge uzyskat dostep do swojego konta w upadtym amerykanskim banku Silicon Valley
Bank, w ktérym miat $rodki pieniezne w wysokosci okoto 24,2 mln USD i przelat 23,6 mln
USD do innych bankdw. Obecnie Huuuge ma w SVB 0,6 mln USD trzymane na rachunkach
biezacych oraz "money market accounts".

ING Bank Slaski Zarzad rekomenduje wstrzymanie wyptaty dywidendy za '22

Zarzad ING BSK rekomenduje wstrzymanie wyptaty dywidendy za 2022 r. W przypadku braku
materializacji ewentualnych ryzyk oraz przy utrzymaniu przez bank dobrej sytuacji
kapitatowej zarzad rozwazy mozliwos¢ wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
za rok 2023. Zarzad przedtozyt walnemu zgromadzeniu propozycje uchwaty o podziale zysku
za 2022 rok zaktadajaca przeznaczenie kwoty w wysokosci 513,9 mln zt na zasilenie kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy (kwota ta stanowi 30 proc. jednostkowego i skonsolidowanego
zysku za rok 2022).

JSW Spétka ogtasza site wyzszg
Zarzad JSW podjat uchwate o wystapieniu sity wyzszej w zwigzku z wystapieniem 7 marca
pozaru w KWK "Knurdw - Szczygtowice" Ruch Knurdw. Spétka szacuje, ze wskutek zdarzenia
produkcja w KWK Knurdw-Szczygtowice w 2023 roku bedzie mniejsza o 250 tys. ton. Jak
podano, spo6tka poinformuje kontrahentéw o wystapieniu sity wyzszej oraz jej
konsekwencjach dla zobowigzan objetych dziataniem sity wyzszej.

mBank Bank nie spetnia kryteriéw kwalifikujacych do wyptaty dywidendy
mBank otrzymat z Komisji Nadzoru Finansowego pismo, informujace o tym, ze z uwagi na
poniesiona za 2022 rok strate netto, bank nie spetniat kryteriow kwalifikujacych do wyptaty
dywidendy za 2022 rok. KNF zalecita mBankowi ograniczenie ryzyka wystepujacego w
dziatalnosci banku poprzez niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru,
dziatan, w szczegolnosci pozostajacych poza zakresem biezacej dziatalnosci biznesowej i
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operacyjnej, mogacych skutkowaé obnizeniem funduszy wtasnych, w tym rdéwniez
ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz odkupdw lub
wykupow akcji wtasnych.

PKN Orlen Plany wdrazania technologii wodoru nisko- i zeroemisyjnego
PKN Orlen chce by¢ regionalnym liderem we wdrazaniu technologii wodoru nisko- i
zeroemisyjnego. Do 2030 roku Orlen chce udostepni¢ tacznie ponad 100 stacji tankowania
wodoru dla transportu drogowego i kolejowego. Rozwdj infrastruktury zwigzanej z wodorem
jest elementem strategii wodorowej Grupy Orlen i jednocze$nie waznym elementem
zaktualizowanej strategii ORLEN2030. Na rozwdj wodoru Orlen planuje przeznaczy¢ prawie
7,5 mld zt.

PKO BP KNF zaleca niewyptacanie dywidendy do wyroku TSUE
KNF potwierdzita, ze PKO BP spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 50 proc.
zysku netto za 2022 r. i zalecita m.in. niewyptacanie dywidendy do wydania rozstrzygniecia
TSUE dotyczacego kredytow frankowych. Jak podano, Komisja zalecita bankowi ograniczenie
mozLliwej do wyptaty dywidendy z zysku wypracowanego w 2022 r. do 50 proc. kwoty tego
zysku. Ponadto, KNF zalecita niewyptacanie dywidendy za 2022 r. po wydaniu rozstrzygniecia
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej bez uprzedniej konsultacji z Komisja.

SWIG80 i inne +/-

Agora Prognozy wzrostu rynku reklamy

Agora przewiduje okoto 2-4 proc. zwyzke rynku reklamy w Polsce w 2023 roku -
poinformowat spdtka w komunikacie prasowym. "Po analizie danych i obserwacji trenddw
rynkowych zarzad Agory szacuje, ze dynamika wydatkéw na reklame w Polsce w 2023 r.
wyniesie okoto 2-4 proc. - mimo duzej niepewnosci dotyczacej skali spowolnienia
gospodarczego w kraju, poziomu inflacji i kosztéw funkcjonowania przedsigbiorstw, a takze
sytuacji w regionie moze to nastapi¢ raczej w zakresie blizszym gornej granicy wskazanego
przedziatu" - napisano.

Agora Wyniki za 4Q22

e Strata netto j.d. Agory w czwartym kwartale 2022 roku wyniosta 31,4 mln zt wobec
22,2 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 32,4 mln zt straty
netto.

e Strata operacyjna w czwartym kwartale ur. siegneta 30,4 mln zt wobec 24 mln zt
zysku rok wczesniej. Analitycy prognozowali -25,4 mln zt EBIT.

e EBITDA siegneta 55,3 mln zt wobec 68 mln zt rok wczesniej i wobec oczekiwan
analitykdw na poziomie 41,9 mln zt.

Archicom Emisja obligacji
Archicom emituje obligacje kuponowe serii M7/2023 o tacznej wartos$ci nominalnej 62 mln
zt, w ramach programu emisji obligacji o tacznej wartosci do 350 mln zt. Emisja dotyczy
niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych wedtug zmiennej
stopy procentowej WIBOR 3M powiekszonej o marze dla inwestordw, o okresie zapadalnosci
2 lata. W lutym 2022 roku spétka zwiekszyta wartos¢ programu emisji obligacji z 250 mln zt
do 350 mln zt.

Atal Rozpoczecie sprzedazy w Gliwicach
Atal rozpoczat sprzedaz 114 mieszkan | etapu gliwickie] inwestycji Ogrody Andersa.
Zakonczenie budowy | etapu planowane jest na 31 grudnia 2024 r. Docelowo cate osiedle
bedzie liczyto ok. 820 mieszkan.

XTPL Uzyskanie patentu w Chinach
Chinski Urzad Patentowy warunkowo przyznat XTPL patent na metode Ultra-Precyzyjnej
Depozycji tj. dla zgtoszenia patentowego zatytutowanego "Method of printing fluid".

; +

Procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 1 lutego 2019 roku. Jest to

rowniez data, od ktérej obowigzuje ochrona wynalazku. Wskazano, ze spdétka w swoim

portfolio posiada aktualnie 26 zgtoszen patentowych i tacznie 5 przyznanych patentw.
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NITARZ PORANNY

Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie optaty za jego
wydanie do dnia 8 maja 2023 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 20 marca 2023

BORYSZEW NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
KPPD Publikacja raportu za 2022 rok.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
SCPFL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym korficzacym sie 31 grudnia 2022 r. oraz wyptaty
akcjonariuszom.
SERINUS Publikacja raportu za 2022 rok.
wtorek 21 marca 2023
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
$roda 22 marca 2023
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PKNORLEN NWZA ws. zmian statutu, potgczenia spotki z LOTOS SPV 5 Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibe
oraz zgody na Plan Potaczenia.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci 0,40 zt na akcje.
PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STSHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 20 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 17,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty 17,70% 18,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 1,10% 2,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 12,00% 13,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 1,00% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen -17,2 mld -18,1 mld

Wtorek, 21 marca 2023
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 1,20% 2,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 15,00% 15,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 16,5 28,1

Sroda, 22 marca 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 9,80% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 13,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 6,50% 6,90%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,6 mln brk 1,55 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 4,75-5,00%  4,50-4,75%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec

Czwartek, 23 marca 2023
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,50%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa marzec 4,25% 4,00%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -217,1 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 640 tys. 670 tys.

Piatek, 24 marca 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 4,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 3,10% 4,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,20% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -4,70% -5,10%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 48,1 47,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 47 46,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51 50,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49 48,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,5 52,7
13:30 USA (Zr?]r/nng);/wema na dobra trwatego uzytku wst. Luty 0,80% -4.50%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 476 473
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,8 50,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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