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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD

WIG 56905.06 +0.11% -6.11% -0.97%
Po $rodowej przecenie, jeszcze przed sesja na rynek naptynety komunikaty ze Szwajcarskiego ) ) )
Banku Centralnego wspierajace spadek niepewnosci. Z jednej strony SNB oraz lokalny regulator WIG20 1706.55 -0.05% -8.52% 4.77%
potwierdzity, ze Credit Suisse spetnia wymogi dotyczace kapitalizacji i ptynnosci stawiane bankom mWIG40 4424 95 +0.83% -0.59% +6.51%
"systemowym", a z drugiej SNB zapewnit pozyczke do 50 mld CHF poprawiajac ptynnos¢ CS.

L ) L ) . ) i ; ) SWIG80 19343.00 +0.01% +0.43% +10.6%
Powyzsze jednak na krdtko uspokoito inwestordw, a gtéwne indeksy w potowie sesji tracity nawet
ponad 1-2,0%. Byto to spowodowane niepewnoscia co do decyzji EBC odnosnie stép procentowych. WIG ESG 9203.76 +0.18% -6.64% -2.01%
Ostatnie wydarzenia w sektorze bankowym wzbudzity oczekiwania co do mniej jastrzebiego WIG20 USD 385.18 +0.73% -7.58% -5.73%
podejs$cia EBC na najblizszych posiedzeniach. Tak sie jednak nie stato, a EBC podwyzszyt stopy ) o ) o ) o
procentowe o 50 pkt. bazowych, tym samym stopa depozytowa w strefie euro wynosi obecnie WIG20 TR 330026 0.05% 8.52% 477%
3,00%. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze sama wypowiedZ prezes Lagarde byta mniej jastrzebia niz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ostatnio. W lrezultacie,‘ indlelfsy na Starym Kointynencie korﬁc;yty dzien na. plusth, podobnie jakl S&P500 396028 +1.76% 2318% +315%
amerykanskie odpowiedniki. W oczekiwaniu na tzw. pivot Fed najmocniej rosty spotki d 5 2489 0 909
technologiczne, mimo odbicia rentownosci na rynku dtugu. Wsparciem na poprawy nastrojéw za Nasdaq C. 11717.28 +2.48% -117% +12.0%
oceanem byty takze doniesienia, jakoby Fed oraz pozostate najwieksze banki w USA podjety DAX 14967.10 +157%  -365%  +7.49%
wspoétprace majaca na celu wzmocnienie kapitatowe Kkalifornijskiego banku First Republic - CAC40 7025.72 +2.03% -4.62% +8.53%
instytucja podate:jwczes’niej, ze zastanawia sie nad réznymi scenariuszami poprawy bilansu, w FTSE250 18758.58 +0.71% -7.05% -0.50%
t t .
Y neweL spreecas BUX 4085289  -228% -1127%  -6.72%
Mimo iz zachowanie indekséw z GPW wpisywato sie w trendy na rynkach bazowych, gtéwny indeks IBEX 8890.20 +1.50% -4.69% +8.03%
WIG20 zakoriczyt handel symboliczng strata na poziomie 0,05%. Poziom 1700 pkt, zostat zatem NIKKEI 27333.79 +1.20% -0.65% +4.75%
obroniony. Blue chipom ciazyty notowania bankéw (WIG Banki -1,23%) oraz m.in. PKN Orlen. Na Hang Seng 19516.57 +1.67% -5.77% -1.30%
drugim biegunie znalazty sie walory CD Projekt, ktéry zyskiwat na bazie powrotu optymizmu w
branzy tech. Zdecydowanie lepiej zachowaty sie walory z grupy $rednich spétek, gdzie mWIG40 OBLIGACIE Kurs 1D M YD
zyskat ponad 0,80%. Polska 5.999 -0.30% -5.17% -12.36%
USA 3.5580 -0.59% -6.88% -8.28%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemncy 2.277 0,00% 0,00% 0,00%
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne bedzie mniej obfite w wazniejszej odczyty. Mimo to LIRS A0S £ L e
warto zwréci¢ uwage na odczyt finalnej inflacji konsumenckiej w strefie euro za luty. Popotudniem EUR/PLN 4.69552 -0.06% -1.28% +0.14%
natomiast poznamy za oceanem publikacje Indeksu Uniwersytetu Michigan, ktdéry pozwala na USD/PLN 4.40410 -0.53% -0.99% +0.54%
oceng potencjatu nabywczego amerykariskich konsumentdw. Po wczorajszej mocniejszej . . o
koricéwce handlu w Europie oraz pozytywnej sesji za oceanem, spodziewamy sie réwniez dzi$ CHF/PLN 4.75866 -0.09% -1.08% +0.46%
bardziej stonowanego handlu. GBP/PLN 5.35481 -0.10% -0.04% +1.12%
EUR/USD 1.06617 +0.47% -0.30% -0.39%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USD/IPY 133173 -024%  -077%  +143%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% r--——mH—r————r-"" " -—¥Y—-"—"—-"-"/-"—-—-"—-"_7¥———=—"¥/—'——'——
. Brent ($/bbl) 75.20 +0.72% -9.35% -12.42%
O‘; WTI ($/bbl) 68.83 +0.73% -9.81% -14.22%
_5; Ztoto ($/0zt) 1933.30 +0.56% +4.52% +5.89%
-10% Miedz (c/Lb) 392.25 +1.58% -4.45% +3.02%
159 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-03-16
-20% WZROSTY SPADKI
959 BORYSZEW +10.85% NANOGROUP  -8.74%
. MEDICALG +6.79% SFINKS  -7.27%
~30% STAPORKOW — +5.95% COALENERG ~ -7.18%
“35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-40% 194
mar-22 GPW 1381,47 129 (34.3%) (51.6%)
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WIG20 i mWIG40

Boryszew

Komentarz zarzadu

Naktady inwestycyjne grupy Boryszew moga w 2023 roku przebi¢ 250 mln zt, z czego
okoto 150 mln zt przypadnie na segment motoryzacyjny.

Boryszew rozglada sie za akwizycjami m.in w Polsce i w Czechach.

,W segmencie motoryzacja zamdéwienia, ktére widzimy na najblizsze miesiace, sa
na wysokich poziomach. Spodziewamy sie bardzo dobrej sprzedazy w pierwsze;
potowie tego roku. Jak zapowiadaliSmy w strategii biznesowej dla tego segmentu,
dywersyfikujemy portfolio klientéw, czego efektem jest m.in. podpisana 15 marca
przez Maflow umowa na dostawy przewoddw gumowych do klimatyzacji w autach
elektrycznych. Warto$¢ dostaw w ramach tego kontraktu na lata 2024-2034 wynosi
okoto 200 mln euro. PodpisaliSmy go z jednym z istotnych graczy na rynku
automotive, jednak ze wzgledu na zapisy umowy nie mozemy podac nazwy klienta".
"Temat zamdwien w segmencie metale jest dynamiczny. Chcemy utrzymac caty
segment metale na poziomie zblizonym do wynikéw z 2021 roku. Rekordy z 2022
beda trudne do powtdrzenia, spowolnienie gospodarcze i odbudowa konkurencji
maja tu szczegdlne znaczenie. W przypadku np. NPA Skawina mamy zamdwienia juz
niemal na caty rok, podobnie w Baterpolu. Wiele wyzwari czeka nasze spotki stalowe:
Alchemia i Huta Bankowa".

Dom Development

Komentarz zarzadu

Dom Development ocenia, ze 2023 r. rozpoczat sie zgodnie z oczekiwaniami,
zauwaza tez wiecej potencjalnych klientdw kredytowych.

"Jest ruch w interesie. Wiecej pytan, aplikacji kredytowych, wiecej nadziei na to, ze
jednak ten kredyt bedzie mozna dostac (...). Na pewno poluzowanie sytuacji troche
strukture transakcji kredytowych do gotéwkowych przesunie na rzecz tych
kredytowych".

Zarzad rozwaza wejscie do kolejnego miasta, ale nie spodziewa, by miato sie to sta¢
juz w tym roku.

"Na razie to tylko umowa, zobaczymy jak cata transakcja sie zamknie. (...) Co do
catego segmentu, jesteSmy gotowi robic to dalej, natomiast w tej chwili wida¢, ze
ten segment nie ma duzo transakcji, a poczatek roku nie pokazuje jakichs wielkich
konkretow w tej dziedzinie. Segment PRS zostat postraszony roznymi restrykcjami.
(...) Rozmowy trwaja, aczkolwiek nie wiemy, czy podpiszemy jaka$ umowe w tym
roku. Rok jest dtugi, duzo moze sie zmienic¢".

Dom Development

Dywidenda

Zarzad Dom Development rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2022 rok w kwocie

11 zt na

akcje. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 282,7 mln zt.

Czes¢ zysku netto spotki, w kwocie 91 mln zt, ma zosta¢ przeznaczona na powiekszenie

kapitatu

zapasowego.

Jako dzien dywidendy zarzad proponuje ustali¢ 26 czerwca, zas jako dzier jej wyptaty 4 lipca
2023 roku.

Huuuge

Skup akcji

Rozpoczecie skupu akcji wtasnych spotki Huuuge planowane jest na pierwsze
p6trocze 2023 r. Wczesniej spotka zaktadata, ze skup akeji wtasnych moze zakonczy¢
sie w pierwszym kwartale 2023 r.

"Ze wzgledu na trwajace prace przygotowawcze nad SBB, SBB nie zostanie jednak
zakonczone w | kwartale 2023 r. Rozpoczecie SBB jest obecnie planowane na
pierwsze potrocze 2023 r. (przy czym Rada Dyrektordw Emitenta moze podjac
decyzje o dalszym przesunieciu terminu lub odwotaniu SBB w zaleznosci od
warunkow rynkowych i sytuacji Emitenta)”.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIGS80 i inne +/-
Ailleron Konto w SVB
Virtual Software LLC, spdtka posrednio zalezna od Ailleronu, wraz z podmiotami
powigzanymi uzyskata dostep do swojego konta w Silicon Valley Bank, w ktérym posiadata
$rodki pieniezne w tacznej wysokosci ok. 4,5 mln USD i zrealizowata przelewy $rodkow do
innych bankdéw w tacznej wysokosci 2,3 mln USD.
Jak podano w komunikcie, zarzad Ailleron po przeanalizowaniu uzyskanych informacji nadal
ocenia ryzyko utraty zdeponowanych srodkéw w banku SVB jako niskie.
Alumetal Komentarz zarzadu
e "Prace nad strategig trwaja, chcielibySmy przedstawi¢ nasze plany w Il kwartale lub
w potowie tego roku". Nowa strategia jest przygotowana niezaleznie od plandw
przejecia spotki przez Hydro Aluminium.
e "Procedura w Komisji Europejskiej ma potrwac¢ maksymalnie do 23 maja biezacego
roku".
e "W 2022 spotka praktycznie zrealizowata cel, jaki ogtosiliSmy w naszej strategii w +
2018 roku w zakresie ilosci sprzedazy, ktéra w 2022 roku byta na poziomie 250 tys.
ton. Jesli chodzi o rok biezacy, to chcielibysmy po raz kolejny zwiekszy¢ sprzedaz,
chociaz problemy w przemys$le budowlanym czy producentéw AGD aktualnie
niekorzystanie wptywaja na popyt w zakresie stopéw wstepnych, jak stopdw
odlewniczych (...) Oczekujemy natomiast poprawy sytuacji w europejskim przemysle
motoryzacyjnym®".
Urteste Zatwierdzenie prospektu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Urteste, sporzadzony w
zwigzku z oferta publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E oraz praw do akcji serii E,

Wedtug wczesniejszych informacji, wraz z emisja nowych akcji Urteste planuje przeniesienie
swoich notowan z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW. Zarzad zmienit
harmonogram oferty publicznej akcji serii E i planuje ja obecnie nie wczesniej niz w marcu
2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker
piatek 17 marca 2023

Wydarzenie

ALIOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

AILLERON Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ARCHICOM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BIOMAXIMA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BIOMEDLUB Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIGS0.
BNPPPL Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
CAVATINA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

cce Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks WIG20.
COALENERG Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

DATAWALK Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GETIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GREENX Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IMCOMPANY Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MEDICALG Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOSTALZAB Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHN Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SERINUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Publikacja raportu za 2022 rok.

WITTCHEN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 13 marca 2023
Wtorek, 14 marca 2023

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 3,70% 3,80% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,70% -0,40% 1,60%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,40% 0,50%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,50% 0,40% 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 6,00% 6,00% 6,40%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 5,50% 5,50% 5,60%
Sroda, 15 marca 2023
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol styczen
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,40% 2,70% 1,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 3,50% 3,40% -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 18,70% 17,20%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 17,20% 16,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,50% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 0,30% -1,70%
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30% 0,70%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 5,50% 6,00%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,30% 3,00%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien l’ﬁrT:m -1,69 mln brk
Czwartek, 16 marca 2023
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec -23,20 -16,50 -24,30
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 192 tys. 205 tys. 211 tys.
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 11,70% 12,0% 11,50%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec 3,50% 3,00% 2,50%
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
Pigtek, 17 marca 2023
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,30% 0,00%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 67,2 67

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych -

15:00 USA Conference Board

luty -0,20% -0,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KOMENTARZ PORANNY 2?
17 marca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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