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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) . . . S WIG 56451.04 +0.30%  -6.29% -1.76%
Gtéwna informacja dla przebiegu wczorajszej sesji byto oficjalne ogtoszenie przejecia WIG20 168656 0,508 8,819 -
banku Credit Suisse przez UBS po cenie 3,2 mld USD (0,76 CHF za akcje), co oznaczato i TEOUA 8L% ~>88%
prawie 40% nizsza wycene Credit Suisse wzgledem pigtkowego zamkniecia. mWIGA40 4402.71 -0.30% -0.80% +5.98%
Rownoczes$nie Szwajcarski Bank Centralny poinformowat o udostepnieniu dla SWIG80 19510.66 +030%  +046%  +11.5%
potaczonego podmiotu 100 mld CHF Linii kredytowej. W zwiazku z udzielong pomoca WIG ESG 9096.17 +0.25%  -6.91% -3.16%
publiczng szwajcarski nadzdr finansowy poinformowat, ze fuzja CS z UBS oznacza WIG20 USD 38419 +098%  -7.88% 597%
umorzenie obligacji AT1 Credit Suisse wartych ok. 16 mld CHF. Ponadto Bank WIG20 TR 326i 61 O'SO‘V 8l81‘y 5'88‘7
+ B, B,
Szwajcarii, razem z 5 innymi bankami centralnymi (amerykariski Fed, Bank, Kanady, : o o7 -
Bank Anglii, EBC i Bank Japonii) ogtosity skoordynowane dziatania majace na celu ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
zwiekszenie ptynnosci transakcji swapowych w USD, aby ztagodzi¢ nasilajace sie S&P500 3951.57 +0.89%  -1.15% +2.92%
napiecia w globalnym systemie finansowym. Nasdagq C. 11675.54 +0.39%  +1.59% +11.6%
o . o ) . o DAX 1493338 +112%  -352%  +7.25%
SI[EG |ntebrwinqe regula:oro:v l. bankéw centratnychl ’w FeLu {agoldzema T(aplec w CAC40 701314 +1.27% 4.40% +833%
sektorze ban owym przetozyty sie na poprawe nasFrOJlow |nwesForgw w tral CIeISGSJI FTSE250 1849513 [013%  -7.98% 1.90%
na globalnych gietdach. W przypadku WIG20, po niskim otwarciu, indeks stopniowo
o ) SNSRI o . . . BUX 41343.62 +1.40%  -8.58% -5.59%
piat sie w gore, aby zakoriczy¢ dzier na 0,5% plusie. Dtugi dolny ciert utworzony w . . .
notowaniach, z punktu widzenia analizy technicznej, moze by¢ pozytywnym sygnatem IBEX 8833.10 +1.31% ~4.83% +7.34%
zwiastujacym odbicie, cho¢ indeks nie powrdcit wezoraj ponad 200-sesyjng Srednia NIKKEI 2694567 -1.42% -2.13% +3.26%
an en . +1. o -b. (] -2. (]
kroczaca (ok. 1690 pkt.). Hang Seng 19266.53 1.40% 6.15% 2.60%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII Polska 5938 069%  -932%  -1325%
USA 3.4600 -0.66%  -1249% -10.80%
z L.levagilna kontynuacje odbicia na wczorajszej sesji w Stanach oraz porannej sesji w Niemcy 2097 0,00% 0,00% 0,00%
Azji (Nikkei225 byt spadkowym wyjatkiem), oczekujemy utrzymania lepszych
nastrojow roéwniez na gietdach Starego Kontynentu. Przy braku istotniejszych MUY UG L 17 e
publikacji danych ekonomicznych (lokalnie zwracamy uwage na sprzedaz detaliczna EUR/PLN 4.70351 -003%  -097%  +0.31%
i produkcje budowlang za luty), uwaga inwestorow moze skupic¢ sie na wystapieniu USD/PLN 4.38875 +0.03% -1.60% +0.20%
prezes EBC (godz. 13:30) oraz przede wszystkim na oczekiwaniu na jutrzejsze CHF/PLN 472030 -0.08% -1.84% -0.36%
posiedzenie Feq. IPOI:ﬂImO duzej zmiennosci oczekiwan, podtrzymujemy nasza GBP/PLN 537960 0.13% 0.40% +1.59%
prognoze podwyzki stép o 25 pb.
EUR/USD 1.07172 -0.06% +0.64% +0.11%
2 0, - 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDrIPY 131633 +018% -245%  +028%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Lo Brent ($/bbl) 7298 -1.07%  -1210%  -15.03%
5; B WTI ($/bbl) 67.08 -1.08%  -1214%  -16.41%
0% Ztoto ($/0zt) 1980.15 -014%  +747%  +8.42%
5% Miedz (c/Lb) 395.25 +002%  -647%  +372%
-10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
-15% WZROSTY SPADKI
-20% TIM +7.99% MOLECURE ~ -6.92%
-25% KINOPOL +7.66% MEDICALG ~ -5.26%
-30% STAPORKOW +7.14% GENOMTEC  -4.67%
-35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-40% 177
mar-22 GPW 1046,53 157 (41.4%) (46.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Mozliwa zmiana metody konsolidacji Formula Systems
W dniu 20 marca 2023 r. podczas posiedzenia Komitetu Audytu Spoétki, Asseco powzieto
informacje o watpliwosciach audytora dotyczacych sprawowania kontroli i metody
konsolidacji wynikéw Grupy Formula Systems w roku 2023. Ewentualna decyzja o zmianie
metody konsolidacji Grupy Formula Systems moze mie¢ dodatkowy jednorazowy pozytywny
wptyw na skonsolidowany wynik netto Grupy Asseco w 2023 roku. Spétka zmienia termin
publikacji raportu rocznego za 2022 rok na 18 kwietnia z 23 marca.

CD Projekt Odpis aktualizacyjny
Odpis aktualizujacy poniesione przez CD Projekt dotychczas naktady na projekt Sirius obcigzy
0 33,4 mln zt wynik spotki i grupy w 2022 roku i 0 9,5 mln zt wynik za pierwszy kwartat 2023
roku. CD Projekt podat, ze powodem decyzji sa wyniki ewaluacji zakresu i potencjatu
komercyjnego projektu Sirius w pierwotnej formule i prowadzone obecnie prace nad
zdefiniowaniem nowych ram projektu.

Cl Games Prace nad gra The Lords of the Fallen
Cl Games finalizuje pozyskanie dodatkowego finansowania i zawarcie kluczowych umdéw
dystrybucyjnych przy wydaniu gry The Lords of the Fallen. Cl Games spodziewa sig
podpisania umdw z bankami w ciggu najblizszych dni.

Huuuge Inc Planowane zwolnienia
Huuuge Games Sp. z 0.0, sp6tka zalezna Huuuge Inc., planuje do korica kwietnia 2023 roku
zwolni¢ ok. 10 proc. zatrudnionych w grupie.

Pekao SA Spetnienie warunkéw do wyptaty dywidendy
KNF potwierdzit, ze Pekao spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 75 proc.
zysku netto za '22. Zarzad Pekao nie podjat jeszcze decyzji w sprawie propozycji podziatu
zysku za rok 2022.

Tauron, Rafako Zatozenia przysztej ugody
Wykonawcy bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno - Rafako,
Mostostal Warszawa, spotka zalezna Rafako E003B7 - w ramach mediacji przed Sadem
Polubownym uzgodnili z Tauron Wytwarzanie zatozenia przysztej ugody.
Zgodnie z poczynionymi uzgodnieniami, na mocy przysztej ugody Tauron Wytwarzanie
ograniczy swoje roszczenia wobec wykonawcy do 240 mln zt, ktdre zostang wyptacone z
gwarancji nalezytego wykonania w zakresie realizacji kontraktu - uzgodnienie to nie o0znacza
uznania roszczen Tauron Wytwarzanie.
Tauron Wytwarzanie zaptaci na rzecz Rafako i jego sp6tki zaleznej 65,1 mln zt, z czego 32,6
mln zt tytutem rozliczenia inwentaryzacyjnego, 8,5 mln zt tytutem udziatu w odszkodowaniu
naleznym od ubezpieczyciela, 14 mln zt tytutem dostaw i przeniesienia praw do
dokumentacji oraz 10 mln zt tytutem zwolnienia Tauron Wytwarzanie z odpowiedzialnosci
za wszelkie roszczenia podwykonawcéw i dalszych podwykonawcdéw Rafako i spétki zaleznej.
Wejscie w zycie przysztej ugody zostanie uzaleznione od warunkdéw zawieszajacych.

SWIG80 i inne +/-

Ailleron Srodki w SVB
Virtual Software LLC, spdtka posrednio zalezna od Ailleronu, wraz z podmiotami
powigzanymi odzyskata catos¢ srodkdw, jakie posiadata w banku SVB, wysokosci 4,5 mln
USD.

Kino Polska Szacunkowe wyniki 2022 r.
Grupa Kino Polska TV wypracowata w 2022 roku 47,7 mln zt zysku netto, o 2 proc. mniej niz
rok wczesniej. Na poziom wyniku netto wptynety gtdwnie wyzsze niz rok wczesniej koszty
segmentu Zoom TV. Zysk operacyjny zwiekszyt sie w minionym roku o 2 proc. do 60,7 mln
zt. Przychody z umdw z klientami wzrosty o 11 proc. do 284,8 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KPPD Rekomendacja dywidendy
Zarzad KPPD-Szczecinek bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2022 rok w wysokosci
4 7t na akcje (DY=5,3%).

Medinice Umowa z doradcg transakcyjnym
Medinice, podpisata umowe z Clairfield Partners, ktdrej celem jest doradztwo w procesie
tworzenia partnerstw strategicznych, sprzedazy licencji oraz sprzedazy wtasnosci
intelektualnej i zwigzanej z nig technologii. Medinice planuje skomercjalizowa¢ swoj
pierwszy projekt jeszcze w tym roku.

Mex Polska Wyniki 2022 r.
Mex Polska szacuje, ze w 2022 roku miat prawie 82 mln zt przychoddw, 9,8 mln zt EBIT i 7,3
mln zt zysku netto. W samym czwartym kwartale przychody liczyty 21,1 mln zt (wzrost rr o
29,3 proc.), a skonsolidowany zysk netto w tym czasie osiagnat prawie 1,2 mln zt.

PCC Exol Rekomendacja dywidendy
Zarzad PCC Exol zdecydowat o przeznaczeniu na dywidende tacznie 17,4 mln zt, co daje 0,10
zt dywidendy na akcje (DY=2,5%).

PCC Rokita Rekomendacja dywidendy
PCC Rokita chce wyptaci¢ z zysku netto za 2022 rok 428,2 mln zt dywidendy, co daje 21,57
zt dywidendy na akcje (DY=18,3%).

PCC Rokita Wyniki 4Q22

Przychody wyniosty 928,7 mln zt (+53,1% r/r, -4% od konsensusu). EBITDA to 400,9 mln zt
(+81% r/r i +30,6% powyzej prognoz). EBIT wynidst 353,2 mln zt (+88,7% r/r i +35,3% od
prognoz). Zysk netto j.d. to 287,9 mln zt (+591,% r/r i +34,2% powyzej oczekiwan).

Pure Biologics

Wywiad z prezesem
e Pure Biologics intensyfikuje rozmowy dotyczace komercjalizacji i chce relatywnie
szybko znalez¢ partnera, ktdéry wspdtfinansowatby przynajmniej jeden z jego
projektow.
e W najblizszym czasie spétka chce przedstawi¢ rynkowi podsumowanie przegladu
opcji strategicznych i sposdb finansowania dalszego rozwoju.

Sniezka Rekomendacja dywidendy
Zarzad Sniezki rekomenduje, by spétka wyptacita w formie dywidendy za 2022 rok tacznie
18,3 mln zt, czyli 1,45 zt na akcje (DY=2,0%)
Urteste Wywiad z prezesem
e Urteste przygotowuje sie do rozméw z partnerami potencjalnie zainteresowanymi
wspotpraca, wskazanymi przez firme Clairfield i zaktada mozliwos$¢ komercjalizacji
projektu Panuri przed rozpoczeciem badan klinicznych. Badania kliniczne w tym
projekcie majg rozpoczac sie w Il potowie 2023 r.
e Urteste planuje pozyska¢ z emisji do 395.286 akcji serii E do 52 mln zt netto
niezbednych do realizacji celéw w perspektywie do korica 2025 r.
Wielton Wywiad z prezesem

e Wielton, pomimo obaw o spadek rynku naczep w Europie w 2023 roku, bedzie
walczy¢ o udziaty na dotychczasowych rynkach dziatalnosci. Planuje tez w biezagcym
roku ekspansje na nowe rynki.

e Spoétka rozszerza takze oferte produktowa m.in. w obszarze naczep do przewozenia
kontenerdw lotniczych, naczep podkontenerowych, wywrotek do ztomu, platform do
budownictwa i kontenerdw budowlanych albo naczep furgonowych.

e Koniec 2022 roku przynidst obnizki cen istotnych dla grupy materiatéw. Obecnie
widoczna jest ich stabilizacja z lekka tendencja do wzrostu.

e Spotka planuje na przetomie maja i czerwca publikacje strategii grupy do 2026 r.

e Réwniez w Il kwartale moze rozpoczac sie skup akcji wtasnych Wieltonu, zarzad nie
widzi przeciwskazan do wyptaty dywidendy z ubiegtorocznego zysku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Akwizycje w najblizszych latach sg mozliwe, cho¢ w tej chwili nie prowadzone sa
zadne rozmowy.

Tegoroczny plan inwestycyjny to ok. 187 mln zt, ktére beda przeznaczone m.in. na
budowe zaktadu chtodni, projekt hydroformowania, produkcje wtasnych osi i

rozwiazan telematycznych, projekty optymalizacyjne, robotyzacje produkcji oraz
fotowoltaike.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 21 marca 2023
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
$roda 22 marca 2023
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PKNORLEN NWZA ws. zmian statutu, po{gczenia spotki z LOTOS SPV 5 Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibe
oraz zgody na Plan Potaczenia.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2022 w wysokosci 0,40 zt na akcje.
PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STSHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 20 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) Luty 15,80% 14,50% 17,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) Luty 18,40% 17,70% 18,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) Luty -1,20% 1,10% 2,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) Luty 13,60% 12,00% 13,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 0,80% 1,00% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen -11,3 mld -17,2 mld -18,1 mld

Witorek, 21 marca 2023
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) Luty 1,20% 2,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty 15,00% 15,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 16,5 28,1

Sroda, 22 marca 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) Luty 9,80% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) Luty 13,50%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) Luty 6,50% 6,90%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,6 mln brk 1,55 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych marzec 4,75-500%  4,50-4,75 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec

Czwartek, 23 marca 2023
10:00 Polska Stopa bezrobaocia Luty 5,50% 5,50%
13:00  Wlk. Brytania Stopa procentowa marzec 4,25% 4,00%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -217,1 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych doméw luty 640 tys. 670 tys.

Pigtek, 24 marca 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) Luty 4,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) Luty 3,10% 4,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) Luty 0,20% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty -4,70% -5,10%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 48,1 47,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 47 46,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51 50,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49 48,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,5 52,7
1330 USA (Z;r)wngs/vlenla na dobra trwatego uzytku wst. luty 0,80% -450%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 47,6 47,3
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,8 50,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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