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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
» ) WIG 56983.56 -0.01%  -4.19% -0.83%
WIG20 wiekszos¢ wczorajszej sesji byt na minusie na co wptyw miaty srodowe spadki WIG20 1705.91 0.08% 6.51% 4.80%
na Wall Street. Dzienny dotek zostat ustanowiony na poziome 1680 pkt. Pod koniec : —en R o
handlu nastroje na rynkach nieco sie polepszyty dzieki czemu WIG20 zniwelowat mwIG40 4412.03 +021%  +088%  +6.20%
wiekszo$¢ wcezesniejszych strat i zamknat sie z wynikiem -0,08 proc. Co wazne, SWIG80 19756.19 +0.10%  +2.06% +12.9%
notowania zakoniczyty dzien powyzej poziomu 1700 pkt, co z technicznego punktu WIG ESG 9171.90 +0.06% -4.89% -2.35%
widzenia powinno by¢ pozytywnie odbierane. WIG20 USD 396.96 +0.98% -290% -285%
Najlepiej w gronie blue chips zachowywaty sie notowania grupy Kety. Dzieri wczesniej WIG20 TR 3299.03 -0.08%  -6.51% ~4.80%
spotka podata szacunkowe wyniki za | kwartat 2023 r,, ktére okazaty sie by¢ powyzej ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prognoz rynkowych. Po wczorajszej sesji spétka opublikowata raport z kolei raport za S&P500 3948.72 +0.30% -1.59% +2.84%
2022 r,, ktdry rowniez pokazat lepszy zysk od rynkowego konsensusu. Notowania Ket Nasdagq C. 11787.40 +101%  +170%  +12.6%
wzr.osty w c,zwartek o ponad 6 proc. Kolejna sesje stabq rgdgity sobig notowfania. CcD DAX 1521039 -0.04% -171% +9.24%
Progiektu, ktdre spadty o 2,47 proc., do 110 zt. Byta to juz pigta sesja na minusie z CAC40 7139.25 +0.11% 2 449% +10.3%
reecy. FTSE250 1872996  -015%  -536%  -0.65%
Gtéwne indeksy w Europie réwniez zakoriczyty dzier blisko linii $rodowego BUX 42306.06 ¥2.25%  -5A7%  -203%
0, 0, 0,
zamknigcia. Dax spadt 0 0,04 proc., a CAC40 zyskat 0,11 proc. IBEX 8970.00 -0.44% -2.83% +9.00%
NIKKEI 27385.25 -0.13% -0.25% +4.95%
- 0, - 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Hang Seng 19930.48 0.66% 0.46%  +0.69%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym na uwage zastuguja marcowe Polska 5930 ~1.00% -989%  -13.37%
wstepne szacunki PMI w gtdwnych gospodarkach swiata. Od poczatku roku wskazniki USA 33930 059%  -14.04% -1253%
PMI zaskakiwaty pozytywnie notujac poprawe Jednak nadal pozostaja one ponizej Niemcy 2188 0.00% 0.00% 0.00%
granicy 50 pkt, ktéra oddziela okres recesji od ekspansji gospodarczej. Sektor : ’ ’ ’
ustugowy radzi sobie nieznacznie lepiej niz przemystowy, w ktérym dalej duzym WALUTY Kurs 1D M YTD
problemem jest spadek nowych zamdéwien. EUR/PLN 468111 -0.05% -0.82% -0.17%
o _ ) . o o _ ) USD/PLN 4.32268 -0.00%  -3.39% -1.30%
Dzisiejsza seSJg w Azji przynosi spgdkl Wl@kSZOSCl gtowhychllndeksowl. Dodatkowo CHE/PLN 471239 -0.08% 0.93% 0.53%
kontrakty terminowe na DAX spadaja. Niewykluczone wigc, ze otwarcie handlu na
Warszawskiej gietdzie moze by¢ pod dyktando niedzwiedzi. GBP/PLN 5.30752 #N/DI #N/DI #N/DI
EUR/USD #N/D! #N/D! #N/D! #N/D!
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) usp/pY #N/D! #N/D! #N/D! #N/D!
SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% Brent ($/bbl) 75.92 +0.01% -871%  -11.63%
s | WTI ($/bbl) 69.99 +0.04% -829%  -12.80%
0% Ztoto ($/0zt) 1989.70 -0.33%  +9.48%  +8.94%
-5% Miedz (c/Lb) 41342 +0.21% +4.55% +8.44%
-10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
15% WZROSTY SPADKI
“20% SEKO  +35.14% SFINKS ~ -13.46%
“25% BAHOLDING  +11.57% RAFAKO  -6.94%
-30% KETY +6.51% MOLECURE ~ -5.36%
-35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
AO% 160
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 GPW 781,08 153 (41.6%) (43.5%)
WIG —\\/| G20 e T \W|G40 — S\/|GBO
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dino Wyniki za 2022 r.

Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w czwartym kwartale 2022 roku 328,22 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 339,9 mln zt zysku netto. W catym 2022 roku Dino miato
19.801,6 mln zt przychoddw (wzrost o 48,2 proc. rdr), 1.837,9 mln zt EBITDA (wzrost o 44,6
proc. rdr) i 1.132,1 mln zt zysku netto (wzrost o 40,6 proc. rdr). W ubiegtym roku
uruchomione zostaty 344 nowe markety Dino. Na dzieri 31 grudnia 2022 r. sie¢ Dino tworzyto
2.156 sklepéw (19 proc. wiecej rdr) o tacznej powierzchni sali sprzedazy 847.817 m kw.
Cztonek zarzadu poinformowat, ze spdtka chce przeznacza¢ cato$¢ wypracowywanych
zyskéw na otwieranie nowych marketdw Dino. Jak powiedziat, Dino z wiekszg ostroznoscia
niz dotychczas bedzie jednak podchodzi¢ do finansowania zewnetrznego, w zwiazku z
wysokimi stopami procentowymi, oraz do procesu wyboru nowych lokalizacji i budowy
sklepdw.

Kety Wyniki powyzej szacunkdw
Grupa Kety miata w 2022 r. 5,93 mld zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, 1,03
mld zt zysku EBITDA, 865,2 mln zt EBIT oraz 679,7 mln zt zysku netto. Zysk netto j.d. wynidst
678,4 mln zt. W grudniu Kety szacowaty, ze w 2022 r. przychody wyniosty 5912 mld zt, +
EBITDA 1.002 mln zt, EBIT 839 mln zt, a zysk netto 656 mln zt. Dla poréwnania, w 2021 r.
przychody wyniosty 4,6 mld zt, EBITDA 899,7 mln zt, EBIT 746 mln zt, a zysk netto 595,4 mln
zt. Zysk netto j.d. wynidst 594,6 mln zt.

KGHM Konferencja wynikowa

e KGHM spodziewa sie, ze w kolejnych okresach wskaznik dtug netto/EBITDA moze
rosnac, ale celem jest utrzymanie go na bezpiecznym poziomie - poinformowat na
konferencji prasowej wiceprezes Mateusz Wodejko.

e Rekomendacja zarzadu KGHM w sprawie dywidendy za 2022 rok bedzie wypadkowa
potrzeb finansowych grupy i oczekiwan rynku. "Nie ma jeszcze rekomendacji. To
zawsze wypadkowa wielu czynnikdw. Kluczowe jest nasze spojrzenie na grupe pod
katem wieloletnim. (...) Patrzymy na nasze potrzeby finansowe, a z drugiej strony
patrzymy na inwestoréw i oczekiwania rynku. To co zarekomendujemy bedzie
wypadkowa" - powiedziat Wodejko.

e Grupa KGHM ocenia, ze jest za wczesnie na rewizje zatozen budzetowych dla KGHM
International. Podjeto dziatania, ktdre majg tagodzi¢ negatywne skutki
niekorzystnych warunkéw geologicznych i pogodowych w kopalni Robinson -
poinformowat wiceprezes KGHM Mirostaw Kidon.

e Budzet grupy przewiduje, ze w 2023 roku produkcja miedzi ptatnej w KGHM
International wyniesie 56 tys. ton, a produkcja TPM (metali szlachetnych) 59,2 tys.
troz.

e Po dwdch miesigcach 2023 roku produkcja miedzi ptatnej w KGHM International
wyniosta 5,3 tys. ton wobec 12,6 tys. ton rok wczesniej. Produkcja TPM spadta z
kolei do 6,3 tys. troz z 10,1 tys. troz w analogicznym okresie 2022 roku.

e Kluczowa dla wolumendw jest kopalnia Robinson, a na jej sytuacje wptyw maja:
skomplikowana pogoda w stanie Nevada i warunki geologiczne.

e "Wysoka zawarto$¢ miedzi rozpuszczalnych oraz cynku ma bardzo negatywny
wptyw na osiagane uzyski, zmniejsza nasze przeroby. Jesli chodzi o pogode, to opady
sa tam najwyzsze od 130 lat. To na pewno ma ogromny wptyw na efektywnosc,
dostepnosé i wykorzystanie maszyn gorniczych" - powiedziat wiceprezes.

Kruk Zakup portfela wierzytelnosci
Spdtka zalezna Kruka zawarta umowe na zakup niezabezpieczonych wierzytelnosci
detalicznych o tacznej wartosci ok. 196 mln euro na rynku wtoskim. Na wierzytelnosci sktada

sie portfel o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci do 124 mln euro oraz portfel forward
flow o tacznej wartos¢ nominalnej w wysokos$ci do 72 mln euro. Wierzytelnosci z tego
portfela zostang nabyte w transzach, poczawszy od czerwca 2023 r.
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STS Holding

Konferencja wynikowa

e STS Holding planuje optymalizacje biznesu i stawia na poprawe efektywnosci -
poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji prasowej. Spétka zaktada, ze w
2023 r. EBITDA bedzie rosta mocniej niz NGR.

e "W 2023 r. naszym gtéwym planem jest optymalizacja naszego biznesu.
Zatozylismy, ze ten rok w gospodarce bedzie dos¢ trudny, nasza konkurencja caty
czas nastawiona jest na bardzo duze inwestycje - my uznaliSmy, ze chcemy w tym
roku nasz biznes mocno optymalizowac, zeby rost nie tylko pod wzgledem obrotu,
ale takze pod wzgledem EBITDA i tego, w jaki sposéb dziatamy" - powiedziat na
prezes STS Holding, Mateusz Juroszek.

e "Zaktadamy, ze EBITDA bedzie rosta w tym roku mocniej niz NGR (wartosc zaktaddw
zawartych przez klientdw, pomniejszona o wyptacone wygrane i podatek od gier -
PAP). To jest nasze zatozenie. Wprowadzamy szereg optymalizacji i oszczednosci i
chcemy, zeby to byto wida¢ w EBITDA" - dodat.

e Prezes wskazat, ze sp6tka chce sie skupi¢ w tym roku na dziatalnosci w Polsce.

e "KomunikowaliSmy, ze zamykamy nasz biznes w Wielkiej Brytanii, limitujemy
operacje poza Polska. (...) Regulacje, ktére sa wprowadzane w Wielkiej Brytanii w
zakresie branzy bukmacherskiej wskazuja, ze nie ma dobrych perspektyw dla rynku,
jesli chodzi o nowych operatoréw" - powiedziat Juroszek.

e Spoétka potwierdza zamiar przeznaczania 100 proc. zysku na dywidende.

Tauron

Projekt budowy sieci $wiattowodowe;]

Tauron zakonczyt projekt budowy sieci swiattowodowej w ramach Programu Operacyjnego
Polska Cyfrowa. Dostep do szybkiego internetu zyskato 104 tys. gospodarstw domowych i
428 jednostek oswiatowych. tacznie infrastruktura zostata doprowadzona do 876
miejscowosci w 127 gminach.

11 bit studios

Wyniki 2022 r.

W catym 2022 roku 11 bit studios zanotowato 74,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy, o 6
proc. wiecej niz w ubiegtym roku. Wynik netto spadt o 20 proc. do 22,9 mln zt. Zysk
operacyjny w 2022 roku wyniost 20 mln zt, czyli spadt 33 proc. rdr. "2023 rok dla 11 bit
studios zapowiada sie nadzwyczaj pracowicie (...). Petna para prowadzone beda produkcje
JFrostpunka 2", ,The Alters” i ,Projektu 8" (nazwa kodowa), co wigzato sie bedzie z
dodatkowymi rekrutacjami. Nowe osoby, oprocz zespotdow deweloperskich, zasilaty beda
rdwniez pozostate piony, w tym przede wszystkim marketingowy i wydawnictwo, ktére
przygotowuja sie do zblizajacych sie premier" - napisano w liscie do akcjonariuszy.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Wyniki 2022 r.

W 2022 roku grupa Atal miata 1,66 mld zt przychoddw, co oznacza spadek rdr o 1 proc., 436
mln zt zysku operacyjnego (wzrost rdr o 5 proc.) oraz 368,2 mln zt zysku netto (wzrost o 11
proc.). Grupa kapitatowa Atal w 2023 roku planuje zakoriczy¢ i odda¢ do uzytkowania 15
projektéw, ktdre tagcznie obejma budowe 2756 mieszkan (ok. 155 tys. metrow kwadratowych
PUM). Plany grupy Atal obejmuja jeden projekt na 121 mieszkan w Krakowie, dwa projekty
na 224 mieszkania w Warszawie, trzy projekty na 510 mieszkan we Wroctawiu, trzy projekty
na 629 mieszkari w Trojmiescie, dwa projekty na 505 mieszkari w Aglomeracji Slaskiej, dwa
projekty na 336 mieszkan w todzi oraz dwa projekty na 431 mieszkan w Poznaniu. Atal podat,
ze grupa posiada juz odpowiednie zasoby gruntdw pozwalajace na uruchomienie lub
rozpoczecie przygotowan do przedsiewzie¢ deweloperskich w kolejnych latach. Wedtug
wstepnych zatozen Atal, na dotychczas posiadanych gruntach, bedzie mdgt zrealizowac |
przekaza¢ w latach 2023-2028 okoto 83 przedsiewziecia na prawie 1,2 mln metréw
kwadratowych PUM.

Aplisens

Obawy o kolejne kwartaty
Aplisens ocenia, ze pierwszy kwartat 2023 r. jest dobry pod wzgledem zamdwien i marz,
bardziej obawia sie o kolejne kwartaty - poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas
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czwartkowej wideokonferencji. Potencjalnego celu do przejecia, co jest jednym z zatozen w
nowej strategii, zarzad poszukuje w Polsce.

Atende

Nowe zaméwienie

Atende otrzymato zamdwienia od operatora telefonii komérkowej na kwote 5,1 mln USD, tj.
22 mln zt na dostawy sprzetu, oprogramowania oraz ustug Atende w ramach rozbudowy
sieci pakietowej. Zamowienia zostang zrealizowane w ciggu 12 miesiecy.

MOL

Azerska ropa

Grupa MOL odebrata transport lekkiej ropy ze ztoza ACG w Azerbejdzanie, w ktérym firma
jest jednym z udziatowcdéw. Testowa produkcja przy uzyciu azerskiej ropy rozpocznie sie w
kwietniu. Dostawa ropy naftowej ze ztoza, ktorego jest wspdtwtascicielem, do wtasnej
rafinerii, pozwala jej na domkniecie tancucha wartosci od wydobycia do sprzedazy. Nowe
zrodto ropy naftowej daje réwniez MOL-owi wigksza elastycznos¢ w kontekscie sankcji UE
dotyczacych eksportu produktow naftowych pochodzenia rosyjskiego.

Wawel

Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy

Zarzad spotki Wawel zamierza zarekomendowac radzie nadzorczej wyptate dywidendy na
poziomie 25 zt za akcje. Na dywidende ma zosta¢ przeznaczona kwota 32,3 mln zt. W 2022
roku spotka miata 37 mln zt zysku netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 23 marca 2023
ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
11BIT Publikacja raportu za 2022 rok.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2022 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2022 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2022 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

piatek 24 marca 2023

BETACOM NWZA ws. podziatu akcji spétki oraz zmiany statutu.

CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2022 rok.

IFIRMA Publikacja raportu za 2022 rok.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOSTALPLC NWZA ws. zmian w sktadzie RN XI kadencji.

OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2022 rok.

SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 27 marca 2023

ATLANTAPL

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,38 zt na akcje.

GENOMTEC

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii M z wytaczen

poboru oraz zmiany statutu.

HUUUGE-S144

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

INTROL

NWZA ws. czeSciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.

ZREMB

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych, pozbawienia prawa poboru oraz

statucie.

wtorek 28 marca 2023

EUROCASH

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARCTIC

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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ATLANTAPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.

BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

R22 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SYGNITY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.
TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 29 marca 2023

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2022 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SOHODEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 20 marca 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 15,80% 14,50% 17,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) luty 18,40% 17,70% 18,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty -1,20% 1,10% 2,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 13,60% 12,00% 13,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty 0,80% 1,00% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen -11,3 mld -17,2 mld -18,1 mld

Wtorek, 21 marca 2023
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 6,60% 1,20% 2,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 10,80% 15,00% 15,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 13,0 16,5 28,1

Sroda, 22 marca 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 10,40% 9,90% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 12,10% 12,40% 13,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 7.4% 6,50% 6,90%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2b2r|£nln 0,6 mln brk 1,55 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 4,75-500% 4,75-5,00%  4,50-4,75%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec

Czwartek, 23 marca 2023
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,50% 5,50%
13:00 WLk. Brytania Stopa procentowa marzec 425% 4,25% 4,00%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -206,8 mld -214 mld -219 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 640 650 tys. 633 tys.

Piatek, 24 marca 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 4,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 3,10% 4,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,20% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -4,70% -5,10%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 48,1 47,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 47 46,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 51 50,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 49 48,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,5 52,7
1330 USA (Zr;ajr/nng);/wema na dobra trwatego uzytku wst. Luty 0,80% -4.50%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 476 473
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,8 50,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



s N
A =

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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