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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) . WIG 56024.38 -1.68%  -513% -2.50%
Piatkowa sesje znéw zdominowaty obawy inwestoréw o sektor bankowy. Tym razem
. . . . L WIG20 1670.18 -2.09% -7.59% -6.80%
w centrum uwagi byt Deutsche Bank. W piatek akcje najwiekszego niemieckiego banku
tracity nawet kilkanascie procent. Panike wywotat duzy wzrost swapéw ryzyka mwIG40 4365.10 -1.06% -0.02% +5.07%
kredytowego (tzw. CDS), czyli instrumentdw ktére zabezpieczaja przed sWIG80 19595.88 -081%  +1.30%  +12.0%
niewyptacalnoscig banku. Negatywny sentyment wobec Deutsche Banku ciagnat w dét WIG ESG 9006.12 -1.81% -5.97% -4.11%
europejski sektor, a efekty tego widoczne byty takze na GPW, gdzie WIG-banki byt WIG20 USD 38399 -3.46% -5 05% -6.21%
jednym z najgorszych indekséw sektorowych. Oprdcz tego swoja cegietke do spadkdw WIG20 TR 3299.93 2. 09% 7 50% 6.80%
dotozyto Dino, czyli druga pod wzgledem kapitalizacji spétka w WIG20. Powodem byty : o 7" -
wyniki za IV kwartat, ktore okazaty sie by¢ ponizej konsensusu. W efekcie, notowania ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Dino spadty o 3,99 proc. WIG20 stracit w piatek ponad 2 proc. i zakoriczyt dzief na S&P500 3970.99 +0.56%  +0.02%  +3.42%
poziomie 1670 pkt. Nieco mniejsza skala przeceny dotkneta srednich i matych spétek. Nasdagq C. 11823.96 +031%  +3.77% +13.0%
mWIG40 spadt o 1,06 proc., a SWIG80 o0 0,81 proc. DAX 1495723 -1.66% -1.66% +7.42%
ook X ‘ dek L CAC40 7015.10 -1.74%  -2.40%  +8.36%
v poczat ses rownietvyrain aciy sl oststeani oo magwagéenaproe, TS0 104383 125 6ux -101%
paczatiy 5es Y . EYISERAPIUS gy 4181892 -253%  -7.62%  -4.51%
S&P 500 wzrést 0 0,56 proc., a Nasdaq o 0,31 proc.
IBEX 8792.50 -1.98% -4.44% +6.85%
NIKKEI 27509.45 +0.42% +0.27% +5.38%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Hang Seng 1972913 088%  -102%  -0.21%
Poczatek tygodnia nie przyniesie wielu danych makroekonomicznych, na ktdrych OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
swoja uwage beda skupiac inwestorzy. Na wazniejsze odczyty trzeba zaczekac¢ do Polska 6.004 +125%  -839%  -12.29%
czwartku, kiedy poznamy wstepne dane o inflacji w marcu w Niemczech i strefie euro. USA 33840 +033% -13.72% -12.76%
Dzien p6zniej réwniez GUS poda wstepne dane o tempie wzrostu cen nad Wista. Mimo Niemcy 2123
ze kalendarz $wieci nieco pustkami, to inwestorzy na GPW beda skupia¢ swoja uwage T 7 i i =
na raportach spétek za IV kwartat. W tym tygodniu wiele zaréwno duzych jak i . urs
mniejszych spétek pochwali sie wynikami. Moze to wptywaé na podwyzszona EUR/PLN 4.68884 -0.00%  -0.53%  -0.01%
zmiennos$¢ na warszawskim parkiecie. USD/PLN 4.35479 -0.08% -2.01% -0.59%
CHF/PLN 4.74109 +0,07% -0,15% +0,07%
GBP/PLN 5.32922 -0,04%  -0,56%  +0,56%
EUR/USD 4.35686 +0,08% +1,52% +0,59%
UsD/IPY 130.813 +0,02% -4,01% -0,41%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D Y YTD
10% Brent ($/bbl) 74.74 -0.39% -895%  -13.05%
s | WTI ($/bbl) 69.44 +0.22% -828%  -13.52%
0% Ztoto ($/0zt) 1992.95 +043%  +9.18%  +9.10%
-5% Miedz (c/Lb) 407.72 +0.02% +1.62% +6.97%
-10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
15% WZROSTY SPADKI
“20% ZREMB  +25.82% SCPFL  -33.33%
-25% SANOK +9.79% MARVIPOL  -7.67%
-30% TOYA +7.42% SEKO  -6.67%
-35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
A40% Lo 217
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 GPW 109,87 99 (26.9%) (59.0%)
WIG —\\/| G20 e T \W|G40 — S\/|GBO
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Millennium Obnizony rating
Agencja Moody's potwierdzita dtugo- oraz krdtkoterminowe ratingi depozytowe Banku _
Millennium na poziomie Baa3/P-3 oraz zmienita perspektywe dtugoterminowego ratingu
depozytowego na negatywna z "pod obserwacja".
Dino Presja inflacyjna bedzie wptywaé na marze
Dino Polska spodziewa sie w 2023 roku nadal wysokiej presji inflacyjnej wptywajacej na
marze brutto na sprzedazy - poinformowat Michat Krauze, cztonek zarzadu i dyrektor
finansowy Dino. Jak wskazat, wida¢, ze konsument jest bardziej wrazliwy cenowo i ostrozniej
robi zakupy.
"W tym roku uwazamy, ze nadal bedzie wysoka presja inflacyjna, jesli chodzi o marze brutto,
ale uwazamy, ze nadal jest mozliwos¢ pracowania na kosztach operacyjnych i wysoki,
dwucyfrowy LFL, ktdry chcemy osiagna¢ powinien nas wspomaoc w rozwodnieniu kosztéw" -
powiedziat Michat Krauze podczas telekonferencji dla inwestordw, pytany o oczekiwania co
do marzy brutto w 2023 roku.
Zarzad spotki oczekuje, ze w 2023 r. catkowita liczba sklepéw Dino wzro$nie o niskich
kilkanascie procent, a taczne naktady inwestycyjne wyniosg okoto 1,3 mld zt. W 2022 r.
CAPEX wynidst ok. 1,4 mld zt. Na dzien 31 grudnia 2022 r. sie¢ Dino tworzyto 2.156 sklepdw
(19 proc. wiecej rdr) o tacznej powierzchni sali sprzedazy 847.817 m kw.
JSW Finansowanie zielonych inwestycji
JSW stara sie 0 uzyskanie finansowania na poziomie ok. 1,65 mld zt w formule Sustainability
Linked Loan. Spoétka chciataby wykorzysta¢ Srodki na m. in. zielone inwestycje, rozwoj
Programu Gospodarczego Wykorzystania Metanu.
Kruk Prezes sprzedat akcje
Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedat 6 tys. akcji spotki za tacznie ok. 1,8 mln zt. Transakcje
miaty miejsce w dniach 21 i 22 marca 2023 r.
mBank Obnizony rating
Agencja Moody's obnizyta dtugookresowy rating depozytéw mBanku do "Baal" z "A3", -
zmieniajac jednoczesnie perspektywe na negatywna. Wczesniej rating byt pod obserwacja.
PKO BP Rezygnacja przewodniczacego RN
Maciej topiriski zrezygnowat z petnienia funkcji przewodniczacego rady nadzorczej PKO BP.
Minister Aktywow Panstwowych do petnienia tej funkcji wyznaczyt Roberta Pietryszyna. Jak
podano, niezaleznie od rezygnacji z wyzej wymienionej funkcji, Maciej topinski pozostaje
cztonkiem rady nadzorczej Banku.
SWIG80 i inne +/-
Erbud Nowy kontrakt
Erbud podpisat z Linde GmbH kontrakt na roboty budowlane, o wartosci 12,6 mln euro netto +
(59,3 mln zt). Miejscem wykonywania kontraktu jest Ptock. Zakoniczenie prac ma nastapic¢
do 16 maja 2024 r.
TIM Wezwanie na akcje

Akcjonariusze TIM podpisali umowe inwestycyjna z Fega & Schmitt ElektrogroBhandel,
podmiotem powigzanym Adolf Wirth GmbH dotyczaca ogtoszenia przez inwestora
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji spétki i zobowigzania sie
akcjonariuszy do zbycia w wezwaniu wszystkich posiadanych akcji spétki. Cena akcji w
wezwaniu wyniesie 50,69 zt za akcje. Umowe podpisali Krzysztof Folta, Ewa Folta, Piotr
Nosal, Piotr Tokarczuk, Krzysztof Wieczorkowski oraz Maciej Posadzy. Akcjonariusze
zobowiazali sie do ztozenia w odpowiedzi na wezwanie zapiséw na sprzedaz wszystkich
posiadanych przez akcjonariuszy akcji spétki, tj. tacznie 8.604.681 akcji, reprezentujacych
38,76 proc. kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Marvipol
Development

Popyt rosnie

Marvipol Development obserwuje odbudowujacy sie popyt na mieszkania i duze
zainteresowanie klientéw rzagdowym programem mieszkaniowym z kredytem 2 proc. Ocenia,
ze liczba mieszkan wprowadzonych do sprzedazy w 2023 roku moze przekroczy¢ 400.

Ryvu Therapeutics

Mniejsza zalezno$€ of finansowania z rynku kapitatowego

Ryvu Therapeutics, z uwagi na wymagajace otoczenie, chce by¢ mniej zalezne od
finansowania z rynku kapitatowego, a Srodki na dziatalno$¢ pozyskiwac raczej z grantdw, czy
partneringu - poinformowat zarzad podczas pigtkowe]j konferencji. W 2023 r. spétka planuje
rozpoczecie fazy Il badan klinicznych w RVU120. Sp6tka ma zapewnione finansowanie do
2025 .

Sanok Rubber
Company

Potencjalne akwizycje

Sanok Rubber Company prowadzi rozmowy dotyczace dwdch projektow akwizycyjnych -
poinformowali przedstawiciele spdtki na konferencji prasowej. Grupa bedzie dazyta do
rdwnowazenia segmentow dziatalnosci. "Obecnie prowadzimy rozmowy dotyczace
potencjalnych awkizycji, mamy dwa projekty. Moge zdradzi¢, ze nie sg to projekty z
segmentu automotive, sg to projekty z innych segmentdw, ktdre chcemy rozwijac¢" -
powiedziat prezes spotki Piotr Szamburski. Prezes poinformowat, ze wyptata dywidendy
zalezy miedzy innymi od tego, czy ktdrys z tych dwdch projektow akwizycyjnych dojdzie do
skutku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 27 marca 2023

ATLANTAPL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,38 zt na akcje.

GENOMTEC NWZA WS, podwyzszenia kapitatu za}dadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii M z
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

HUUUGE-S144  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

INTROL NWZA ws. czeSciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.

SCPFL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 85,57 zt na akcje.

ZREMB NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych, pozbawienia prawa poboru

oraz zmian w statucie.

wtorek 28 marca 2023

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTAPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.
BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
R22 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SYGNITY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.
TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
$roda 29 marca 2023
TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2022 rok.
ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SOHODEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

czwartek 30 marca 2023

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.
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pPzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ARTIFEX Publikacja raportu za 2022 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MFO Publikacja raportu za 2022 rok.

ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SANTANDER ZWZA

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2022 roku
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

piatek 31 marca 2023

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2022 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EMCINSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOLECURE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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PURE

Publikacja raportu za 2022 rok.

SCPFL Wyptata dywidendy 85,57 zt na akcje.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SUWARY Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 32,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Plast-Box S.A.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.

UNICREDIT WZA

VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Ponledziatek, 27 marca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 92 91,1
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 3,30% 3,50%
Wtorek, 28 marca 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych marzec 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -800,00% -1600,00%
16:00 USA 'C”Odn?freznacuef %’yzrﬁonsume”téw ) marzec 101,6 102,9
Sroda, 29 marca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK kwiecien -2900,00% -3050,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,3mlnbrk 1,12 mln brk
Czwartek, 30 marca 2023
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,50%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty 11,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 99,7 99,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 7,30% 8,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 191 tys.
Piatek, 31 marca 2023
1:50 Japonia E’nrf}%kcja przemystowa s.a. wst. luty 2,80% -5,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,90% 6,30%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 52 52,6
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 54,5 56,3
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,50% -0,30%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 17,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 18,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,60% 6,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 43,8 436
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KOMENTARZ PORANNY 2?
27 marca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamowienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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