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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 56770.00 +0.47% -5.67% -1.21%
Mimo niemal pustego kalendarium makroekonomicznego, uwaga od sektora
o . ‘ WIG20 1694.12 +0.42% -8.32% -5.46%
bankowego podczas wczorajszej sesji odsuneta sie. W mysl zasady ,brak negatywnych
informacji, to dobre informacje”, przetozyto sie to nie tylko na wzrost m.in. indeksu mwIG40 440769 +0.66%  -0.31% +6.10%
europejskich bankdw (blisko 1,0%), ale réwniez skromne wzrosty na gtéwnych sWIG80 19929.35 +047%  +175%  +13.9%
indeksach. Nieco stabsze nastroje panowaty za oceanem, gdzie zaréwno S&P500 jak i WIG ESG 9123.13 +0.42% -6.57% -2.87%
technologiczny Nasdag, ktéry w poprzednich dniach wyrézniat sie relatywna sita, WIG20 USD 39745 +113%  -584% -395%
zanotowaty nieznaczne spadki. Powyzsze miato miejsce, mimo lepszego od prognoz WIG20 TR 327622 0.42% _330% 5 46%
wskaznika zaufania konsumentéw Conference Board za marzec (104,2 pkt. vs 101,0 : e e -
pKt.). ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 397127 -0.16%  +0.03%  +3.43%
Na tle powyzszych tym razem lepiej wypadty krajowe indeksy. Najstabiej wypadt co Nasdagq C. 11716.08 -045%  +227%  +11.9%
prawda indeks blue chips, ale mimo to zanotowat O,4Q% wzorst przy nadal skromnych DAX 15142.02 +0.09%  -1.45% +8.75%
Ebj‘otaﬁh l(;ek:o porllailbol,l7kml2doF;Ll\;’. Mocnym Wsparug[n pogpstawgt{ sslkt.or Za:kO\/t\)/y, CAC40 7088.34 +014%  -2.47% +9.49%
toryc.ln e szys.a is O. ,0%. lonownlewgrlonl|e ue chips ,naJ.s abiej radzi SOlI/e FTSE250 18396.69 07%  757%  -242%
CD Projekt. Natomiast kolejna sesje z rzedu lepiej wypadty spétki z grupy tzw. MiS.
0 . . . N BUX 42119.85 +0.05%  -5.94% -3.82%
MWIG40 zyskat ponad 0,60% i zmaga sie z poziomem 4400 pkt. Gwiazda sesji . . .
pozostawaty notowania Eurocash z 17% wzrostem jako rezultat lepszych wynikéw za IBEX 8944.30 +0.43% ~4.79% +8.69%
0, 0, 0,
4Q22 Wzgledem oczekiwani. NIKKEI 27883.78 +1.33% +1.33% +6.86%
Hang Seng 20134.94 +1.77% -2.35% +1.79%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SES)I ELEEE L 1D M o
Polska 6.062 +0.46% -717%  -11.44%
Poczatek tygodnia w kalendarium makroekonomicznym jest dos¢ pusty. Dzi$ wartym USA 3.5680 -008% -1067%  -8.02%
uwagi pozostaje odczyt zapaséw ropy naftowej w lUSA. W ostatnich dniach notowania Niemcy 21313 0,00% 0,00% 0,00%
ropy naftowej, w tym gatunku WTI mocno zwyzkowaty, osiagajac wczoraj poziom T 7 i i =
ponad 73 USD za barytke. Poza stonowaniem oba o sektor bankowy, a tym samym . urs
spadajace prawdopodobieristwo negatywnego wptywu na gospodarke, ceny EUR/PLN 4.67853 +0.02%  +0.14%  -0.23%
wspomnianego surowca wzrastaty w odpowiedzi na napigcia pomiedzy Turcja a USD/PLN 432105 +0.15% -1.32% -1.36%
Irakiem. Doprowad;ity ong do zam‘kniecia jednggo z portéw, przez Ift/éry Kurdystan CHF/PLN 468655 -004%  +0.56% -1.05%
eksportowat surowiec dalej - powyzsze wzbudzito obawy o dostepnos¢ surowca. GBP/PLN 532906 001%  +1068%  +050%
EUR/USD 1.08273 -0.13% +1.48% +1.15%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
UsD/IPY 131.900 +0.80% -3.10% +0.48%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% Brent ($/bbl) 78.56 +0.54%  -682%  -8.56%
> WTI ($/bbl) 7383 +087%  -496%  -800%
0%
o Ztoto ($/0zt) 1978.60 -059%  +7.23%  +8.35%
10; | Mied? (c/Lb) 405.98 -0.61%  -239%  +6.56%
_15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-03-28
0% WZROSTY SPADKI
25% EUROCASH +17.49% FMG  -18.69%
: AGORA +11.58% CIGAMES  -6.31%
“30% IZOSTAL ~ +11.34% IFIRMA ~ -6.10%
-35% ‘ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
40% bl
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 GPW 969,18 150 (40.0%) (4:;73000)
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Banki Stanowisko KSF wobec WIBOR

Komitet Stabilnosci Finansowej dotyczacy nadzoru makroostroznosciowego nad
systemem finansowym (KSF-M) uznat kwestionowanie wskaznika referencyjnego
WIBOR w umowach kredytowych za ryzyko systemowe.

"Komitet podtrzymuje swojg ocene w kwestii braku podstaw prawnych i
ekonomicznych  do  negowania  prawidtowosci  wyznaczania  wskaznika
referencyjnego WIBOR, wyrazong w komunikacie z 9 grudnia 2022 r. Z uwagi na
nadal podejmowane préby podwazania wiarygodnos$ci i reprezentatywnosci tego
wskaznika Komitet uznat jego kwestionowanie w umowach kredytowych za ryzyko
systemowe. Rdwnoczesnie Komitet monitoruje postepy prac Narodowej Grupy
Roboczej, ktérej celem jest sprawne i bezpieczne zastgpienie wskaznika
referencyjnego WIBOR przez WIRON. Komitet uwaza, ze zamiana ta powinna odby¢
sie bez uprzywilejowywania ktdrejkolwiek ze stron umaow".

Cyfrowy Polsat Wyniki 4Q22

Cyfrowy Polsat miat w IV kw. 858,3 mln zt EBITDA wobec 828,3 mln zt konsensusu.
Zysk netto w IV kw. 2022 roku siegnat 174,5 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP
Biznes prognozowali 160,3 mln zt zysku netto j.d.

Cyfrowy Polsat podat, ze wskazany wstepny skonsolidowany zysk netto za rok 2022
i czwarty kwartat 2022 roku uwzglednia udziaty w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci, w szczegolnosci udziat w
szacunkowym skonsolidowanym zysku netto Asseco Poland, w ktérym spotka
posiada 22,95 proc. udziatdw.

Zgodnie z raportem biezacym Asseco z 20 marca 2023 roku, podany uprzednio do
publicznej wiadomosci szacunkowy skonsolidowany wynik netto Asseco moze ulec
zmianie w zwigzku z prowadzonymi obecnie analizami, co z kolei moze przetozy¢
sie na poziom skonsolidowanego zysku netto grupy.

Eurocash Komentarz zarzadu

Grupa Eurocash liczy na lepszy rok rdr i wzrost EBITDA. Wyzwaniem bedzie
widoczne w pierwszym kwartale ostabienie popytu konsumenckiego. Grupa chce
dalej poprawia¢ efektywnos¢ kosztowa, rozmawia z dostawcami.

"To nie bedzie tatwy rok. Ostroznos¢ konsumenta bedzie motywem przewodnim.
Bedzie walka o0 jego site nabywcza, walka o ceny. Bedziemy musieli pokazac, ze w
takim otoczeniu rynek niezalezny ma swoje atuty. Bedziemy dazy¢ do dalszej
efektywnosci  kosztowej, do  uproszczenia  struktury, pracowa¢ nad
konkurencyjnosciag sklepdw. Priorytetem dla nas jest sprzedaz, udziaty rynkowe i
poprawa rentownosci. Jestem przekonany, ze w trudnym roku pokazemy lepsze
wyniki, podobnie jak byto w 2022 roku".

"Na catym rynku wida¢ spadek wolumendw i ograniczenie popytu, takze spadek
nastrojéw. Nie odbiegamy od rynku. Jestesmy poddani troche innym sitom, bo miks
sprzedazy jest inny, ale konsument jest ten sam i patrzy mocno na ceny. Reagujemy
w ten sposdb, ze weszliSmy w bardziej agresywna polityke promocyjna. Staramy sie
mie¢ ceny pod kontrolg, zaréwno w czesci detalicznej, jak i hurtowej.
Dostosowujemy nasza strone kosztowa, ale i prowadzimy rozmowy z dostawcami,
bo po ich stronie baza kosztowa sie zmienita.

"Wskaznik zadtuzenia 1,2x EBITDA to dla spétki handlowej bardzo przyzwoity,
bezpieczny, wrecz konserwatywny poziom. W czasach wysokich stép procentowych
i wysokiego kosztu pienigdza bedziemy dazy¢ do tego, by bardzo mocno kontrolowaé
koszty finansowe. Mamy bardzo dobre relacje z bankami, staramy sie dobrze
zarzadzad liniami kredytowymi. Bedziemy dazy¢ do tego, by zadtuzenie w relacji do
EBITDA w tym roku jeszcze spadto”.
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e "Niebawem podzielimy sie z rynkiem rekomendacjg w sprawie podziatu zysku za
2022. W tym roku chcemy zwota¢ ZWZ wczesniej, w maju".

Huuuge Inc. Komentarz zarzadu
Huuuge Inc. widzi wyzwania, ale réwniez i perspektywy wzrostu w 2023 roku, zaktada wzrost
EBITDA oraz marzy EBITDA w poréwnaniu do zesztego roku.
Po ostatnich zwolnieniach Huuuge planuje wrdci¢ do zatrudniania nowych pracownikdw.
"W tym roku skup akcji wtasnych chcemy zrealizowac poprzez zaproszenie akcjonariuszy do
sprzedazy. Oczywiscie cena, czy szczegGty skupu nie zostaty jeszcze ustalone, gdy tylko
zostang ustalone, to powiadomimy rynek".

Neuca Komentarz zarzadu

e Neuca szacuje wzrost rynku hurtu aptecznego w pierwszym kwartale na ok. 8 proc.
Zarzad podtrzymat prognoze na caty 2023 r. na poziomie 6-10 proc.

e "Ubiegty rok byt trudny jesli chodzi o wzrost kosztéw, szczegdlnie w obszarze
wynagrodzen, nosnikdw energii i paliw. Do tego dotozyty sie dodatkowe Kkoszty
finansowe zwigzane z deprecjacja ztotego, czy réznicami kursowymi, ale rowniez ze
wzrostem zadtuzenia wynikajacym z planowanych inwestycji. (...) Najwazniejszym
czynnikiem, pod presja ktérego bedziemy réwniez w tym roku, jest czynnik zwigzany
z kosztem wynagrodzen”.

Ten Square Games

Wyniki 4Q22

e Ten Square Games wypracowat w czwartym kwartale 2022 roku 35,3 mln zt
skorygowanej EBITDA wobec 67,4 mln zt rok wczesniej. Konsensus zaktadat 36,2 mln
7t skorygowanej EBITDA (przedziat 32,3 - 38,5 mln zt).

e Przychody Ten Square Games wyniosty w tym okresie 131,3 mln zt wobec 135,9 mln
zt konsensusu (przedziat 129,2-138 mln zt). Rok temu siegnety 147 mln zt.

e EBIT wynidst 4,2 mln zt wobec 23,5 mln zt konsensusu (przedziat 21,5 - 26,7 mln
zt). Spotka zanotowata w tym okresie strate netto w wysokosci 7,3 mln zt, natomiast
konsensus zaktadat zysk netto na poziomie 19,6 mln zt (przedziat 16,4 -23,4 mln
zh).

e "W 2022 roku Grupa intensywnie pracowata nad nowymi grami - Undead Clash oraz
Fishing Masters. W pierwszej z nich zdecydowano sie na wprowadzenie zmiany w
rozgrywce, ktora ma duzy potencjat angazowania szerszej grupy odbiorcow, ale
wymaga dalszych prac. Prace w drugim tytule postepuja zgodnie z planem i
koncentruja sie na przygotowaniu gry do wprowadzenia na rynek"

Tauron

Brak rekomendacji dywidendy

Zarzad Tauronu rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie catego
zysku netto osiagnietego w 2022 roku w wysokosci 67.102.592,85 zt na kapitat zapasowy.
"Podjeta decyzja jest zgodna z obowigzujaca polityka dywidendowa, a przy jej podejmowaniu
zarzad emitenta uwzglednit program inwestycyjny Grupy Kapitatowej emitenta przyjety w
ramach Strategii Grupy Tauron na lata 2022 - 2030 z perspektywa do 2050, w ktorym
zatozono ponoszenie w kolejnych latach znaczacych wydatkdw inwestycyjnych, w
szczegblno$ci w Obszarze Dystrybucji oraz Obszarze Odnawialnych Zrédet Energii”.

SWIG80 i inne

Marvipol
Development

Planowane odwotanie polityki dywidendowej

"Trudna sytuacja na rynku kredytéw hipotecznych oraz ogélna mniejsza dostepnosé
kredytéw, zmniejszyty wielko$¢ popytu na mieszkania oraz wydtuzyty okres wyprzedazy
oferty. Jednoczesnie wystepujaca inflacja, zwiazany z nig wzrost kosztéw energii, materiatéw
budowlanych i kosztu pracy oddziatujg na zwiekszenie kosztu wytworzenia realizowanych
inwestycji. Implikuje to konieczno$¢ zwiekszenia wktaddw wtasnych w realizowane i
planowane projekty deweloperskie".
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PCF Group

Objecie nowej emisji akcji serii F

PCF Group oraz kluczowy akcjonariusz, prezes spotki Sebastian Wojciechowski zawarli
umowe inwestycyjng z Krafton dotyczaca objecia akcji serii F, ktdre po zakornczeniu oferty
dadzg Krafton 10 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki i gtosach na WZ. Cena emisyjna
zostata ustalona na 40,20 zt za kazdg akcje.

Akcje zostang objete przez inwestora za wktad pieniezny.

"Zgodnie z Umowag Inwestycyjna, jezeli spdtka bedzie rozwaza¢ wydanie Projektu Victoria
lub Projektu Bifrost w modelu innym niz self-publishing, inwestor bedzie miat prawo do
pierwszenstwa w negocjacjach (right of first negotiation), jak rdéwniez prawo do
pierwszenstwa zawarcia umowy (right of first refusal) w odniesieniu do wszelkich takich
umow".

Zaréwno inwestor, jak i kluczowy akcjonariusz ztozyli deklaracje lock-up dotyczace ich
pakietdw akcji w spoétce, ktére bedg obowigzywac do 28 marca 2024 r. Umowa inwestycyjna
zostata zawarta na czas okreslony 10 lat ze zwyczajowymi postanowieniami o
automatycznym jej rozwigzaniu.

Photon Energy

Zwiekszenie warto$ci emisji zielonych obligacji

Photon Energy zwiekszyt wartos¢ emisji zielonych obligacji do 80 mln euro. Dodatkowa
kwota nominalna 2,5 mln euro zostata uplasowana w ramach oferty prywatnej wsrdd
inwestordw instytucjonalnych w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Niemczech i Austrii.

R22

Wyniki 2022

Skorygowana EBITDA R22 w 2022 r. wyniosta 103,6 mln zt, co stanowi 34 proc. wzrost rdr.
Spdtka chce kontynuowad polityke dywidendowa, ktdra zaktada wyptate co najmniej 30 proc.
skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej.

W 2022 r. Grupa zanotowata 40,2 mln zt zysku netto (22 proc. wzrost rdr).

Wyniki finansowe Grupy sa efektem organicznego wzrostu dwdch kluczowych segmentdw -
cyber_Folks, CPaaS oraz udanej akwizycji MailerLite w potowie 2022 r.

Na koniec ubiegtego roku Grupa posiadata 340 tys. klientow w ponad 100 krajach.

W czwartym kwartale przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 112,7 mln zt (vs 87,2 mln zt
rok weczesniej), co stanowi wzrost 0 29,2 proc. Skorygowana wartos¢ EBITDA wzrosta do 31,8
mln zt w stosunku do 20,9 mln zt rdr (wzrost 0 52,6 proc.). Od pazdziernika do grudnia grupa
zanotowata zysk netto na poziomie 17,4 mln zt (vs 5,0 mln zt).

Zgodnie z programami motywacyjnymi ogtoszonymi w Vercomie oraz cyber_Folks, taczna
EBITDA dwdch gtownych segmentdw ma osiggna¢ 165 min zt na koniec 2024 r.

Ultimate Games

Szacunkowa strata

Ultimate Games szacuje, ze strata netto w 2022 r. wyniesie 8,4 mln zt, a EBIT 6,2 mln zt.
Spotka szacuje, ze przychody catkowite wyniosg 27,5 mln zt, a przychody ze sprzedazy 26,9
mln zt.

Na zaprezentowane dane w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.: stabilna sprzedaz gier
z segmentu PC oraz z segmentu konsole, dalsze poszerzanie portfolia produkcyjno-
wydawniczego 0 nowe gry, a co z tym zwigzane liczne premiery nowych gier - do korica 2022
r. zostato wydanych 69 gier, koszty prowizji wyptacanych dla deweloperéw, marketingu i
wynagrodzen, wyprzedaze gier spotki na platformie Steam (w wersji PC) oraz na konsolach
Nintendo Switch, PlayStation, Xbox, a takze odpisy aktualizujace.

Vercom

Komentarz zarzadu

Vercom chce utrzymac w przysztosci dynamike wzrostu i nadal podwajac¢ wynik EBITDA co
okoto 2 lata. Obecnie spotka koncentruje sie na dalszym rozwoju na rynkach zagranicznych.
"Za nami intensywny okres inwestycji. Obecnie koncentrujemy sie na dalszym rozwoju na
rynkach zagranicznych, na ktorych realizujemy sprzedaz wysokomarzowych, skalowalnych
ustug oferowanych w modelu self-service, charakteryzujacych sie jednoczesnie wysoka
dynamikg wzrostu".

"Historycznie podwajaliSmy wynik EBITDA co okoto 2 lata i mocno liczymy na to, ze
konsekwentna realizacja strategii pozwoli nam utrzymac podobng dynamike wzrostu w
przysztosci"
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 29 marca 2023

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ANSWEAR Publikacja raportu za 2022 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SOHODEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

czwartek 30 marca 202

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ARTIFEX Publikacja raportu za 2022 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MBANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MFO Publikacja raportu za 2022 rok.

ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SANTANDER ZWZA

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 30 wrzes$nia 2022 roku
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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piatek 31 marca 2023

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2022 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOLECURE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SCPFL Wyptata dywidendy 85,57 zt na akcje.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SUWARY Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 32,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Plast-Box S.A.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2022 roku.
UNICREDIT WZA

VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 marca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 93,3 92 91,1
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 2,90% 3,30% 3,50%
Wtorek, 28 marca 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -50 -8,0 -16,0
16:00 USA 'C”Oi]?;eznacug ?}‘Zrz"”s“meméw ) marzec 104,2 101,6 1029
Sroda, 29 marca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK kwiecien -2900,00% -3050,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,3mlnbrk 1,12 mln brk
Czwartek, 30 marca 2023
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,50%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty 11,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce marzec 99,7 99,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 7,30% 8,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 191 tys.
Piatek, 31 marca 2023
1:50 Japonia m%kc]a przemystowa s.a. wst. luty 2,80% -5,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,90% 6,30%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 52 52,6
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 54,5 56,3
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,50% -0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 17,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 18,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,60% 6,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 43,8 436

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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