Obserwuj

@BM_BNPParibas

2023-03-30 09:09 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57173.15 +0.71%  -5.50% -0.50%
Za nami przyzwoita sesja na warszawskim parkiecie. WIG20 oraz sWIG80 wzrosty po WIG20 1709.39 0,90 7 91% 461%
+ - o -4,
0,9%, jedynie mWIG40 zanotowat minimalna zwyzke rzedu 0,02%. Notowania ' N ' °
wspierane byty przez odbicie sektora bankowego (WIG-Banki +2,4%), w $lad za jego mWIG40 4408.75 +002%  -1.21%  +6.12%
europejskimi odpowiednikami, po wczesniejsze] wyprzedazy. Wsréd blue chipéw SWIG80 2012098 +096%  +2.32%  +15.0%
dobrze zachowywaty sie tez walory JSW i Cyfrowego Polsatu. W notowaniach srednich WIG ESG 9192.97 +0.77% -6.34% -2.12%
spotek, do wzrostéw na bankach nie dotgczyt ING, a wynikom if]deksu cia;y/tajeszcze WIG20 USD 395.00 +065%  -6.73% -3133Y%
korekta na akcjach Budimexu, XTB i Benefit (realizacja zyskéw po wczesniejszych
. ) , ; : WIG20 TR 3305.75 +090%  -7.91% -4.61%
wzrostach) oraz mocna wyprzedaz Ten Square po stabych wynikach za 4Q'22. Finalnie
WIG20 zakoriczyt dzieri powyzej poziomu 1 700 pkt., wokét ktérego konsoliduje sig juz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
drugi tydzien. S&P500 4027.81 +142%  +193%  +4.90%
Nasdagq C. 11926.24 +1.79%  +480%  +13.9%
Przy pustym kalendarium ekonomicznym, rynki bazowe odreagowaty spadki z DAX 15328.78 +1.23%  +0.16%  +10.1%
poprzednich tygodni. Brak kolejnych, negatywny informacji z sektora bankowego byt CAC40 7186.99 +1.39% -0.65% +11.0%
przyjety jako pozytywny aspekt, Itak wiec gtéwne indeksy w Europie orazl Stana.ch FTSE250 1863281 +1.28% 6.23% 117%
Zjednoczonych zyskaty wczoraj ponad 1,0%. Za oceanem relatywnie lepiej
: . o . BUX 42333.82 +0.51%  -5.15% -3.33%
zachowywat sie sektor technologiczny. Inwestorzy oczekuja, ze obecne wydarzenia w
. . . . IBEX 9070.70 +1.41% -2.71% +10.2%
sektorze bankowym przetoza sie na szybszy poczatek cyklu obnizek stép
- 0, 0, 0,
procentowych i spadku rentownosci obligacji skarbowych, co wspiera wyceny spétek NIKKEI 2778293 036%  +103%  +647%
wzrostowych. Notowania pozostatych aktywéw byty wczoraj stabilne - spadek Hang Seng 20238.35 +024%  -092%  +2.32%
rentownosci obligacji skarbowych byt minimalny, a w $lad za poprawa nastrojow OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
lekkiej obnizce ulegty notowania ztota. Stabilny byt tez kurs EUR/USD. Polska 6.062 0.00% -731%  -11.44%
USA 3.5560 -0.28%  -1246%  -8.33%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI Niemcy 2276 0,00% 0,00% 0,00%
W zwigzku z dobra atmosferg na rynkach bazowych, utrzymang takze w trakcie MUY UG L 17 e
azjatyckiej sesji, spodziewamy sie kontynuacji odbicia indekséw gietdowych w EUR/PLN 4.68741 -001%  -028%  -0.04%
czwartek. Rynki moga zwracac¢ uwage na wstepny odczyt inflacji za marzec z Hiszpanii USD/PLN 4.32430 +0.01% -2.50% -1.28%
oraz Niemiec. CHF/PLN 471359 +0.15%  +0.13%  -0.50%
GBP/PLN 5.32792 +0.05% +0.52% +0.62%
EUR/USD 1.08397 -0.02% +2.28% +1.26%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USoApY 132515  O17% 307% +095%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
e — e —— e e — | Brent ($/bbl) 7764 +010%  -835%  -9.59%
N . [ N W ' WTI ($/bbl) 7308 +0.16%  -649%  -893%
0% i ) i
55 ‘ | | | Ztoto ($/0zt) 1986.15 +0.07%  +790%  +8.75%
100“ B\ <. U Y . /ST Y Miedz (c/Lb) 409.77 +029%  +055%  +7.56%
1% [ _____ Y YT/ b NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-03-29
20% |\ ANV \ - VoA W WZROSTY SPADKI
DY R 1 A "4 A A LANALLTY | ATREM +31.06% TSGAMES ~ -18.71%
5 . . IMMOBILE ~ +29.72% INC  -11.53%
A e SR AR PCFGROUP  +11.43% ONESANO  -10.18%
B e | 1Y o i I OBROTY PLN Rosnace Spadajace
o L_QE S _A£2. S _;-_25 S _‘I»;; T GPW 1032,97 184 (48.8%) 148
mar cze Wrz gru , -0/ (393%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Wyniki 4Q'22

e Skorygowana EBITDA Allegro w czwartym kwartale 2022 roku w Polsce wzrosta rdr
041,2 proc. do 708 mln zt wobec konsensusu wg PAP Biznes w wysokosci 670,5 mln
zt.

e Przychody Allegro w polskiej czesci biznesu w czwartym kwartale ubiegtego roku
wzrosty 0 26,5 proc. do 2 mld zt. Skonsolidowana wartos¢ sprzedanych produktdw
(GMV) za posrednictwem polskiej platformy grupy w czwartym kwartale 2022 r.
wyniosta 14,4 mld zt (wzrost o 14 proc. r/r).

e Allegro miato w czwartym kwartale 2022 roku mln 179,5 zt skonsolidowanego zysku
netto j.d. Konsensus zaktadat 259,8 mln zt zysku netto j.d.

Allegro Prognoza wynikéw w 1Q'23

o Allegro przechodzi na kwartalny cykl publikowania prognoz i oczekuje w pierwszym
kwartale 2023 roku wzrostu GMV z dziatalnosci w Polsce o 13-14 proc. r/r, a
przychoddéw o 20-22 proc.r/r. Skorygowana EBITDA powinna sie zwiekszy¢ o 20-23
proc. r/r, za$ oczekiwany CAPEX ma wynies¢ 100-110 mln zt.

e Wskaznik GMV segmentu MALL powinien by¢ w pierwszym kwartale br. 0 1-2 proc.
nizszy r/r, za$ spadek przychoddw oczekiwany jest na poziomie 2-4 proc. r/r.
Oczekiwana strata segmentu na poziomie skorygowanej EBITDA to 75-80 mln zt, za$
jego spodziewany CAPEX w tym czasie to 20-30 mln zt.

e Na poziomie skonsolidowanym Allegro oczekuje wzrostu GMV w pierwszym
kwartale br. 0 20-21 proc. r/r, a przychoddw o0 64-66 proc. r/r. Skorygowana EBITDA
grupy powinna wzrosna¢ o 3-6 proc. r/r, za$§ CAPEX spodziewany jest na poziomie
120-140 mln zt.

Asbis Dywidenda
Rada dyrektoréw Asbis Enterprises rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za 2022
r. w wysokosci 0,25 USD na akcje. Catosciowa dywidenda z zysku za 2022 r. moze wiec
wynie$¢ 0,45 USD na akcje, uwzgledniajac wyptacong wczesniej zaliczke.

Data Walk Szacunkowe wyniki 2022 r.
DataWalk szacuje, ze w 2022 roku zanotowat 129,5 mln zt skonsolidowanej straty EBIT
wobec 5,7 mln zt straty rok wczesniej. Skonsolidowana szacunkowa strata EBIT, -
skorygowana o koszt programu motywacyjnego, wyniosta 32,2 mln zt. Przychody wzrosty o
8 proc. rdr do 33,4 mln zt.

Echo Investment Komentarz zarzadu do wynikéw

e Echo Investment liczy na to, ze w 2023 r. sprzeda 3-4 tys. mieszkan. Planuje
rozpoczecie wielu nowych projektdw, a bank ziemi jest na 12 tys. mieszkan.

e W segmencie biurowym grupa planuje sprzedaz budynkdw w czterech projektach.

e W ocenie zarzadu w obszarze najmu nadal brakuje na rynku lokali. Spétka
podtrzymuje cel posiadania w segmencie Resi4Rent 10 tys. mieszkan.

Mo-Bruk Wyniki 4Q"22
Przychody to 70,6 mln zt (+3,0% rr/, +3,8% od konsensusu). EBITDA wyniosta 30,0 mln zt (-
17,7% r/r i -9,1% od konsensusu). EBIT to 28,7 mln zt (-18,5% r/r i -9,1% od oczekiwan). Zysk
netto to 24,1 mln zt (-15,5% r/r i -6,5% od oczekiwan).

PZU Wyniki 4Q'22 powyzej oczekiwari
Zysk netto grupy PZU w IV kwartale 2022 roku wzrdst do 1.234 mln zt z 963 mln zt rok
wczesniej. Zysk PZU okazat sie 19 proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktdry spodziewat sie, ze
wyniesie 1.038 mln zt. +
Sktadka przypisana brutto grupy w IV kwartale wzrosta o 12 proc. rdr do 7.668 mln zt i
okazata sie 7 proc. wyzsza od oczekiwar analitykdw. Odszkodowania netto wyniosty w
ostatnim kwartale 2022 roku 4.497 mln zt, czyli wzrosty 19 proc. rok do roku i byty 5 proc.
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wyzsze od oczekiwan. Wynik na dziatalnosci lokacyjnej z uwzglednieniem konsolidacji
bankdw i kosztdw odsetkowych, wynidst 4.236 mln zt i byt 15 proc. wyzszy od oczekiwan na
poziomie 3.681 mln zt

Selvita Szacunki wynikdéw 1Q'23

e Selvita szacuje, ze rentowno$¢ EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2023 roku
bedzie w przedziale 19-21 proc., a rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej wyniesie
8-10 proc.

e Dynamika wzrostu skonsolidowanych przychoddw komercyjnych grupy Selvita od
klientdw zewnetrznych bedzie wyzsza wzgledem | kwartatu 2022 r. i bedzie
ksztattowata sie w przedziale od 4 proc. do 7 proc. Jak podano, szacunki nie
uwzgledniaja spotki Ardigen, ktéra od 2023 r. nie jest konsolidowana w petni w
wynikach grupy.

Selvita Wyniki 4Q'22

Przychody wyniosty 105 mln zt (+15,2% r/r, -4,5% od oczekiwan). EBITDA adj. to 26,5 mln zt
(-2,4% r/r i -3,4% od oczekiwan), EBIT to 14,5 mln zt (+145,9% r/r, +15,6% od oczekiwan).
Zysk netto j.d. to 12,0 mln zt (+27,7% r/r i +31,3% od oczekiwan).

Ten Square Games

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Ten Square Games zauwaza mniejsze wydatki graczy, a spotka normalizuje swoje
wyniki wzgledem pandemicznych wzrostéw.

e Spotka widzi szanse na rynku mobilnych symulatordw lotniczych.

e Ten Square Games testuje nowe rozwigzania zwigzane z Hunting Clash. Ostatnie
testy miaty miejsce w Llutym, a spétka jest zadowolona z wynikéw i zapowiada, ze
dalej bedzie inwestowata w produkt.

e Soft lunch Fishing Masters jest dalej planowany na pierwsza potowe 2023 roku, a
Unded Clash czeka zmiana mechaniki i dodanie nowych funkcji.

e Spétka nie podjeta jeszcze decyzji w kwestii dywidendy (informacja ma by¢ w
kwietniu), nie planuje natomiast skupu akcji wtasnych.

SWIG80 i inne +/-
Bioceltix Sprzedaz akcji
Infini ASI chce sprzedac do 150 tys. akcji Bioceltix w ramach procesu budowy przyspieszone; _
ksiegi popytu. Cena sprzedazy akcji zostanie przez akcjonariusza ustalona w oparciu o wyniki
ABB, z zastrzezeniem, ze nie bedzie nizsza niz 37 zt.
Answear.com Wyniki 4Q22
Przychody wyniosty 364,0 mln zt (+40% r/r i +1,4% od oczekiwan). EBITDA to 24,5 mln zt "
(+32% r/r i +11,2% od konsensusu). Zysk netto j.d. to 16,8 mln zt (+53% r/r i +16% od
oczekiwan).
Atrem Nowa umowa +

Atrem jako partner konsorcjum ma kontrakt z PKN Orlen o wartosci 253,4 mln zt netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 30 marca 202

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

PzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ARTIFEX Publikacja raportu za 2022 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MBANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MFO Publikacja raportu za 2022 rok.

ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SANTANDER ZWZA

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2022 roku
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

piatek 31 marca 2023

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2022 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOLECURE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SCPFL Wyptata dywidendy 85,57 zt na akcje.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SUWARY Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 32,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Plast-Box S.A.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrzes$nia 2022 roku.
UNICREDIT WZA

VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 marca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 93,3 92 91,1
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) Luty 2,90% 3,30% 3,50%
Wtorek, 28 marca 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -5,0 -8,0 -16,0
16:00 USA 'C”Oﬁ';sreznacug %rgjrzons”me”téw ) marzec 104,2 101,6 102,9
Sroda, 29 marca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -29,5 -29,00 -30,50
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -749 mlnbrk  0,3mlnbrk 1,12 mln brk
Czwartek, 30 marca 2023
9:00 Hiszpania Inflacja CPI wst (r/r) luty 3,80% 6,00%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) Luty 11,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce marzec 99,7 99,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 7,30% 8,70%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 195 tys. 191 tys.
Pigtek, 31 marca 2023
1:50 Japonia Enrf;%kqa przemystowa s.a. wst. luty 2,80% -5,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty 5,90% 6,30%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 52 52,6
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 54,5 56,3
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,50% -0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) Luty 17,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 15,90% 18,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia Luty 6,60% 6,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 43,8 43,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
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Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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