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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 58608.76 -0.10%  -2.65%  +1.99%
Piatek przerwat serie wzrostéw gtéwnego indeksu warszawskiej gietdy. WIG20 spadt
. ) ) . o WIG20 1758.56 -0.27% -4.52% -1.87%
0 0,27 proc., po tym jak poprzednie cztery sesje z rzedu koriczyt na plusie. Liderem
wzrostow byto Qrange, kitérego walory zdrozaty o 2,4 proc. Z kolei najwiecej stracit mwIG40 4504.04 +005%  +111%  +8.42%
Santander (-2 proc.). Relatywnie lepiej poradzity sobie mate i Srednie spétki. mWIG40 sWIG80 20248.12 +0.56%  +2.12%  +15.7%
zyskat 0,05 proc., a sWIG80 zakoriczyt dzier 0,56 proc. nad kreska. WIG ESG 944411 -0.18% -3.17% +0.55%
WIG20 USD 408.36 -0.75% -1.52% -0.06%
Mimo ze spadki najwiekszych spétek na krajowym rynku nie byty duze, to warszawska . . .
gietda negatywnie wyroézniata sie na tle zagranicznych benchmarkdw. Niemiecki DAX WIG20 TR 3400.85 -0.27%  -452%  -187%
zyskat 0,69 proc., a francuski CAC40 wzrést o 0,81 proc. Wzrostowa seria na Wall ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Street zostata podtrzymana i indeksy wzrosty trzecia sesje z rzedu. S&P500 4109.31 +1 44% +1.57% +7.03%
o i . Nasdaq C. 1222191 +1.74%  +456%  +16.8%
W catym marcu plolek|'|ndeks b}Luedcrl;lpsképad{ 0 4'.84 prO(t:).LWptwana tp mde;{Ao DAX 15628 84 +069%  +0.32% +12.9%
neggtywne nastawienie [nwestorpw O. an ow z uyvag| .na problemy w Europie |' , CACA0 7329 39 J081%  -035%  +131%
co cigzyto WIG20, w ktdrym duzy udziat posiadaja pozyczkodawcy. Negatywnie na
e L . . ) . . FTSE250 18928.30 +0.11%  -501%  +0.40%
niektore spotki wptywat takze powracajacy temat tzw. windfall tax. Gtowne indeksy . . .
w Europie zdotaty zakoficzy¢ marzec na plusie. CAC40 zyskat 0,92 proc., a DAX wzrést BUX 42318.34 *172%  -478%  -337%
0, 0, 0,
0 1,85 proc. Na Wall Street stopy zwrotu byty jeszcze wyzsze, a szczegélnie dobrze IBEX 9232.50 *028%  -245%  +12.2%
radzity sobie spotki technologiczne, dzieki czemu Nasdaq zyskat 8,52 proc. NIKKEI 28196.02 +0.55%  +096%  +8.05%
Hang Seng 20331.17 -0.34% -1.15% +2.78%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.043 -0.15% -7.26%  -11.72%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 35170  +127% -1114%  -9.33%
Nowy tydzied rozpocznie sie od publikacji marcowych indekséw PMI. Wedtug Niemcy 2.286 0.00% 0.00% 0.00%
ekonomistéw BNP Paribas wskaznik dla sektora przetwdrstwa przemystowego w WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Polsce wynidst 485 pkt, tyle samo co w lutym. W gtédwnych gospodarkach EUR/PLN 4.68366 +0.10%  -0.52% -0.12%
zaprezentowane z.ostana‘ gstateczne wartgs’ci indgkséw [ uwaiam?/, ze potyvierdza, one USD/PLN 433910 +057%  -1.99%  -0.94%
wstepne szacunki sugerujace dywergencje pomiedzy rozpedzajacym sie sektorem CHE/PLN 479365 2015%  -011% 0.09%
ustug, a stabnacym przemystem.
GBP/PLN 5.33019 +0.14%  -0.04%  +0.66%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD L0794l -047% — +1.30% - +0.83%
UsD/IPY 133.400 +0.51% -1.76% +1.65%
10% e S R e . SUROWCE Kurs 1D M YTD
3 S S ! Brent ($/bbl) 8374 +486%  -2.40% -2.49%
0% ; WTI ($/bbl) 79.35 +489%  -039%  -1.11%
-5% | Ty Ztoto ($/0zt) 1969.80 -0.82%  +622%  +7.87%
0% | A «/N U A b A NN Y Miedz (c/Lb) 405 65 -093%  -026%  +6.45%
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Auto Partner Rekomendacja dywidendy
Zarzad spotki Auto Partner rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 19,6 mln zt,
czyli 0,15 zt na akcje. W 2022 roku spétka réwniez wyptacita 0,15 zt dywidendy na akcje.

Grupa Azoty Konferencja z zarzadem

e "Spodziewamy sie, ze w 2023 roku otoczenie nadal bedzie wymagajace. Bardzo duzo
bedzie zalezato od tego, w jaki sposéb bedzie sie ksztattowata inflacja i polityki
poszczegélnych bankéw centralnych, poniewaz Grupa Azoty nie sprzedaje
produktdw tylko w Polsce. Jesli pojawig sie perspektywy braku podwyzek stép proc.,
wrecz ich obnizek i spadku inflacji, zaktadamy, ze pod koniec roku, pewnie w
czwartym kwartale, sytuacja moze by¢ lepsza" - powiedziat Marek Wadowski,
wiceprezes Grupy Azoty podczas pigtkowej konferencji prasowe;.

e "Spodziewamy sie nizszego popytu niz w latach ubiegtych w segmencie agro.
Rowniez spodziewamy sie nizszego popytu w segmentach tworzyw i chemii" - dodat.

e Wiceprezes Wadowski, pytany o rekomendacje zarzadu w sprawie dywidendy za
2022 rok, przypomniat, ze w strategii grupy do 2030 roku jest zapisana wyptata -
dywidend, ale - jak zaznaczyt - zarzad spétki, decydujac o podziale zesztorocznego
zysku, wezmie pod uwage trudne otoczenie makro z 2022 roku.

e Prezes Hinc ocenia, ze rekordowo wysokie i jednoczes$nie wysoce zmienne ceny
surowcow, wynikajace m.in. z rynkowych konsekwencji agresji Rosji na Ukraine
przetozyty sie na istotny wzrost kosztéw produkcji, co znaczaco podnosito ryzyko
biznesowe zwigzane z produkcja w catej europejskiej branzy nawozowo-chemiczne;j.

e "Nienotowane wczesniej ceny gazu na europejskich gietdach spowodowaty, ze
zarzady najwiekszych spotek grupy kapitatowej zmuszone zostaty do podejmowania
trudnych decyzji o czasowym ograniczaniu produkcji, gtéwnie w segmencie agro
oraz w segmencie tworzyw. Przywrdcenie produkcji nastgpito w pazdzierniku po
znaczacym spadku cen gazu ziemnego na gietdach europejskich" - powiedziat.

PGE Podziat zysku
Akcjonariusze PGE zdecyduja w sprawie przeznaczenia zysku netto osiagnietego w 2022
roku, w kwocie 3,096 mld zt, na kapitat zapasowy - poinformowata spotka w projektach
uchwat na ZWZ, zwotane na 28 kwietnia. Spotka juz wczesniej informowata, ze jej zarzad
rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2022 r.

Polenergia Planowany CAPEX

e Polenergia planuje w 2023 roku naktady inwestycyjne na poziomie ok. 1 mld zt,
wiekszos¢ wydatkow dotyczy¢ bedzie projektdw morskich farm wiatrowych -
poinformowali przedstawiciele spotki podczas telekonferencji dla inwestordw.

e "Zaktadamy, ze CAPEX w tym roku wyniesie ok. 1 mld zt" - powiedziat wiceprezes
Polenergii Tomasz Kietlinski. Jak dodat, gtdwne wydatki dotyczy¢ beda projektéw
morskich farm wiatrowych.

e "Wydatki na lagdowe farmy wiatrowe sg na razie za nami, bo nowe projekty beda
realizowane w oparciu o zliberalizowane przepisy, ale ich budowa bedzie za kilka
lat. W tym roku inwestowac bedziemy wiec gtéwnie w offshore, potem w projekty
fotowoltaiczne. Coraz bardziej widoczne w naszych wydatkach beda tez e-mobility
i woddr" - powiedziat wiceprezes

Tauron Koniec sporu z Rafako
Tauron podpisat ugode z Rafako wiericzaca spor dotyczacy bloku energetycznego 910 MW w
Jaworznie. Ugoda, bedaca wynikiem mediacji prowadzonych przed sadem polubownym przy
Prokuratorii Generalnej RP, sankcjonuje rozliczenie i rozwigzanie kontraktu. Zawarcie umowy +
potwierdzito w pigtek Rafako przypominajac, ze mediacje przed Prokuratorig Generalng
trwaty od wrze$nia ub. roku.
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SWIG80 i inne

Elektortim

Strategia i polityka dywidendowa

Elektrotim zaktada wzrost rocznych przychoddw do poziomu 350-450 miln zt. Zarzad spotki
bedzie rekomendowa¢ wyptate dywidendy w wysokosci od 50 proc. do 75 proc.
jednostkowego zysku - poinformowata spdtka w strategii i polityce dywidendowej na lata
2023 -2025.

Erbud

Konferencja z zarzadem

e Warto$¢ portfela zlecer zewnetrznych grupy Erbud wyniosta na koniec 2022 r. ok.
2,55 mld zt, w poréwnaniv do 3,67 mld zt w 2021 r. taczna wartosc¢ zlecen,
uwzgledniajac wtasne projekty OZE realizowane przez Onde, to 3,71 mld zt, wobec
4,54 mld zt na koniec 2021 r.

e "JesteSmy dobrej mysli, ze te nowe kontrakty, ktére podpisujemy, juz beda miaty
uzgodnione ceny materiatéw i rentownos¢, tak ze ten rok 2023 bedzie o wiele lepszy
niz 2022 r., ktéry byt zaskoczeniem, w zwigzku z wojng i inflacja" - dodat.

e Jak podano w prezentacji, w pierwszym kwartale 2023 r. Erbud podpisat 35
kontraktéw o wartosci 431 mln zt (wobec 704 mln zt w pierwszym kwartale 2022
r.), wtym cztery kontrakty w segmencie modutowym o wartosci 135,6 mln zt.

e Erbud zaktada, ze w 2023 r. uzyska ok. 300 mln zt przychoddéw z MOD21, czyli
dziatalnosci obejmujacej produkcje drewnianych obiektéw modutowych.

e "Cele spdtki na 2024 r. to podwojenie sprzedazy, czyli z 300 mln zt na 600 mln zt, a
w metrach kwadratowych z 30 tys. m kw. na 60 tys. m kw. | to nie jest jeszcze
maksymalna mozliwos¢ produkcyjna tej hali" - powiedziat prezes Erbudu Dariusz
Grzeszczak.

Grupa Rainbow
Tours

Szacunkowe wyniki

Grupa Rainbow Tours szacuje, ze w roku obrotowym 2022 EBITDA wzrosta do 54,4 mln zt z
39,3 mln zt, a zysk netto jednostki dominujacej wzrést do 22,3 mln zt z 16,5 mln zt. Wedtug
szacunkow, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty do 2,393 mld zt z 1,279 mld zt
przed rokiem.

Lubawa

Nowa umowa

Lubawa podpisata z Agencjg Uzbrojenia umowe wieloletnig w czesciach gwarantowang i
opcjonalng na taczng kwote ponad 200 mln zt brutto i nie wiecej niz 350 mln zt brutto.
Umowa obejmuje dostawe kamizelek kuloodpornych zintegrowanych w liczbie i terminach
ustalonych odrebnie dla kazdego roku obowigzywania umowy. Termin obowigzywania
umowy, harmonogram realizacji oraz pozostate szczegéty zawartej umowy zostaty
zastrzezone jako poufne.

Onde

Konferencja z zarzadem

e Onde chce rozwija¢ sie na rynku litewskim, ale bierze pod uwage takze inne kraje,
jak Estonia, totwa, czy Rumunia - poinformowat prezes Pawet Sredniawa podczas
piatkowej wideokonferencji.

e "W ubiegtym roku nasza spétka zadebiutowata na rynku litewskim, pozyskalismy
pierwszy kontrakt wykonawczy o wartosci 3,3 mln euro. Wedtug stanu na koniec
grudnia 2022 r. ten kontrakt byt zrealizowany w ok. 75 proc. (..) W pierwszym
kwartale zawarliSmy na tym rynku kolejne kontrakty o wartosci ok. 26 mln euro. (..)
To jest rynek, ktéry charakteryzuje sie dobrymi perspektywami dla naszej
dziatalnosci i z catg pewnoscia bedziemy sie tam rozwija¢, ale nasze cele dotycza
tez rozwoju na rynkach innych panstw battyckich” - powiedziat prezes Onde.

e Backlog Onde na koniec 2022 r. wynosit ok. 900 mln zt i byta to wartosé
poréwnywalna rdr.

e "Nasz portfel zlecen na 2023 r. wyraza sie wartoscig ok. 900 mln zt (...). Spogladajac
na backlog i przychody, ktorych sie spodziewamy, mysle, ze mozemy czuc¢ sie
bezpiecznie - bierzemy udziat w kolejnych postepowaniach przetargowych" -
powiedziat Sredniawa.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 3 kwietnia 2023

ATREM Publikacja raportu za 2022 rok.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

CAPTORTX wytaczenia prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci Lub czesci za zgoda
RN oraz zmiany statutu.

INTROL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela z

PEP prawem poboru, oferty publicznej akcji nowej emisji, zmiany statutu oraz zmiany "Polityki wynagrodzen
cztonkdw zarzadu i RN".

WINVEST Publikacja raportu za 2022 rok.

wtorek 4 kwietnia 2023

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

GRUPRACU! Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 i wyptaty dywidendy.

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 5 kwietnia 2023

NWZA ws. zmiany uchwat nr 3 i 4 NWZ z dnia 14 lutego 2023 r. oraz wycofania akcji spotki z obrotu na

BERLING rynku regulowanym.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

DADELO Publikacja raportu za 2022 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
czwartek 6 kwietnia 2023

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

INTROL Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

REDAN Publikacja raportu za 2022 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
piatek 7 kwietnia 2023

NOVITA Publikacja raportu za 2022 rok.
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OEX

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spoétki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, zmiany
uchwaty nr 19 ZWZ z 18 maja 2022 roku oraz przeniesienia srodkéw z kapitatu rezerwowego na kapitat
zapasowy i rozwigzania tego kapitatu rezerwowego.

poniedziatek 10 kwietnia 2023

IBSM

Publikacja raportu za 2022 rok.

wtorek 11 kwietnia 2023

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego

CIECH poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii, z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 12 kwietnia 2023

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 49 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez KI Chemistry S.a

CIECH oL

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ODLEWNIE Publikacja raportu za 2022 rok.

PAMAPOL NWZA ws. zatwierdzenia zmiany zabezpieczer na majatku i akcjach spétki.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022

UNFOLD Publikacja raportu za 2022 rok.

czwartek 13 kwietnia 2023

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KRKA Publikacja raportu za 2022 rok.
PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2022 rok.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
piatek 14 kwietnia 2023
ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.
cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RAEN Publikacja raportu za 2022 rok.
RESBUD NWZA ws. pr.zyjecila polityki wynagroqlzeﬁ cztonkdw zar;adu,i gztonkc')wlRN, przyjecia Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, zmiany depozytu macierzystego dla akcji spétki oraz zmiany statutu.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 kwietnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 52
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 47,5 47,7
Wtorek, 4 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 2,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty -3,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty 15,00%
Sroda, 5 kwietnia 2023
8:00 Niemcy ?;r/nn?;/vienia w przemysle s.a. luty 1.00%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -1,90%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 51,6
14:15 USA Raport ADP marzec 200 tys. 242 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 54,5 55,1
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -7,4L9rkmln
Polska Decyzja ws. stdp procentowych 6,75% 6,75%
Czwartek, 6 kwietnia 2023
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 55
8:00 Niemcy ?nrqo/‘ri#)kqa przemystowa s.a. luty 3,50%
Piatek, 7 kwietnia 2023
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,60% 3,60%
14:30 USA Z,Q(it%?gezsgrzzcigitﬁ?giyvrvn marzec 220 tys. 311 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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