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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 59045.10 +0.74%  -193%  +2.75%
Poczatek tygodnia przebiegat pozytywnie dla krajowego rynku akcji. WIG20 zyskat w WIG20 177599 0.99% 3.58% 0.89%
+ 0 -, 0 -U. 0
poniedziatek blisko 1 proc. i zakoriczyt dzieh z wynikiem 1775 pkt. Dzienny szczyt i ’
zostat ustanowiony na poziomie 1795 pkt. Dobrze w gronie blue chips radzili sobie mwIG40 4498.96 -011%  +099%  +830%
przedstawiciele sektora bankowego, na czele z mBankiem, ktéry zyskat ponad 4 proc. sWIG80 20423.45 +0.87%  +3.01%  +16.7%
Na szczycie tabeli znalazto sie jednak Allegro, ktdre druga sesje z rzedu zdrozato o WIG ESG 9513.92 +0.74% -2.45% +1.29%
ponad 4 proc. Sytuacja na gtéwnych europejskich parkietach byta jednak mieszana. WIG20 USD 41337 +1.23% -0.31% +117%
DAX spadt o 0,31 proc., a CAC40 zyskat 0,32 proc.
WIG20 TR 3434.56 +099%  -3.58% -0.89%
W poniedziatek poznalismy publikacje marcowych indekséw PMI. S&P Global podat, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ze wskaznik PMI dla przemystu w Polsce wyniést 48,3 pkt wobec 48,5 pkt w lutym. S&P500 412451 +037%  +1.95% +7.42%
Autorzy badania podkreslili, ze w marcu warunki gospodarcze w polskim sektorze Nasdag C. 12189.45 S0.27%  +428%  +16.5%
wytworczym pogorszyty sie wraz z réwnoczesnym spadkiem produkcji i nowych DAX 15580.92 -031% +0.02% +11.9%
zamowien. Pr?dt;{kcjg zmalata 1; r;ifgiac z rzgdu, a n;e;Arlcowy spaderlt byt p.o/n(z\zgi: CAC40 7345.96 +032%  -0.03% +13.5%
zma;irtl))éczgsa f:ﬁgs?oc[gx;eémoe@ w strefie euro w przemysle wynidst 47, FTSE250 18879.41 0926%  525%  +014%
P =P 4 4 BUX 4299144 +159%  -326%  -1.83%
Na rynku ropy inwestorzy wyceniali niedzielng decyzje kartelu OPEC+. Arabia IBEX 9157.40 -0.81% -3.24% +11.3%
Saudyjska i inni producenci ropy z sojuszu zapowiedzieli dobrowolng redukcje NIKKEI 28258.47 +0.26%  +0.08%  +8.30%
wydobycia ropy naftowej poczawszy od maja do korica 2023 r. Réwnolegle Rosja Hang Seng 20278.03 -0.64% -1.58% +2.51%
zadeklarowata wydtuzenie podobnych ograniczen do korica roku. Notowania gatunku OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Brent i V.VT.I wzrosty po ponad 6 prgc. Wspierato to akcje spétek z sektora naftowego Polska 6025 -0.30% 754%  -11.98%
w Europie i Polsce. PKN Orlen zdrozat o 2,64 proc. USA 3.4230 +023%  -1365% -11.76%
Niemcy 2.241 0,00% 0,00% 0,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII AT s 5 TR
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym zaplanowano m.in. odczyt inflacji EUR/PLN 4.67442 +0.02%  -0.35% -0.31%
producenckiej w strefie euro. Rynek spodziewa sie, ze PPl w lutym wyniosto 13,5 proc., USD/PLN 428988 +0.07% -2.31% -2.07%
wobec 15 proc. miesiac wezesniej. CHF/PLN 469799 +004%  -041%  -0.84%
X GBP/PLN 5.32455 +0.02%  +0.83%  +0.55%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 108964 005%  +201%  +179%
UsD/IPY 132.712 +0.21% -2.39% +1.08%
10% e S R S . SUROWCE Kurs 1D M YTD
3 S S ! Brent ($/bbl) 85.38 +0.52%  -094%  -0.63%
0% ; WTI ($/bbl) 80.88 +0.56%  +051%  +0.76%
-5% LT TR I ST Ztoto ($/0zt) 1997.65 -0.14%  +7.71%  +9.39%
10% L AnYamA & 2N ,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Mied? (c/Lb) 403.93 -015%  -120%  +6.00%
-15% f----- L0 AR Y NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
20% LN AT e TN T AN WZROSTY SPADKI
25% focoeeee VY I NN YT CIGAMES +15.99% ACAUTOGAZ  -8.24%
30% GENOMTEC +12.57% NEUCA  -7.18%
255 ESOTIQ +12.29% CIECH  -6.47%
ST NN 0BROTY PLN Rosnace Spadajgce
a0% Ll 07
- - - - 0,
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 GPW 881,98 185 (48.4%) (38.5%)
WIG — VG20 e MWIG40 em— 5\WIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Pracuj 1 mld przychoddw w 2025 r.

Celem strategicznym Grupy Pracuj jest zwiekszenie przychodéw do 1 mld zt w 2025 roku
oraz utrzymanie marzy skorygowanej EBITDA powyzej 40 proc. "Mimo obecnego
spowolnienia gospodarczego, jesteSmy przekonani, ze dtugoterminowe trendy na rynku
pracy sprzyjaja Grupie Pracuj. Naszym celem jest wzrost przychodéw do 1 mld zt w ciggu 3
lat oraz utrzymanie marzy skorygowanej EBITDA powyzej 40 proc. Bedziemy dazy¢ do dalszej +
dywersyfikacji przychoddéw. Serwisy rekrutacyjne pozostang naszym wiodacym obszarem
dziatalnosci w najblizszych latach - bedziemy je rozwija¢ organicznie, stawiajac na
technologie i innowacje. Zaktadamy jednocze$nie systematyczny, dynamiczny wzrost
przychoddw z obszaru HR Tech w modelu SaasS, na poziomie ponad 25 proc. $rednio rocznie
do 2025 roku" - powiedziat prezes Przemystaw Gacek.

LiveChat Software Szacunkowe przychody
LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy za okres trzech miesigcy zakonczonych w
marcu 2023 roku, czyli w IV kwartale roku finansowego 2022/23, wyniosty 20,02 mln USD i +
byty wyzsze rdr o 37 proc. W analogicznym okresie poprzedniego roku (styczen - marzec
2022 r.) szacunkowe skonsolidowane przychody wyniosty 14,61 mln USD.

Mo-Bruk Proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu
Ginger Capital, akcjonariusz Mo-Bruku rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi
popytu do 527.196 akcji spotki, stanowigcych 15,01 proc. kapitatu i 12,51 proc. gtoséw na
WZ. Mo-Bruk podat, ze ostateczna liczba akcji sprzedawanych zostanie ogtoszona wraz z
ceng sprzedazy po zamknieciu ksiegi popytu. Rozpoczecie budowania ksiegi popytu nastapi
niezwtocznie.

PGE Przejecie PKPE Holding

PGE nabyto 100 proc. udziatéw w PKPE Holding. Ostateczna cena zaptacona przez PGE
wyniosta 1.873,3 mln ztotych. Po spetnieniu sie ostatniego z warunkdw zawieszajacych, w
dniu 3 kwietnia 2023 r. nastapito zamknigcie transakcji bezposredniego nabycia przez PGE
100 proc. udziatéw w spdtce PKPE Holding, a w konsekwencji posredniego nabycia 100 proc.
akcji w PKP Energetyka SA oraz udziatéw w pozostatych spétkach zaleznych posiadanych
przez spoétke. PKPE Holding sp. jest sp6tka holdingowa kontrolujaca szereg podmiotdw,
ktérych dziatalnos¢ skoncentrowana jest wok6t PKP Energetyka. Grupa PKPE jest
dystrybutorem i sprzedawca energii do sieci trakcyjnej, a dodatkowo Swiadczy ustugi
utrzymania sieci trakcyjnych.

Polenergia Emisja akcji
Polenergia wyemituje nie wiecej niz 12 mln akcji serii AB - poinformowata spdtka po NWZ,
ktére odbyto sie 3 kwietnia. Kapitat zaktadowy spétki wzrosnaé ma o nie wiecej niz 24 mln
zt do kwoty nie wyzszej niz 157,6 mln zt. Dniem prawa poboru jest 14 wrzesnia 2023 roku.

Ten Square Games  Przychody w lutym
Przychody z gier Ten Square Games w marcu wyniosty ok. 6 mln USD, o 1 mln USD wiecej
niz w lutym - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkéw przychody gry "Fishing Clash"
wyniosty ok. 4 mln USD, wobec 3 mln USD w Lutym.

SWIG80 i inne +/-

Answear.com Konferencja z zarzgdem
Grupa MCI rozwaza zbudowanie duzej pozycji w notowanej na warszawskiej gietdzie spétce
Answear. com - poinformowat prezes Grupy MC| Tomasz Czechowicz. Decyzje w tej sprawie
podejmie w ciggu 12 miesiecy. Przez ostatni rok MCI.EuroVnetures kupit pakiety akcji
Answear. com i ma obecnie 2,4 proc. kapitatu tej spotki. Pakietem 24,60 proc. akcji Answear.
com dysponuje inny fundusz z grupy, MCl.PrivateVentures FIZ. "Answear to najszybciej
rosnacy e-commerce z segmentu odziezowego w Europie. Oceniamy, ze spoétka jest istotnie
niedoszacowana na gietdzie. Rozwazamy zbudowanie duzej pozycji w Answearze, taka
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decyzje bedziemy podejmowad w ciggu 12 miesiecy" - powiedziat Tomasz Czechowicz
podczas poniedziatkowej konferencji prasowe;j.

Bowim Szacunkowe wyniki za 2022 r.
Bowim szacuje, ze miat w 2022 roku 2,752 mld zt skonsolidowanych przychodéw netto, co
stanowi wzrost 0 494,09 mln zt w poréwnaniu do roku poprzedniego. Skonsolidowany zysk
operacyjny wyniost w tym czasie 174,6 mln zt, co stanowi spadek 0 53,4 mln zt w pordwnaniu
do roku poprzedniego. Wynik finansowy netto grupy za 2022 rok wyniodst 111,5 mln zt, co
stanowi spadek 0 41,7 mln zt w porédwnaniu do roku poprzedniego.

Creotech Umowa z KE

Instruments Creotech Instruments podpisat umowe wykonawczg z Komisjg Europejska na realizacje
komputera kwantowego dla Unii Europejskiej za ok. 2,2 mln euro. Umowe realizuje
miedzynarodowe konsorcjum, w sktad ktorego wchodzi Creotech. Budzet konsorcjum na |
etap to ok. 20 mln euro. W ramach umowy realizowanej przez migedzynarodowe konsorcjum
pod przewodnictwem Uniwersytetu w Innsbrucku ma powstac¢ 100-kubitowy komputer - jest
to pierwszy etap programu objetego umowg ramowa. W ramach realizacji pierwszego etapu,
Creotech Instruments bedzie odpowiedzialny za opracowanie i dostarczenie systemu
kontrolnego dla putapek jonowych projektowanych w ramach projektu, opierajacego sie o
nowg koncepcje uktadu scalonego docelowo kompatybilnego z warunkami kriogenicznymi.

Erbud Zarzad rekomenduje dywidende
Zarzad Erbudu bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy z zysku za 2022 r. w wysokosci 10.021.062,24 zt, tj. 0,84 zt na 1 akcje.

Grodno Szacunkowe wyniki
Grodno szacuje, ze w roku obrotowym 2022/23, tj. w okresie od kwietnia 2022 r. do marca
2023 r., skonsolidowane przychody wyniosty 1.228,4 mln zt wobec 1.196 miln zt w
analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza wzrost 0 2,7 proc. rdr. W marcu 2023 r.
przychody wyniosty 116,7 mln zt, co oznacza spadek o 21 proc. rdr.

Shoper Wyniki za 2022 r.
Shoper miat w 2022 r. blisko 18 mln zt zysku netto, co oznacza spadek rok do roku o 29 proc.
EBITDA raportowana wzrosta o 30 proc. rdr do 34,8 mln zt, a skorygowana EBITDA wzrosta
0 24 proc. rdr do 38,7 mln zt. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami.

Synektik Umowa z czeskim szpitalem
Czeska spdtka Synektika ma umowy ze szpitalem w Nowym Jiczynie w Czechach o wartosci
ponad 4,08 mln euro. Umowy dotyczg sprzedazy, dostawy, instalacji i uruchomienia systemu +
chirurgii robotycznej da Vinci dla szpitala, a takze przeszkolenia personelu i opieki
serwisowej w ramach gwarancji oraz pogwarancyjnej opieki serwisowej na okres 8 lat.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 4 kwietnia 2023

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GRUPRACU! Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 i wyptaty dywidendy.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 5 kwietnia 2023

NWZA ws. zmiany uchwat nr 3 i 4 NWZ z dnia 14 lutego 2023 r. oraz wycofania akcji spotki z obrotu na

BERLING rynku regulowanym.
BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DADELO Publikacja raportu za 2022 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
czwartek 6 kwietnia 2023
CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTROL Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2022 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
piatek 7 kwietnia 2023
NOVITA Publikacja raportu za 2022 rok.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, zmiany
OEX uchwaty nr 19 ZWZ z 18 maja 2022 roku oraz przeniesienia $rodkdw z kapitatu rezerwowego na kapitat

zapasowy i rozwigzania tego kapitatu rezerwowego.

poniedziatek 10 kwietnia 2023

IBSM

Publikacja raportu za 2022 rok.

wtorek 11 kwietnia 2023

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego

CIECH poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii, z wytagczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 12 kwietnia 2023
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Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 49 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez KI Chemistry S.a

CIECH oL

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ODLEWNIE Publikacja raportu za 2022 rok.

PAMAPOL NWZA ws. zatwierdzenia zmiany zabezpieczer na majatku i akcjach spétki.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022

UNFOLD Publikacja raportu za 2022 rok.

czwartek 13 kwietnia 2023

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KRKA Publikacja raportu za 2022 rok.
PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2022 rok.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

piatek 14 kwietnia 2023

ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

RAEN Publikacja raportu za 2022 rok.

RESBUD NWZA ws. pr'zyjecig polityki wynagro@zeh cztonkow zar;adu,i gz{onkéwlRN, przyjecia Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, zmiany depozytu macierzystego dla akcji spotki oraz zmiany statutu.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 3 kwietnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 483 48,2 48,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 51,1 51,4 52
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu marzec 4773 47,7 47 4
9:50 Niemcy Indeks PMI dla przemystu marzec 447 444 46,3
10:00 Strefa euro Indeks PMI dla przemystu marzec 4773 47,1 48,5
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 46,3 47,2 477

Wtorek, 4 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 4,00% 1,40% 2,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,60% 1,30% -3,40%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 13,50% 15,00%

Sroda, 5 kwietnia 2023

Polska Decyzja RPP Kwiecieni 6,75% 6,75%

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 0,50% 1,00%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 1,00% -1,90%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,2 51,6
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug marzec 55,5 53,1
9:50 Niemcy Indeks PMI dla ustug marzec 53,9 50,9
10:00 Strefa euro Indeks PMI dla ustug marzec 55,6 52,7
14:15 USA Raport ADP marzec 200 tys. 242 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 54,5 55,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -7,49 mln brk

Czwartek, 6 kwietnia 2023

Norwegia - Wielki Czwartek - dziert wolny

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 56 55
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,50% 3,50%
16:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 198 tys. 198 tys.

Piatek, 7 kwietnia 2023

Polska, Australia, Szwecja, USA, Kanada, Niemcy, Hiszpania, WLk. Brytania, Czechy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Francja,

Szwajcaria, Wtochy, Wegry - Wielki Piatek - dziert wolny

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,60% 3,60%

14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze marzec 240 tys. 311 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,60%
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KOMENTARZ PORANNY 2?
4 kwietnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamowienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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