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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 58548.76 -0.81% -4.42% +1.89%
Po wtorkowym pustym kalendarium makroekonomicznym, $roda obfitowata w publikacje z gospodarki.
Po porannym zaskoczeniu w przypadku lutowych zamdwiert w niemieckim przemysle (+4,8% m/m vs WIG20 1756.95 -0.93% -6.23% -1.96%
prognoza +0,3% m/m), przed potudniem poznaliSmy finalne wskazniki PMI dla ustug, ktére okazaty sie mWIG40 447126 -0.77% -2.00% +7.63%
mieszane. Z jednej strony pozytywne zaskoczenie w przypadku Hiszpanii, czy Wtoch, natomiast ponizej . ) .
prognoz okazaty sie wskazania dla Niemiec czy Francji, w rezultacie taczny wskaznik dla strefy euro sWIG80 20330.18 -0.57% +1.70% +16.2%
wypadt nieco ponizej oczekiwan (55,0 vs 55,6 pkt.). WIG ESG 9426.60 -0.88% -5.21% +0.36%
WIG20 USD 409.11 -1.55% -4.08% +0.13%

Wydaje sie jednak, ze najbardziej wyczekiwanymi danymi byt raport ADP dotyczacy amerykariskiego rynku
pracy w marcu. Wg publikacji w ubiegtym miesiacu powstato 145 tys. nowych etatéw, czyli zdecydowanie WIG20 TR 3397.72 -0.94% -6.23% -1.96%
mniej od prognoz na poziomie 200 tys. oraz istotnie mniej od poziomu lutowego (261 tys.). Powyzsze jest

kolejnym argumentem za mniejsza skala podwyzek stép przez Fed - po danych rynek wieksze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prawdopodobieristwo przypisuje utrzymaniu stdp procentowych na obecnym poziomie podczas S&P500 4090.38 -0.25% +1.04% +6.53%
najblizszego p03|edz§n|§ zaplanowanego na 3 maja. Ryhek akcji odebrat dane .Jako zwmstum@ Nasdag C. 11996.86 -1.07% +2.75% +14.6%
nadchodzace spowolnienie gospodarcze, tym samym gtéwne indeksy na Wall Street zaliczyty korekte. Nie o 0 o
byta ona jedna duza, tym bardziej w skali skumulowanych wzrostéw z ostatnich dni. Stabe nastroje DAX 15520.17 -0.53% -0.85% +11.5%
panowaty réwniez wéréd gtdwnych europejskich indekséw. Natomiast indeksy z GPW wpisywaty sie w CAC40 7316.30 -0.39% -0.77% +13.0%
povslly.zsze, C,O ﬁnalme .prz.ym.os{o blisko 1,0% spadek WIG‘20. Relatywnie lepiej zachowaty sie $rednie i FTSE250 18601 42 -1.14% -7.99% -133%
mniejsze spotki, co wpisuje sie w trend z ostatnich tygodni.

BUX 43878.66 +0.49% -1.03% +0.19%
Mocniej zareagowaty rentownosci obligacji, kiére dla okresu 10 lat znizkowaty do poziomu 3,30%, czyli IBEX 9254.60 +0.78% -2.70% +12.5%
najnizszego od wrzesnia 2022 r. Spadek rentownosci na rynku dtugu miat miejsce réwniez w na Starym NIKKEI 27507.65 -1.10% -2.59% +5.42%
Kontynencie. W takim otoczeniu stabilnie zachowaty sie krajowe rentownosci obligacji a ich poziom 0 0 o
oscyluje wokét 6,05% od kilku dni. Wiekszej zmiennosci nie przyniosto posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Hang Seng 20277.01 +0.01% -1.58% +2.51%

RPP pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie, co byto zgodne z oczekiwaniami OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
ekonomistéw BNP Paribas jak i konsensusu rynkowego (stopa referencyjna na poziomie 6,75%). Zmianie

nie ulegta réwniez retoryka, tj. Rada oczekuje stopniowego spadku inflacji, ktdremu sprzyjaja m.in. nizsze Polska 6.069 +0.43% -5.11% -11.34%
ceny surowcdw, ale takze nizsza oczekiwana konsumpcja. Ekonomisci BNP Paribas zaktadaja jednak, ze USA 3.2900 -0.57%  -17.00% -15.18%
pierwszych obnizek stép procentowych nalezy spodziewac sie najwczesniej w przysztym roku. Niemcy 2203 0.00% 0.00% 0.00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII il e 0 o L
EUR/PLN 4.68526 -0.01% -0.10% -0.07%
Zwracamy uwage, ze dzisiejsza sesja jest ostatnia przed Swiatecznym weekendem, co w otoczeniu USD/PLN 429892 +0.07% -2.08% -1.84%
podwyzszonej niepewnosci moze sprzyja¢ zamykaniu pozycji. Tym bardziej, ze w pigtek pod nieobecnosé o o 0
inwestoréw na rynek naptyna oficjalne dane z amerykariskiego rynku pracy za marzec. W przypadku CHF/PLN 4.74164 +0.04% +0.55% +0.11%
mocnego pozytywnego zaskoczenia, trendy i oczekiwania z ostatnich dni dotyczace mniej jastrzebiej GBP/PLN 5.35306 +0.02% +1.42% +1.14%
ki F kowi Geeniu.
retoryki Fed, mogtyby ulec catkowitemu odwrdceniu EUR/USD 108987 0.08% +2.02% +1.80%
< USD/IPY 131.325 +0.04% -3.41% +0.02%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 84.66 -0.46% -1.83% -1.52%
10%
- WTI ($/bbl) 80.24 -0.55% -0.36% -0.11%
0% Ztoto ($/0zt) 2033.25 -015%  +9.59%  +11.3%
5% Miedz (c/Lb) 400.88 +0.53% -1.98% +5.17%
-10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-05
-15% WZROSTY SPADKI
-20% MOSTALPLC +21.47% GENOMTEC  -8.94%
-25% WARIMPEX +19.27% AIRWAY  -7.84%
-30% MLSYSTEM +11.20% VIGOPHOTN  -5.45%
-35% OBROTY PLN Rosngce Spadajace
40% b 185
mar-22 cze-22 wrz-22 gru-22 GPW 759,12 127 (34.0%) (49.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Huuuge Przychody w 1Q23
konsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez efektu rozliczania przychoddw w czasie,
spadty w pierwszym kwartale 2023 roku o ok. 15 proc. rdr, do 71,4 mln USD.
W pordwnaniu do czwartego kwartatu 2022 r. przychody spadty o ok. 8 proc.
Millennium Szacunki zysku netto 1Q23
Bank Millennium spodziewa si¢ zysku netto za | kw. zblizonego do poziomu z IV kw. '22
Bank Millennium spodziewa sie dodatniego wyniku netto za | kwartat 2023 rok, na poziomie
zblizonym do wartosci w IV kw. 2022 r.
"Biorac pod uwage pozytywne wyniki podstawowe] dziatalnosci biznesowej, zysk na
transakcji o ktdrej bank poinformowat w raporcie biezacym nr 7/2023 z dnia 13 lutego 2023
r. oraz wyzej wspomniane rezerwy, zarzad banku spodziewa sie dodatniego wyniku netto
banku za | kwartat 2023 r., na poziomie zblizonym do wartosci w IV kwartale 2022 r."
Mo-Bruk Sprzedaz udziatéw w ABB
Ginger Capital, akcjonariusz Mo-Bruku sprzedat w procesie przyspieszonej budowy ksiegi
popytu 527.196 akcji spdtki, stanowigcych 15,01 proc. kapitatu i 12,51 proc. gtoséw na WZ.
Cena sprzedazy zostata ustalona na 270 zt za akcje. _
Po rozliczeniu transakcji sprzedazy akcjonariusz bedzie posiadac tagcznie 702.642 akcji spotki,
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
reprezentujacych tacznie ok. 20 proc. kapitatu zaktadowego spétki oraz uprawniajacych do
1.405.284 gtosow na walnym, stanowiacych ok. 33,3 proc. ogdlnej liczby gtoséw.
SWIGS80 i inne +/-
Archicom Sprzedaz lokali w 1Q23

Archicom zawart w pierwszym kwartale 2023 roku 258 przedwstepnych umdw sprzedazy
lokali i umdw deweloperskich w pordwnaniu do 334 umodw zawartych w pierwszym kwartale
2022 r.

Spotka przekazata klientom w tym czasie 129 lokali wobec 282 lokali przed rokiem.

Artifex Mundi

Komentarz zarzadu

Artifex Mundi skupia sie na produkcji mobilnej gry RPG, ktdra zgodnie z planami miatby byc
zakwalifikowana w segmencie AAA. W | potowie 2023 roku maja ruszy¢ zewnetrzne testy gry.
Spotka planuje tez zmiany w projekcie "Unsolved", ktdére majg wptynac¢ na LTV produktu.
"Nowa gra RPG jest coraz blizej, realizujemy ja zgodnie z harmonogramem, a w czerwcu z
satysfakcja zamkneliSmy etap preprodukcji, ktdrego zwienczeniem jest vertical slice
prezentujacy wycinek gry w docelowej dla nas jakosci".

Columbus Energy

Przejscie na gtéwny parkiet

Notowana na NewConnect sp6tka Columbus Energy przeniesie sie 12 kwietnia na rynek
gtowny GPW.

Do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzone zostang akcje serii A1, B, C, D i
E.

Echo Investment

Sprzedaz lokali w 1Q23

Grupa Echo Investment zawarta w | kwartale 2023 roku 374 przedwstepne umowy sprzedazy
mieszkan i lokali uzytkowych, z czego 285 lokali poprzez Archicom. Grupa przekazata w tym
czasie klientom 293 lokale, w tym 129 lokali grupy Archicom.

Dla poréwnania, w | kwartale 2022 roku Echo sprzedato 703 lokale i przekazato 400 lokali.

Echo Investment

Program emisji obligacji

Echo Investment ustanowito publiczny program emisji obligacji do kwoty 300 mln zt lub
réwnowartosci tej kwoty w euro. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej,
przeprowadzane] po zatwierdzeniu prospektu podstawowego przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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"Szczegbtowe warunki emisji obligacji beda ustalane przed emisja danej serii obligacji.
Spdtka planuje wprowadzi¢ obligacje emitowane na podstawie prospektu do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie"

Elektrotim

Strategia 2023-25

e Elektrotim w horyzoncie realizacji strategii 2023-2025 chce rozwija¢ sie organicznie
i nie planuje akwizycji firm zewnetrznych. W ich ocenie, najlepsze perspektywy maja
obecnie obszar dystrybucyjny, trakcji i projektdw specjalnych.

e "Mdwimy wyraznie o oparciu w horyzoncie trzech lat rozwoju firmy o wzrost
organiczny. Uwazamy, ze potencjat rynkowy i wewnetrzny potencjat realizacji
projektéw i wzrostow w Elektrotimie jest tak duzy, ze jestesmy w stanie zrobic¢ to
(..) bez przeje¢ zewnetrznych firm. Opierajac sie na zasobach wewnetrznych i
potencjale rynkowym bedziemy realizowac roczne przychody z przedziatu 350-450
mln zt. (...) Traktujemy poziom 350 mln zt jako minimalny - nie jest to prognoza
przychodow".

e Polityka dywidendowa zaktada wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 50 proc.
zysku netto.

e "Chcemy by¢ obecni w wiekszej liczbie miejsc, ale nasze ambicje i apetyty sa
ograniczone do terytorium Polski. Nie przewidujemy wiec pdjscia w eksport ustug.
Uwazamy, ze aspekty techniczne i kadrowe oraz specyfika rynkéw wiazataby sie z
nadmiernymi ryzykami dla akcjonariuszy, a potencjat rynku polskiego jest tak duzy,
ze wydaje sie, ze w sposdb znacznie bardziej efektywny i bezpieczny mozemy
realizowac wzrosty na rynku polskim".

e "Widzimy, ze rozwija sie obszar dystrybucyjny, czyli obszar sieci - tutaj wystepuje
duzy i rosnacy popyt na nasze ustugi. Na pewno nowy z pionow - trakcja - widzimy,
ze odnidst wiele sukcesdw, jesli chodzi o ofertowanie i ten popyt jest, przy czym
jeszcze niewykorzystany ze strony samorzaddw w obszarze tramwajdw,
trolejbusdw, metra. Na pewno tez wojsko, straz graniczna, resorty sitowe w zwigzku
z sytuacja miedzynarodowga".

Lokum Developer

Sprzedaz lokali w 1Q23

Grupa Lokum Deweloper sprzedata w | kwartale 2023 roku 156 lokali wobec 73 lokali przed
rokiem . Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 106 lokali wobec 63 lokali rok wczes$niej.
Na koniec | kwartatu 2023 roku grupa miata zawarte 72 umowy rezerwacyjne tj. umowy,
ktére oczekuja na przeksztatcenie w umowy przedwstepne lub deweloperskie (wzrost 0 41
proc. rdr).

Molecure

Komentarz zarzadu

e Molecure zamierza korzysta¢ ze zdywersyfikowanych zrddet finansowania i nie
wyklucza emisji akcji, ale preferowang opcja finansowania sa przychody z
partneringu. Spotka liczy na uzyskanie zgody FDA na rozpoczecie badania
klinicznego w OATD-01 w Il kw.

e "Dodatkowo jeszcze w umowach o dofinansowanie grantowe mamy 20 mln zt, poza
53 mln zt, ktdre pozwalajg finansowac badania kliniczne w OATD-02 i przedkliniczne
w chitynazach. Te $rodki mozemy powiedzie¢, ze wystarczajg nam do pierwszego
kwartatu 2024 r."

e W portfelu projektoéw spotki aktualnie najbardziej zaawansowanymi sg czasteczki
znajdujace sie w fazie rozwoju klinicznego - OATD-01 i OATD-02. Rozwdj kliniczny
OATD-01 ma na celu wykazanie efektu terapeutycznego (ang. clinical proof-of-
concept) u pacjentdw z sarkoidoza ptuc, a rozwdj kliniczny OATD-02 u pacjentéw
onkologicznych (guzy lite z p6Zniejszym rozszerzeniem na ostra biataczke szpikowa)
ma na celu potwierdzenia bezpieczeristwa i wyznaczenia maksymalnej tolerowanej
dawki (MTD) do badania skutecznosci w fazie Il.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

o

e-mail: dor:

ibas.pl

- Y]

PP

www.bnpparibas.pl



Unimot Przedwstepna warunkowa umowa zakupu udziatéw
Unimot zawart przedwstepng warunkowa umowe przejecia 80 proc. udziatéw w spotce P2T,
dziatajacej w branzy surowcéw energetycznych.
Unimot zobowigzat sie naby¢ od dwdch oséb fizycznych 80 proc. udziatdw w spétce P2T sp.
z 0.0, do ktorej wniesiona bedzie wyodrebniona czesci przedsiebiorstwa P2 Trading sp. z
0.0, a jej przedmiotem dziatalnosci bedzie obrot surowcami energetycznymi, w tym biomasg
i weglem, zakup frachtu morskiego i ladowego, a takze nadzdr nad dostawami na morskich
i ladowych przejsciach granicznych.

VRG Komentarz zarzadu

Grupa VRG chce w tym roku zwiekszy¢ sprzedaz dwucyfrowo i poprawic zyski mimo
trudniejszego otoczenia gospodarczego. Zarzad bedzie rekomendowat wyptate
dywidendy za 2022 rok.

"Pomimo chtodniejszej koniunktury na rynku chcemy w tym roku zwiekszyé
sprzedaz dwucyfrowo. Mysle jednak, ze trudno bedzie uzyskac taka dynamike jak w
ubiegtym roku. Chcemy tez wygenerowaé wyzszg marzge brutto na sprzedazy,
wyprzedzi¢ nieunikniony wzrost kosztow i 0siagnac na koniec roku wyzszy rdr wynik
operacyjny i netto".

"Koszty bedg nam w tym roku rosty. Musimy ucieka¢ do przodu z przychodami i
wielkoscig generowanej marzy, by nie tylko pokry¢ wzrost kosztéw, ale i
wygenerowac wieksze zyski".

Wydatki inwestycyjne w 2023 roku zaplanowane zostaty na poziomie ok. 42 mln zt
(zaréwno na otwarcia, jak i modernizacje) w poréwnaniu do 30 mln zt w 2022 roku.
Grupa planuje wzrost powierzchni sprzedazy zaréwno w segmencie odziezowym,
jak i jubilerskim.

VRG podtrzymuje zatozenia polityki dywidendowej, zaktadajacej coroczne
rekomendowanie wyptaty w przedziale 20-70 proc. skonsolidowanego zysku netto
przy zatozeniu, ze wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec roku obrotowego wyniesie
mniej niz 2,5.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

S

X

BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i

Y

PP

ibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 6 kwietnia 2023

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTROL Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2022 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
piatek 7 kwietnia 2023
NOVITA Publikacja raportu za 2022 rok.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, zmiany
OEX uchwaty nr 19 ZWZ z 18 maja 2022 roku oraz przeniesienia $rodkéw z kapitatu rezerwowego na kapitat

zapasowy i rozwigzania tego kapitatu rezerwowego.

poniedziatek 10 kwietnia 2023

IBSM

Publikacja raportu za 2022 rok.

wtorek 11 kwietnia 2023

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego

CIECH poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii, z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

$roda 12 kwietnia 2023

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 49 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Kl Chemistry S.a

CIECH L
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ODLEWNIE Publikacja raportu za 2022 rok.
PAMAPOL NWZA ws. zatwierdzenia zmiany zabezpieczen na majatku i akcjach spotki.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022
UNFOLD Publikacja raportu za 2022 rok.
czwartek 13 kwietnia 2023
DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2022 rok.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
piatek 14 kwietnia 2023
ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr3inr5NWZ z 26.10.2022 r.
cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RESBUD NWZA ws. prlzyjecig polityki wynagroqzerﬁ cztonkdow zar%a,duli ;z{onkéw.RN, przyjecia Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, zmiany depozytu macierzystego dla akcji spétki oraz zmiany statutu.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 3 kwietnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 483 48,2 48,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 51,1 51,4 52
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu marzec 4773 47,7 47 4
9:50 Niemcy Indeks PMI dla przemystu marzec 447 444 46,3
10:00 Strefa euro Indeks PMI dla przemystu marzec 4773 47,1 48,5
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 46,3 47,2 477

Wrtorek, 4 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 4,00% 1,40% 2,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,60% 1,30% -3,40%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty 13,20% 13,50% 15,00%

Sroda, 5 kwietnia 2023

Polska Decyzja RPP Kwiecieni 6,75% 6,75% 6,75%

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty 4,80% 0,50% 1,00%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 1,20% 1,00% -1,90%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 55,7 52,2 51,6
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug marzec 53,9 55,5 53,1
9:50 Niemcy Indeks PMI dla ustug marzec 53,7 53,9 50,9
10:00 Strefa euro Indeks PMI dla ustug marzec 55,0 55,6 52,7
14:15 USA Raport ADP marzec 145 tys. 200 tys. 242 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 51,2 54,5 55,1
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier mligrlk _1’§r?ln -7,49 mln brk

Czwartek, 6 kwietnia 2023

Norwegia - Wielki Czwartek - dzief wolny

345 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 56 55
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,50% 3,50%
16:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 198 tys. 198 tys.

Piagtek, 7 kwietnia 2023

Polska, Australia, Szwecja, USA, Kanada, Niemcy, Hiszpania, WLk. Brytania, Czechy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Francja,

Szwajcaria, Wtochy, Wegry - Wielki Pigtek - dziert wolny

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,60% 3,60%

1430 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze marzec 240 tys. 311 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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