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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

W $rode obserwowali$my kontynuacje sity GPW na tle rynkéw bazowych. O ile start
notowan odbywat sie wokdt wtorkowego zamkniecia, tak koto godziny 12:00
notowania oddality sie od tego poziomu, a po lepszych (czyli nizszych) od oczekiwan
danych o amerykanskiej inflacji CPl za marzec, indeks przebit poziom 1800 pkt., rosnac
01,85%. Ruch ten dziat sie na fali globalnego ostabienia dolara - kurs USD/PLN spadt
o ponad 1,1%, co mogto zacheci¢ inwestoréw zagranicznych do nabywania krajowych
akcji. Byto to zreszta widoczne przez pryzmat wysokiego wolumenu obrotéw m.in. na
PKN Orlen, PKO BP, Dino Polska albo Allegro oraz przez minimalne spadki indekséw
$rednich i mniejszych spétek.

Przebieg sesji na rynkach bazowych w Europie miat lekko pozytywny wydzwiek, jednak
skala wzrostéw byta niewielka - w odréznieniu od WIG20, takie indeksy jak CAC40
albo DAX, po poczatkowym wybiciu w gore po publikacji danych o inflacji, do korica
sesji stracity wiekszos¢ z tego ruchu. Ma to o tyle negatywna wymowe, ze oba
opisywane indeksy znajdowaty sie przy swoich lokalnych maksimach, tak wiec
nieudane wybicie z konsolidacji moze by¢ z kolei sygnatem do korekty. W zwiazku z
wczorajszymi danymi obserwowaliSmy takze mocny ruch na parze EUR/USD, ktdra
wzrosta o 0,75% zblizajac sie do tegorocznego maksimum przy 1,10. Nizsza inflacja w
USA oznacza spadajace prawdopodobienstwo kolejnej podwyzki Fed na majowym
posiedzeniu, przy kontynuacji cyklu wzrostu stép procentowych w strefie euro.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Pomimo lepszych od oczekiwari danych o inflacji i pozytywnego startu sesji,
amerykariskie indeksy zakonczyty srode na umiarkowanych minusach. Wraz z
cofnigciem sie notowart w Europie przed wczorajszym zamknigciem moze to
zwiastowac korekcyjny charakter dzisiejszej sesji. Taki ruch potwierdza tez przewaga
koloru czerwonego w trakcie azjatyckiej sesji, przy czym spadki tamtejszych indekséw
miaty ograniczong skale.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60262.50 +1.22%  +3.54% +4.87%
WIG20 1816.28 +1.85%  +3.59% +1.35%
mWIG40 454761 -0.12% +1.27% +9.47%
SWIG80 20836.41 -0.21% +6.30% +19.1%
WIG ESG 9700.89 +1.44%  +3.10% +3.28%
WIG20 USD 427.96 +2.67%  +6.58% +4.74%
WIG20 TR 3512.47 +1.85%  +3.59% +1.35%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4091.95 -0.41% +6.13% +6.58%
Nasdagq C. 11929.34 -0.85% +6.62% +14.0%
DAX 15703.60 +0.31%  +497% +12.8%
CAC40 7396.94 +0.09%  +5.50% +14.3%
FTSE250 19002.73 +0.25%  +0.94% +0.79%
BUX 4337543 -2.33% +3.77% -0.96%
IBEX 9278.70 +0.44%  +3.57% +12.8%
NIKKEI 28156.97 +0.26%  +1.16% +7.90%
Hang Seng 20207.66 -0.50% +2.60% +2.16%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.203 0.00% +3.38% -9.38%
USA 3.4020 +0.06% -4.03%  -12.30%
Niemcy 2.360 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.65151 -0.04% -0.63% -0.80%
USD/PLN 4.23407 +0.02% -2.97% -3.34%
CHF/PLN 4.72199 -0.05% -1.31% -0.33%
GBP/PLN 5.28763 +0.06% -0.51% -0.15%
EUR/USD 1.09859 -0.06% +2.41% +2.62%
Usb/Ipy 133.249 +0.09%  +0.03% +1.51%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 87.07 -0.31% +7.79% +1.34%
WTI ($/bbl) 83.10 -0.20% +11.1% +3.53%
Ztoto ($/0zt) 2034.75 +048%  +6.16%  +11.4%
Miedz (c/Lb) 406.27 -0.46% +0.22% +6.61%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-12
WZROSTY SPADKI
OTLOG +14.86% INTERCARS  -5.05%
INTERSPPL +12.97% COLUMBUS  -4.63%
EUCO +11.43% MOLECURE ~ -4.22%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1254,94 152 (40.1%) (455%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ciech Sprzedaz akcji w wezwaniu przez zarzad
Prezes Ciechu Dawid Jakubowicz oraz Jarostaw Romanowski, cztonek zarzadu chemicznej
spotki, ztozyli zapisy na sprzedaz posiadanych akcji Ciech w wezwaniu ogtoszonym przez KI
Chemistry. Dawid Jakubowicz ztozyt zapis na sprzedaz 39 713 akcji, za$ Jarostaw
Romanowski - 17 550 akgcji.

GPW Nowy system gietdowy
Gietda Papierow Warto$ciowych planuje wdrozenie nowego systemu transakcyjnego WATS
(Warsaw Automated Trading System) w listopadzie 2024 r.

GPW Dywidenda
Gietda Papieréw Wartosciowych w 2023 roku planuje zaktualizowac polityke dywidendowa
w ramach nowej strategii rozwoju na lata 2023-2027. Jednocze$nie intencja zarzadu GPW
jest rekomendowanie walnemu zgromadzeniu corocznego wzrostu dywidendy z zysku za
lata 2020-2022 nie mniej niz 0 0,1 zt na akcje, poczawszy od dywidendy z zysku za 2019 r.
(rok bazowy), ktdra wyniosta 2,4 zt na akcje.

GPW Nowe akcje w GlobalConnect
Gietda Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje Jeronimo Martins oraz Inditex do obrotu na
alternatywnym rynku GlobalConnect, poczawszy od dnia 18 kwietnia.

ISW Umowa finansowania z bankami
Jastrzebska Spdétka Weglowa podpisata z kansorcjum bankdw i instytucji finansowych umowe
finansowania w formule SLL (Sustainability Linked Loan), czyli w powiazaniu ze wskaznikami
zrownowazonego rozwoju, na 1,65 mld zt. Srodki majg zagwarantowac spotce dalszy rozwgj,
przy jednoczesnej realizacji celdw transformacji klimatyczne;j.

mBank Rezerwa na ryzyko prawne
Koszty ryzyka prawnego mBanku, zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF, ujete w |
kwartale 2023 r., wyniosty 808,5 mln zt. Bank podat, ze wynik netto, osiagniety przez grupe
mBanku w | kwartale 2023 r. byt dodatni.

PKO BP Dywidenda
Zarzad PKO Banku Polskiego rekomenduje ZWZA przeznaczenie 1,63 mld zt z 3,26 mld zt
zysku netto z 2022 roku na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy, w
tym ewentualnej dywidendy zaliczkowe;j.

WP.PL Wyniki 4Q'22 zgodne z szacunkami
Grupa Wirtualna Polska Holding miata w czwartym kwartale 2022 roku, zgodnie z
szacunkami, 110,2 mln zt skorygowanej EBITDA, co oznacza wzrost o 15 proc. rdr. Przychody
gotdwkowe w IV kwartale 2022 r. wzrosty o 31 proc. r/r do 316,5 mln zt. Zysk netto j. w IV
kwartale 2022 roku spadt do 32,4 mln zt z 61,7 mln zt rok wczesniej.

WP.PL Dywidenda
Zarzad Wirtualnej Polski rekomenduje wyptate 73,24 mln zt dywidendy z zysku za 2022 rok,
co daje 2,5 zt na akcje. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 4 lipca. Wyptata
miataby nastgpic¢ 11 lipca 2023 roku.

SWIG80 i inne +/-

BoomBit Dywidenda
BoomBit odstepuje od przyjetej w 2019 r. polityki dywidendowej (wyptata od 40 do 80%
skonsolidowanego zysku netto). Spdtka bedzie rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie na dywidende od 60 proc. jednostkowego zysku netto, w zaleznosci od potrzeb
w zakresie ptynnosci, poczawszy od zysku za 2022 r.

BoomBit Szacunkowe wyniki 2022 r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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BoomBit szacuje, ze miat w 2022 roku ok. 23,5 mln zt EBITDA i zysk netto na poziomie 9,2
mln zt. Skonsolidowany przychdd ze sprzedazy wynidst 294 mln zt, a skonsolidowany wynik
ze sprzedazy brutto 26,4 mln zt.

Columbus Energy Wywiad z prezesem

e Spétka chce w tym pdtroczu opublikowad nowa strategie rozwoju, ktérej celem ma
by¢ wzrost udziatéw rynkowych, ma obejmowac takze magazyny energii albo
ekspansje zagraniczna.

e Spétka chce rozpocza¢ budowe wielkoskalowych magazynéw energii - w 2022 roku
spotki z grupy Columbus uzyskaty warunki przytaczenia magazyndw energii
elektrycznych do sieci przesytowej o tacznej mocy blisko 400 MW oraz pojemnosci
blisko 1600 MWh. Jako pierwszy bedzie budowany magazyn 133 MW, naktady
inwestycyjne wyniosg ok. 300 mln euro, finansowany w formule project finance.

e Grupa ma w portfelu farmy PV z warunkami przytaczenia o mocy prawie 350 MW,
w tym roku chce przekazac do rozpoczecia budowy ponad 100 MW.

e Negatywny wptyw na wyniki w 2022 r. miaty wysokie stopy procentowe, zmiana
ustawy prosumenckiej i zmiana ustawy zwigzanej z ograniczaniem cen energii dla
wytwdrcow. W biezacym roku spétka chce poprawic rezultaty i osiggna¢ dodatnig

EBITDE.
Marvipol Emisja obligacji
Develpment Marvipol Development zaoferuje inwestorom obligacje o nominale 1 tys. zt. tgczna wartosc

emisji obligacji siegnie 35 mln zt. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysokos¢
zostanie ustalona na poziomie szesSciomiesiecznego WIBOR (WIBOR 6M) powiekszonego o
statg marze w wysokosci 5,5 p.p.

Sescom Akwizycja
Sescom nabyt 100 proc. udziatéw w dziatajacej na terenie Wielkiej Brytanii spétce PCB
Technical Solutions za 11,3 mln GBP. W roku obrotowym 2021/22 PCB wypracowata 9,8 mln
GBP przychoddw ze sprzedazy oraz 1,9 mln GBP zysku EBITDA. Zatrudnia 28 pracownikow.
Dotychczasowi wtasciciele PCB, bedacy jednoczesnie dyrektorami spoétki, pozostanag na
swoich stanowiskach, co w opinii Sescom pomoze w ptynnym wdrozeniu spotki w struktury
nowej grupy.
PCB specjalizuje sie w pracach instalacyjnych HVAC (ogrzewanie, wentylacja, klimatyzacja),
jak i projektowaniu, serwisie oraz przegladach instalacji. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na
terenie Wielkiej Brytanii. W portfolio klientéw PCB znajdujg sie gtéwnie sieci handlowe z
branz: modowej, drogeryjnej czy dystrybucji produktow rtv. Brytyjska spotka realizuje
réwniez projekty inwestycyjne w obiektach przemystowych czy budynkach uzytecznosci
publiczne;.

Shoper Dywidenda
Shoper chce przeznaczy¢ 12,9 mln zt na dywidende za 2022 rok, przy czym posiadacze akcji
serii D otrzymaja wyptate w wysokosci 31,62 zt na akcje, a pozostali akcjonariusze 0,01 zt
na jedng akcje.
Akcje serii D ulegna umorzeniu z chwila, gdy taczna dywidenda wyptacona ich wtascicielom
poczawszy od 15 kwietnia 2021 roku osiagnie warto$¢ 32,65 mln zt. Oznacza to, ze w zwigzku
z wyptatg 20 lipca 2022 roku dywidendy z zysku za rok 2021 w kwocie 20 mln zt
przypadajacej na akcje serii D, w momencie wyptaty dywidendy z zysku za rok 2022 w kwacie
12,648 mln zt akcje serii D stracg uprzywilejowanie co do dywidendy, a nastepnie zostang
umorzone.
Zarzad Shopera rekomenduje, aby dzieri dywidendy byt wyznaczony na 10 sierpnia, a jej
wyptata nastapi 19 pazdziernika.

Stalprofil Dywidenda
Zarzad Stalprofilu rekomenduje przeznaczenie na dywidende dla akcjonariuszy kwoty 12,95
mln zt, co daje 0,74 zt dywidendy na akcje. Zarzad proponuje, by termin ustalenia prawa do
dywidendy okresli¢ na 23 sierpnia, natomiast jej wyptaty na 13 wrzesnia 2023 roku.
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Tesgas

Najlepsza oferta

Oferta Tesgas za ponad 15,4 mln zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
zakupowym na wykonanie robot budowlano - montazowych w zakresie gazociagu,
organizowanym przez PGNIG Technologie.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 13 kwietnia 2023

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2022 rok.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

piatek 14 kwietnia 2023

ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.
cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i cztonkdw RN, przyjecia Regulaminu Walnego
RESBUD . . : o .
Zgromadzenia, zmiany depozytu macierzystego dla akcji spétki oraz zmiany statutu.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas

Kraj

Wydarzenie

Okres

Aktualna

Prognoza

Poprzednia

Poniedziatek, 10 kwietnia 2023

Polska, Australia, Szwecja, Niemcy, Hiszpania, WLk. Brytania, Czechy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Francja, Szwajcaria,
Wtochy, Wegry - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

Wtorek, 11 kwietnia 2023

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,70% 1,00% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,50% -2,50% -1,40%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) Luty -0,80% -0,80% 0,30%

Sroda, 12 kwietnia 2023
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 25,20% 24,70% 25,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,10% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,40% 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 5,00% 5,20% 6,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 5,60% 5,60% 5,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,6 mlnbrk -1,3 mln brk -3,7b4|:kmln
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek, 13 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 7,40% 7,40% 8,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 7,80% 7,80% 9,30%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) Luty -3,10% -3,80% -4,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) Luty 0,40% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) Luty 0,90% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty 1,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,00% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 3,00% 4,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 228 tys.

Pigtek, 14 kwietnia 2023

Rumunia - Wielki Pigtek Prawostawny - dzieri wolny

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 16,20% 18,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,40% -0,40%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,20% 0,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 62,2 62,0

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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