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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartek nie przyniést istotniejszych danych makro, czy wydarzen w sferze polityki oraz
gospodarki. Mimo powyzszego, nastroje inwestoréw pozostawaty dobre, co przedktadato sie
na kontynuacje odreagowania co w licznych przypadkach dla gtéwnych indekséw przyniosto
nowe lokalne szczyty (DAX, CAC, S&P500). Warto jednak wspomnie¢ o odczycie z
amerykanskiego rynku pracy za poprzedzajacy tydzien. W podanym okresie przybyto 239
tys. 0sdb wnioskujacych o zasitek dla bezrobotnych. Rynek prognozowat ze przyrost bedzie
na poziomie ,tylko” 230 tys. oséb. Zaraportowane dane, wraz ze $rodowym nizszym
odczytem o inflacji pozostaja wsparciem dla mniej jastrzebiego przekazu Fed, co rynki
odebraty pozytywnie. Powyzsze przetozyto sie réwniez na dalsza deprecjacje dolara
amerykanskiego, co byto widoczne we wzroscie kursu EURUSD do poziomu blisko 1,105 -
jest to najwyzszy poziom od marca 2022 r.

Spadek dolara amerykariskiego pozostawat wsparciem dla rynkdw rozwijajacych sie, w tym
dla krajowych spoétek. Indeksy z GPW wyrdzniaty sie dzi$ ponownie relatywna sitg do
indekséw bazowych. WIG20 wzrdst o ponad 1,30% a gwiazda ws$rdd warszawskich blue
chips okazat sie Alior Bank, Dino Polska oraz PKO BP. Indeks WIG20 koriczyt czwartkowych
handel z w okolicach 1840 pkt. co jest poziomem o ponad 13% wyzszym od marcowego
minimum. Tym razem nieco stabiej zachowywaty sie $rednie i mniejsze spétki, przy czym
nadal kofczyty dzien na plusie. W$rdd sektordw najlepiej radzity sobie banki, deweloperzy
oraz spétki budowlane.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym do wazniejszych publikacji zaliczy¢ nalezy
finalne dane o inflacji konsumenckiej za marzec dla gtéwnych europejskich gospodarek oraz
dla Polski. Z kolei w Stanach Zjednoczonych opublikowana zostanie marcowa sprzedaz
detaliczna, a takze poznamy odczyt Indeksu Uniwersytetu Michigan za kwiecier, ktéry
réwniez pozwala na ocene potencjatu nabywczego amerykanskich konsumentéw.

Wezorajszy pozytywny wynik gtéwnych indekséw na Wall Street powinien pozostawaé
wsparciem dla notowand na Starym Kontynencie. W przypadku krajowych indekséw,
kontynuacja przewagi popytu pozwolitaby na atak sWIG80 na szczyty sprzed dwdch lat. Z
kolie wyjscie WIG20 w okolice 1880-1900 pkt. bytoby potwierdzeniem odwrdcenia
negatywnego trendu zapoczatkowanego pod koniec 2021 r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60938.85 +112%  +470%  +6.05%
WIG20 1840.77 +1.35% +4.99% +2.72%
mWIG40 4581.97 +0.76%  +2.03%  +10.3%
SWIG80 20894.38 +0.28% +6.60% +19.4%
WIG ESG 9816.51 +119%  +433%  +451%
WIG20 USD 438.68 +2.50% +9.25% +7.36%
WIG20 TR 3559.83 +135%  +499% = +2.72%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4146.22 +133%  +753%  +7.99%
Nasdaq C. 12166.27 +1.99% +8.74% +16.2%
DAX 15729.46 +0.16% +5.15% +13.0%
CAC40 7480.83 +113%  +6.69%  +15.6%
FTSE250 19070.13 +035%  +130%  +1.15%
BUX 42687.24 -1.59% +2.13% -2.53%
IBEX 9310.00 +0.34%  +392%  +13.1%
NIKKEI 28462.29 +1.08% +4.55% +9.07%
Hang Seng 2038191 +0.21%  +591% +3.06%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.200 -0.05% +3.33% -9.42%
USA 3.4390 -0.29%  -6.68%  -11.34%
Niemcy 2.376 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.63407 -0.10% -1.55% -1.17%
USD/PLN 4.18642 -0.31% -4.55% -4.43%
CHF/PLN 4.71592 -0.09% -1.73% -0.46%
GBP/PLN 5.24881 -0.22%  -1.54% -0.88%
EUR/USD 1.10693 +0.22% +3.15% +3.41%
UsD/IPY 132.490 -0.06% -1.30% +0.92%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 86.36 +0.34% +11.5% +0.55%
WTI ($/bbl) 82.50 +0.44% +15.7% +2.82%
Ztoto ($/ozt) 2056.25 +0.06%  +7.62%  +12.6%
Miedz (c/Lb) 417.00 +1.13% +4.18% +9.45%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-13
WZROSTY SPADKI
INTERSPPL +11.24% SYGNITY  -9.81%
RAINBOW +10.13% CLNPHARMA  -595%
MCI +8.52% EUCO  -5.45%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1233,24 164 (43.4%) (3;591%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Nowa umowa

Budimex zawart umowe z Zarzadem Drog Wojewddzkich w Katowicach na przebudowe drogi
nr 928 na odcinku od DK 44 do skrzyzowania z DK 1. Warto$¢ umowy to 183 mln zt.
Termin zakonczenia robdt wyznaczono na 36 miesiecy od zawarcia umowy.

GPW

Komentarz zarzadu

Nowa strategia GPW do 2027 roku, wraz z propozycja nowej polityki dywidendowej, zostanie
przedstawiona w najblizszych tygodniach.

"Nowa strategia jest juz na finalnym etapie prac, mieliSmy jeszcze tylko drobne uwagi i
poprawki. W najblizszych tygodniach zaprezentujemy nowa strategie, w tym rdéwniez
propozycje polityki dywidendowej, chociaz oczywiscie w przypadku dywidendy finalna
decyzja nalezy do akcjonariuszy, my mozemy tylko ja rekomendowac".

Prezes poinformowat, ze GPW chce bardzo mocno pogtebi¢ obecnos¢ w liniach biznesowych,
w ktdrych juz gietda jest obecna, szczegélnie duzy potencjat widzi w danych.

Gietda Papierdw Wartosciowych jest zadowolona z inwestycji w gietde w Armenii, biznes
rozwija sie tam dynamicznie i liczy na dwucyfrowe wzrosty w najblizszych latach.

ISW

Dane operacyjne w 1Q23

e Produkcja wegla w grupie JSW w pierwszym kwartale 2023 roku ogétem wyniosta
3,38 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2022 r. 0 ok. 2,5 proc., aw
stosunku do | kwartatu 2022 r. nizsza o ok. 10,2 proc.

e Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,66 mln ton i byta nizsza w pordwnaniu
do IV kwartatu 2022 r. 0 ok. 3,8 proc., a w stosunku do | kwartatu 2022 r. nizsza o
ok. 7 proc.

e Produkcja wegla do celdw energetycznych wyniosta ok. 0,72 mln ton i byta wyzsza
w poréwnaniu kdk o ok. 2,5 proc., a w stosunku do | kwartatu 2022 r. nizsza o ok.
20,3 proc.

e Sprzedaz wegla og6tem wyniosta ok. 3,53 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu kdk
ok. 7,3 proc., a rdr nizsza o ok. 12,9 proc. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok.
2,80 mln ton i byta wyzsza w pordwnaniu do IV kwartatu 2022 roku o ok. 12 proc., a
w poréwnaniu do | kwartatu 2022 r. nizsza o ok. 3,9 proc.

e Produkcja koksu ogotem wyniosta 0,77 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do
ostatniego kwartatu 2022 r. o ok. 14,3 proc., a w stosunku do | kwartatu 2022 r.
odnotowata spadek o ok. 11,7 proc.

SWIG80 i inne

Columbus Energy

Joint-venture w celu rozpoczecia dziatalnosci w Ukrainie
Columbus Energy zawart umowe joint-venture, ktdrej celem jest rozpoczecie prowadzenia
dziatalnosci Columbus w Ukrainie.

Umowa zaktada utworzenie sp6tki JVC, ktdra bedzie prowadzita dziatalnos¢ w segmencie
nowoczesnej energetyki, w tym OZE, na rynku ukrainskim. Dziatalnosc¢ ta prowadzona bedzie
pod marka Columbus, przy wykorzystaniu produktow, zasobéw technologicznych,
sprzedazowych i marketingowych Columbus.

DataWalk

Komentarz zarzadu

Grupa DataWalk spodziewa sie, ze w 2023 roku przychody wzrosng o kilkadziesigt procent
w ujeciu rok do roku.

"Zarzad Grupy spodziewa sie dalszego zwiekszania skali prowadzone] dziatalnosci, co
powinno skutkowac kilkudziesiecioprocentowym wzrostem przychoddéw w ujeciu rok do roku.
Uwzgledniajac dtugie, czasem kilkuletnie i bardzo skomplikowane procesy sprzedazowe,
Grupa aktualnie skupia sie przede wszystkim na pracy z kluczowymi klientami w Ameryce i
Europie, réwnoczesnie ktadac duzy nacisk na zwiekszenie efektywnosci proceséw pre-sales
oraz obstugi posprzedazowej. Emitent obserwuje sukcesywny wzrost popytu na
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oprogramowanie DataWalk, co potwierdza rosnaca liczba projektdw w lejku sprzedazowym
Grupy".

Erbud

Nowa umowa

Erbud ma umowe o wartosci 92,7 mln zt netto na budowe budynku dla Sadu Rejonowego
Katowice - Wschod w Katowicach.

Termin wykonania umowy to 14 grudnia 2026 r.

Wartos¢ kontraktu netto to 92.670.000,00 zt.

Kino Polska

Canal+ nabyt 30 proc. udziatéw wiekszo$ciowego akcjonariusza Kino Polska TV

Canal+ podjat decyzje o nabyciu 30 proc. udziatdw w kapitale zaktadowym spoétki Digital SPI
International, ktora posiada 66 proc. kapitatu zaktadowego Kino Polska TV.

Digital SPI International z siedzibag w Lizbonie poprzez SPI International B.V. posiada
13.082.126 akcji Kino polska TV stanowigcych 66 proc. kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do wykonywania 66 proc. ogélnej liczby gtosow.

Canal+ zamierza podja¢ kroki majace na celu zmiane sktadu zarzadu i rady nadzorczej Kino
Polska TV, a takze zarzadu i rady nadzorczej spotki Stopklatka - spétki w 100 proc. zaleznej
od Kino Polska TV.

Oponeo.pl

Komentarz zarzadu

e Oponeo.pl, ktére w maju 2022 roku uruchomito nowe centrum logistyczne pod
todzig mogace pomiesci¢ 1,8 mln opon i 200 tys. sztuk felg, zima tego roku
zdecyduje o harmonogramie jego dalszej rozbudowy, aby zwiekszy¢ mozliwosci
magazynowe do 2,5 mln opon i 350 tys. felg.

e "Uruchomienie nowego magazynu zwigzane byto z jednorazowymi kosztami rzedu
2,8 mln zt, ktdére wigzaty sie m.in. z transportem opon, réwnolegtym utrzymaniem
dwdch magazyndw gtéwnych przez 2 m-ce oraz outsourcingiem proceséw".

e Uruchomienie przez Oponeo .pl magazynu w centralnej Polsce przy gtéwne]
sortowni DPD wydtuzyto mozliwos¢ sktadania zlecen na dostawy nastepnego dnia.

e Zimowa aura w marcu nie sprzyjata wymianie opon.

e Oponeo.pl stale zwieksza udziaty w sprzedazy opon catorocznych.

Ulma

Wyptata dywidendy

Zarzad Ulma Construccion Polska rekomenduje, by na dywidende przeznaczy¢ 20,02 mln zt,
co daje 3,81 zt dywidendy na akcje.

Na dywidende trafi¢ ma caty zysk netto spétki za 2022 rok, czyli kwota 9,7 mln zt oraz 10,3
mln pochodzace z kapitatu zapasowego.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 14 kwietnia 2023

ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr 3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.
cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
0TLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzer cztonkdw zarzadu i cztonkdw RN, przyjecia Regulaminu Walnego
RESBUD . . : A )
Zgromadzenia, zmiany depozytu macierzystego dla akcji spétki oraz zmiany statutu.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 10 kwietnia 2023

Polska, Australia, Szwecja, Niemcy, Hiszpania, WLk. Brytania, Czechy, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Francja, Szwajcaria,
Wtochy, Wegry - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

Wtorek, 11 kwietnia 2023

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,70% 1,00% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,50% -2,50% -1,40%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty -0,80% -0,80% 0,30%
Sroda, 12 kwietnia 2023
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 25,20% 24,70% 25,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,10% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,40% 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 5,00% 5,20% 6,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 5,60% 5,60% 5,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,6 mlnbrk -1,3 mln brk 37;;“”
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 13 kwietnia 2023

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 7,40% 7,40% 8,70%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 7,80% 7,80% 9,30%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -3,10% -3,80% -4,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty -0,20% 0,40% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 1,50% 0,90% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty 2,00% 1,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec -0,50% 0,00% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 2,70% 3,00% 4,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys. 230 tys. 228 tys.

Piatek, 14 kwietnia 2023

Rumunia - Wielki Piatek Prawostawny - dziert wolny

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 16,20% 18,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,40% -0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,20% 0,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 62,2 62,0

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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