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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) ) WIG 61656.26 +0.59%  +9.55% = +7.30%
Tydzier rozpoczat sie od umiarkowanych wzrostdw na Warszawskiej Gietdzie
L o : ) - WIG20 1861.85 +0.41% +10.9% +3.90%
Papierdw Wartosciowych. Utrzymana zostata przy tym tendencja z ostatnich miesiecy
polegajaca na lepszym zachowaniu mniejszych spétek (sWIG80 +1,2%) wzgledem tych mWIG40 4638.05 +1.08%  +503%  +116%
najwiekszych (WIG20 + 0,41%). W indeksie blue chipéw stabos$¢ wykazaty walory sSWIG80 21176.36 +120%  +8.86%  +21.0%
KGHM (-3%), jednakze ponad 2% zyskiwaty Allegro, Kety, Kruk, Cyfrowy oraz Asseco WIG ESG 9929.13 +0.59%  +9.43%  +571%
Poland. W krdtkim terminie mozna jednak oceni¢, ze oba segmenty rynku maja przed WIG20 USD 43923 015%  +155%  +7.50%
soba umiarkowanie pozytywne perspektywy. Z punktu widzenia analizy technicznej
0 - o . WIG20 TR 3600.60 +041%  +109%  +3.90%
WIG20 wybit sie ponad linie trendu spadkowego ze stycznia i lutego, co moze
prowadzi¢ do ataku na tegoroczne szczyty przy ok. 1950 pkt. lezeli chodzi o SWIGS0 ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
to pokonat on juz szczyt z poczatku 2022 r. i zbliza sie do maksiméw z drugiej potowy S&P500 4151.32 +033%  +599%  +8.12%
2021 r. na 21 900 pkt. Pozytywne nastroje na rynku potwierdzone byty wczoraj przez Nasdagq C. 12157.72 +0.28% +4.53% +16.2%
dalsze umocnienie ztotego. Kurs EUR/PLN spadt na kolejne roczne minima ponizej 4,63 DAX 15789.53 -011%  +692%  +13.4%
i jest najnizej czerwca ub. r. Z drugiej strony lekka korekte w gére zanotowat USD/PLN, CAC40 749818 -0.28%  +827%  +158%
odbijajac sie od psychologicznego poziomu 4,20. FTSE250 19286.90 +023%  +4.42%  +2.30%
- . oo . . BUX 43827.04 +1.25%  +749%  +0.08%
Na rynkach bazowych mielisSmy wczoraj do czynienia z tzw. sesja na przeczekanie. ) ) )
Pomimo przewagi koloru zielonego, skala wzrostéw byta niewielka, podobnie jak i IBEX 9378.50 *0.17%  +7.56%  +14.0%
0, 0, 0,
zmienno$¢, co zwigzane byto z pustym kalendarium makroekonomicznym (od NIKKEI 28653.05 +048%  +634% +9.80%
poniedziatku do czwartku nie mamy do czynienia z istotnigjszymi odczytami). Hang Seng 20631.56 -072%  +859%  +4.30%
Najwieksze ruchy odnotowali$my w przypadku ropy naftowej (-1,8%) oraz bitcoina (- OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
2,7%). W Europie DAX albo CAC40 tez zanotowaty minimalne spadki, jednak gtéwne Polska 6170 -015%  +319%  -9.86%
amerykariskie indeksy (S&P500 oraz Nasdaq) zakoriczyty dzien na plusach. USA 35910 2042%  +310% 7.49%
Niemcy 2484 0,00% 0,00% 0,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII WALUTY e 5 TR
Globalnie kalendarz danych réwniez dzi§ nie zawiera wielu istotnych publikacji. EUR/PLN 4.63271 +0.03%  -1.53%  -1.20%
Najwazniejsze dane opublikowane zostang w piatek, a beda to wstepne szacunki PMI USD/PLN 4.23508 -0.08% -3.47% -3.31%
w gtownych gospodarkach $wiata. Inwestorzy moga skupi¢ sie wiec na sezonie CHF/PLN 471575 +000%  -0.16% -0.45%
publl‘kacplwymkow w USA, gdzie we wtorek przgd sesja rapolrty po@adza kolejne duze GBP/PLN 525018 [007%  -254% 0.85%
banki (m.in. Goldman Sachs albo Bank of America), a po sesji Netflix.
EUR/USD 1.09389 +0.11% +2.01% +2.18%
2 - 0, 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) usoApY 134413 004%  +228%  +238%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Lo Brent ($/bbl) 85.06 +035%  +153%  -0.99%
N WTI ($/bbl) 81.09 +0.32%  +196%  +1.03%
Ztoto ($/0zt) 2012.90 +0.29%  +1.52%  +10.2%
Miedz (c/Lb) 407.93 +031%  +321%  +7.03%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-17
WZROSTY SPADKI
ONESANO +28.55% KCI -7.63%
DATAWALK +11.97% COMPREMUM  -6.32%
LUBAWA +11.80% MLSYSTEM  -4.63%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
132
GPW 949,96 204 (53.4%) (34.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

cce Komentarz po wynikach

e Dariusz Mitek, przewodniczacy rady nadzorczej CCC i jej gtdwny akcjonariusz ocenia,
ze grupa ma juz za sobg najwieksze problemy. Spodziewa sie poprawy marz od
drugiego kwartatu.

e Wyniki HalfPrice beda jeszcze lepsze po poszerzeniu oferty o kolejne Swiatowe
marki.

e Grupa CCC bedzie prowadzi¢ polityke mniejszych rabatdw.

e (CCC chce w drugim pétroczu zrefinansowac cze$¢ zadtuzenia jednostki biznesowej
CCC. Planuje zwiekszy¢ udziat faktoringu odwrotnego

ccec Emisja akeji
CCC rozpoczeto przyspieszong budowe ksiegi popytu do 14 mln nowych akcji w drodze
subskrypcji prywatnej. Jej zakonczenie planowane jest 19 kwietnia, o godz. 17.30. Zgodnie z
wczesniejszg uchwata NWZ cena akcji nowej emisji zostata ustalona na poziomie 36,11 zt.

Kety Dywidenda
Zarzad Grupy Kety rekomenduje przeznaczy¢ na dywidende 603,1 mln zt z zysku za 2022
rok, czyli 62,50 zt dywidendy na akcje (DY=11,3%). Proponowany dzien dywidendy to 22
sierpnia 2023 roku, natomiast wyptata dywidendy miataby by¢ zrealizowana w dwdch
transzach: 6 wrzesnia 2023 r. w kwocie 20 zt na akcje, a 8 listopada 2023 r. w kwocie 42,50
zt na akcje.

Ten Square Games  Restrukturyzacja spétki
Ten Square Games wstrzymuje prace nad grami "Undead Clash" i "Fishing Masters". Spotka
podjeta réwniez decyzje o catkowitym odpisie kosztéw zwigzanych z produkcja obu gier (Na
koniec marca 2023 roku wskazana wartos¢ wyniosta 14,3 mln zt dla gry "Undead Clash"
oraz 11,4 mln zt dla gry "Fishing Masters".). Do korica kwietnia spdtka planuje przeprowadzi¢
zwolnienia grupowe 25 proc. 0s6b. Redukcja ma obja¢ 120 osdb.

Mabion Nowa strategia
e Mabion przyjat strategie na lata 2023-2027, zgodnie z ktérg planuje zmiane modelu
biznesowego z produktowego na ustugowy. Zgodnie ze strategia, w latach 2023-24
Mabion planuje dokonczenie transformacji w kierunku w petni zintegrowanej firmy
CDMO
e Szacowany potencjat przychodowy wynosi 150 mln zt w 2023 r. (z marza EBITDA
ok. 25 proc.), a w okresie 2024-27 150-200 mln zt rocznie (20-30 proc. marza
EBITDA).

e Mabion zaktada, ze nie bedzie samodzielnie wprowadza¢ MabionCD20 na rynek.

e Mabion szacuje, ze taczne naktady inwestycyjne w latach 2023-24 wyniosa ok. 90-
100 mln zt. CAPEX zostanie sfinansowany ze Srodkdw wygenerowanych w spétce
oraz z kredytu EBOIR. Naktady w latach 2023-24 majaq by¢ przeznaczone na
inwestycje w modernizacje zaktadu Mabion | oraz w doposazenie zaktadu i nowe
projekty.

AutoPartner Wyniki 4Q'22
Przychody wyniosty 737,0 mln zt (+25,4% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 78,3 mln
7t (+26,7% r/r i 4,4% wyzej od konsensusu). EBIT wynidst 69,2 mln zt (+25,8% r/r, 1,2% powyze]
oczekiwan), a zysk netto 50,8 mln zt (+22,1% r/r i 5,8% lepiej od oczekiwar).

SWIG80 i inne +/-

Ferrum Najlepsza oferta
Oferta Ferrum o wartosci ok. 73,8 mln zt najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu.
Zamdwienie obejmuje dostawe rur przewodowych z terminem realizacji przypadajacym na
okres od stycznia do lipca 2024 roku.
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Genomtec Emisja akcji
Cena emisyjna akcji serii M w ramach oferty publicznej 1,23 mln akcji Genomtec zostata
ustalona na 8 zt. Spdtka zawarta aneks do umowy inwestycyjnej z Leonarto Funds SCSp, w
ktorej akcjonariusz zobowigzat sie do zwigkszenia maksymalnej liczby sprzedawanych akcji
w ramach oferty publicznej do 900 tys. akcji.

Mangata Wyniki 4Q'22
Przychody wyniosty 251,4 mln zt (+21,4% r/r, 5,7% powyzej prognoz). EBITDA to 33,9 mln zt
(+12,5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBIT wynidst 24,0 mln zt (+15,4% r/r, -1,1% ponizej
konsensusu), a zysk netto j.d. 13,5 mln zt (-7,6% r/r i -21,8% od konsensusu).

Ulma Szacunkowe wyniki 1Q23

Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowang strate netto za pierwszy kwartat 2023 r.
na 744 tys. zt, 0 13,4 proc. wyzsza rdr. Skonsolidowane przychody spadty o 15,8 proc. do
43,4 mln zt. EBITDA byta nizsza o 1,8 proc. rok do roku i wyniosta 11,3 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 18 kwietnia 2023

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 6 NWZ z 20 grudnia 2022 r., wprowadzenia Programu Motywacyjnego A na lata

CDPROJEKT obrotowe 2_023-2027, Wprqvvgdzenia Programu Motywacy_jnegoﬁ na lata obroFovye 2023-2_0_27,_ emisj.i warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru, umorzenia akcji wtasnych spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego i zmiany statutu.

ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ERG Publikacja raportu za 2022 rok.

MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ONESANO Publikacja raportu za 2022 rok.

PASSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

REDAN Publikacja raportu za 2022 rok.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za 2022 rok.

$roda 19 kwietnia 2023

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku oraz kapitatu rezerwowego utworzonego na podstawie uchwaty nr 6 ZWZ z dnia
SANPL
22 marca 2021 r.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2022 rok.
CREEPYJAR Publikacja raportu za 2022 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2022 rok.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z dnia 21 grudnia 2022 roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej, emisji warrantéw
RAEN subskrypcyjnych serii B i C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na

okaziciela serii H, pozbawienia prawa poboru, zmiany w sktadzie RN, okre$lenia wysokosci wynagrodzenia
cztonkdéw RN oraz zmiany statutu.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 kwietnia 2023
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 12,30% 12,20% 12,00%
Wrtorek, 18 kwietnia 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. 4,50% 4,00% 2,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,90% 4,70% 2,40%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 10,60% 8,00% 3,50%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 3,80% 3,70% 3,70%
Sroda, 19 kwietnia 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 9,80% 10,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 8,70% 12,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,8 mln brk 0,6 mln brk
Czwartek, 20 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 9,90% 15,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -20,00 -23,20
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 239 tys.
16:00 USA lcnoﬁzsrevrﬁgaég;tgw wyprzedzajacych - marzec -0,20% -0,30%
Pigtek, 21 kwietnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,10% 3,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,60% 1,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,20% -3,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 479 4773
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 539
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 45,5 447
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,7
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,50% 13,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 0,60% 0,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 479 47,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 54,5 55
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,0 49,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,5 52,6

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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