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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
» ) WIG 62496.30 +136%  +10.7%  +8.76%
Wtorkowa sesja w Europie uptyneta pod znakiem optymizmy, a wiekszos¢ z indekséw
. L . - . L WIG20 1896.92 +1.88% +12.5% +5.85%
zakonczyta dzieri zyskownie. Indeksy najwiekszych gospodarek jak niemiecki DAX, czy
francuski CAC40 zyskaty odpowiednio 0,59% i 0,47%. Sentyment mdgt by¢ wspierany mwIG40 4660.99 +049%  +587%  +12.2%
przez dane makroekonomiczne z Chin, gdzie dynamika PKB za | kwartat 2023r. sWIG80 21109.08 -0.32% +8.19% +20.6%
wyniosta 4,50% wobec prognozy 4,00%, a sprzedaz detaliczna 10,60% przy WIG ESG 10084.89 +157%  +109% +7.37%
konsensusie rynkowym na poziomie 8,00%. WIG20 USD 449 63 +237%  +17.0%  +10.0%
Jeszcze lepiej prezentowat sie handel nad Wista gdzie indeks WIG20 zyskat 1,88% i byt WIG20 TR 3668.41 +188%  +125%  +5.85%
drugim indeksem w Europie. Notowania siegnety 1910pkt. i zakorczyty dzied w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
okolicach istotnego psychologicznego poziomu. Siedemnascie waloréw zakoriczyto S&P500 4150.51 -0.02% +5.03% +8.10%
dziert wzrostami, a na czele znalazty sie spotki zwigzanie z branza surowcowa - Nasdag C. 12140.70 -0.14%  +398%  +16.0%
KGHM i Kety, ktdre zyskaty odpowiednio 5,49% i 4,17%. Dobrze takze radzita sobie DAX 1588267 +059%  +636%  +14.1%
branza finansowa, a indeks sektora bankowego zyskat 1,95%. Najstabiej radzity sobie CAC40 7533.63 1047%  +742%  +16.4%
akcje CD Projektu, ktdre stracity 1,12%. FTSE250 19296.32 10.05%  +433% +2.35%
. f 0 . 0 . 0
Wezesnym popotudniem opublikowano wyniki kilku wigkszych bankéw w Stanach BUX 43752.00 -0.17%  +583%  -0.10%
0, 0, 0,
Zjednoczonych. Bank of NY Mellon osiggnat rezultaty na poziomie konsensusu. IBEX 9421.90 *0.46%  +667%  +14.5%
Goldman Sachs pokonat oczekiwania co do przychoddéw na akcje (8,79 vs. 8,24), jednak NIKKEI 28658.83 +0.51%  +636%  +9.83%
przychody byty nizsze od oczekiwan (12,22 mld USD vs. 12,83 mld USD). Bank of Hang Seng 20650.51 -0.63%  +868%  +4.39%
America pokonat oczekiwania w obydwu ptaszczyznach - 0,97 vs. 0,81 oraz 26,3 mld OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
USD vs. 25,25 mid USD. Polska 6.130 -065%  +323%  -10.45%
USA 3.5790 -0.75%  +276%  -7.73%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII Niemcy 2.482 0,00% 0,00% 0,00%
W $rode uwage inwestoréw przykuja publikacje inflacji i inflacji bazowej ze Strefy Euro WALUTY Kurs 1D M YTD
za marzec, a takze dynamika wnioskéw o kredyt hipoteczny w Stanach Zjednoczonych. EUR/PLN 4.62407 -0.16%  -1.71% -1.39%
Ponadto, przed sesja za oceanem swoje wyniki za 1Q23 opublikuje Morgan Stanley, a USD/PLN 4.21558 -0.54% -3.92% -3.76%
po sesji IBM i Tesla. CHF/PLN 46995  -035%  -051%  -0.80%
) GBP/PLN 5.23895 -0.15% -2.75% -1.07%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 1.09690 1039%  +230%  +247%
UsD/IPY 134.074 -0.28% +2.03% +2.13%
10% ¢ SUROWCE Kurs 1D M YTD
% Brent ($/bbl) 85.03 +0.32%  +152%  -1.02%
0% WTI ($/bbl) 81.11 +0.35%  +19.6%  +1.06%
% f Ztoto ($/0zt) 2020.05 +0.65%  +1.88%  +10.6%
-10% ¢ Miedz (c/Lb) 409.07 +0.61%  +353%  +7.36%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-17
“20% WZROSTY SPADKI
-25% ROPCZYCE +8.11% XTPL  -8.30%
30% MEDICALG ~ +7.30% ESOTIQ  -4.68%
5% BOGDANKA +6.82% ATREM  -4.36%
’ OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
-40% 65
kwi-22 lip-22 paz-22 sty-23 GPW 1089,09 161 (41.8%) (42.9%)
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Asseco Poland

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Asseco Poland rekomenduje, by spotka wyptacita za 2022 rok dywidende w wysokosci
290,5 mln zt, czyli 3,5 zt na akcje. Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku netto i
wyptaty dywidendy podejmie walne spdtki. Za 2021 rok spdtka wyptacita 279 miln zt
dywidendy, czyli 3,36 zt na akcje.

Asseco Poland

Wyniki za 1Q22

e Zysk netto j.d. grupy Asseco Poland w czwartym kwartale 2022 roku wynidst 126,4
mln zt. Wynik jest zgodny z wcze$niejszymi szacunkami spotki na poziomie 126,2
miln zt zysku.

e Zysk operacyjny grupy w czwartym kwartale wynidst 463,2 mln zt, a EBITDA
wyniosta 691,5 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes szacowali wyniki
odpowiednio na 451,9 mln zt i 686,1 mln zt.

e Przychody wyniosty 4,56 mld zt i byty o 5 proc. nizsze od konsensusu.

Bogdanka

Wstepne wyniki za 1Q23

e Skonsolidowany zysk netto Bogdanki w pierwszym kwartale 2023 r. wynidst 126,2
mln zt, a EBITDA 291,6 mln zt. Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 940,7 mln zt,
a EBIT 155,8 mln zt. Produkcja i sprzedaz wegla handlowego byty na poziomie ok
1,6 mln ton.

e Bogdanka podtrzymata przyjety na 2023 r. plan produkcyjny na poziomie ok. 8,3 mln
ton.

e Spoétka ocenita, ze wyniki wypracowane w pierwszym kwartale 2023 r. byty pod
presjg konsekwencji zdarzenia jednorazowego z trzeciego kwartatu 2022 r. jakim
byto zacis$niecie $ciany 3/VI1/385.

Budimex

Umowa powotujaca nowg spétke

Budimex i jego najwiekszy akcjonariusz - grupa Ferrovial, podpisali umowe, powotujaca do
korica kwietnia tego roku nowa spotke joint-venture BXF Energia. Spotka bedzie produkowac
zielong energie na potrzeby grupy Budimex. "Do gtéwnych obszardw dziatalnosci BXF
Energia nalezeC bedzie pozyskiwanie i rozwoj wielkoskalowych projektow fotowoltaicznych
i wiatrowych na réznym etapie zaawansowania. Chcemy uczestniczy¢ w petnym taricuchu
wartosci - poczawszy od poszukiwania gruntow, przez rozwoj i budowe, po zarzadzanie
instalacjami i produkcje energii" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes
sp6tki BXF Energia, Piotr Swiecki.

Ciech

Brak spetnienia warunkéw do zapisu na sprzedaz akcji

Nie ziscity sie warunki wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Ciech. Jak podano,
sposrod warunkow przewidzianych w tresci wezwania nie ziscit sie warunek zawarcia przez
wzywajacego oraz spdtke umowy organizacyjnej dotyczacej ustanowienia wspétpracy
strategicznej pomiedzy tymi podmiotami oraz warunek podjecia przez walne zgromadzenie
Spotki uchwat w sprawie zmiany statutu. 9 marca Kl Chemistry, spdtka z grupy Kulczyk
Investments, do ktorej nalezy ponad 51 proc. akcji Ciech, ogtosita wezwanie do sprzedazy
pozostatych 25.747.857 akcji Ciechu. KI Chemistry zamierza naby¢ akcje Ciechu stanowigce
48,86 proc. kapitatu zaktadowego spotki i tym samym zwiekszy¢ swdj udziat do 100 proc.

CD Projekt

Decyzja o emisji warrantéw na rzecz programu motywacyjnego '23-27

Nadzwyczajne walne zgromadzenie CD Projektu przegtosowato uchwate o emisji warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajacych do objecia akeji serii O i P. Przegtosowane uchwaty pozwolg wprowadzic
przyjete przez NWZ programy motywacyjne A i B na lata 2023-2027. Program motywacyjny
A skierowany jest do wybranych 0sdb sposrad pracownikow i wspétpracownikéw CD Projektu
i jego grupy kapitatowej, ktdérzy nie sg cztonkami zarzadu spétki. Program motywacyjny B
skierowany jest dodatkowo do cztonkéw zarzadu CD Projektu oraz spotek z grupy
kapitatowej. Program bedzie obowigzywat w latach 2023-2027.
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Enea Rekomendacja dywidendy
Zarzad Enei rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za 2022 rok w kwocie 2,45 mld
zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego celem realizacji zaplanowanych inwestycji. Ostatni
raz Enea wyptacita dywidende w 2017 roku. tacznie na ten cel trafito wéwczas 110,36 mln
zt, a dywidenda na akcje wyniosta 0,25 zt.

Mabion Strategia na lata 2023-27

Mabion przyjat strategie na lata 2023-2027, zgodnie z ktorg planuje zmiane modelu
biznesowego z produktowego na ustugowy. Roczny potencjat przychodowy w tych latach
Mabion szacuje na 150-200 mln zt. Mabion zaktada, ze nie bedzie samodzielnie wprowadzac
MabionCD20 na rynek. Zgodnie ze strategia, w latach 2023-24 Mabion planuje dokoriczenie
transformacji w kierunku w petni zintegrowanej firmy CDMO (podmiot prowadzacy
kontraktowe wytwarzanie i rozw¢j, ang. Contract Development and Manufacturing
Organization). Celem strategicznym spétki jest wprowadzenie MabionCD20 na rynek poprzez
pozyskanie licencjobiorcy i mozliwe objecie roli CMO (ang. Contract Manufacturing
Organization, tj. kontraktowe wytwarzanie leku dla produktu MabionCD20) oraz zakornczenie
prac nad wtasnym portfelem pozostatych produktdw.

SWIG80 i inne +/-

Alumetal Decyzja ws. dywidendy za 2022r.
Akcjonariusze Alumetalu zdecydowali, ze spGtka wyptaci tacznie prawie 216,1 miln zt
dywidendy, czyli 13,82 zt na akcje. W zwiagzku z wczesniejszg wyptata zaliczki, do zaptaty
pozostanie 10,52 zt na akcje. Na dywidende sktada sie kwota 156,1 mln zt pochodzaca z
zysku netto spotki za 2022 rok i kwota blisko 60 mln zt z kapitatu zapasowego.

Boryszew Wyniki za 2022r.

e Grupa Boryszew w 2022 r. osiagneta 6,8 mld zt przychoddw, co oznacza wzrost 0 8
proc. rdr. Zysk netto wzrdst do 113,6 mln zt z 82,2 mln zt rok wczesniej. EBITDA
wyniosta 394,6 mln zt, a bez zdarzen jednorazowych 387,4 mln zt.

e  CAPEX grupy Boryszew w 2022 roku wyniést 259 mln zt, z czego 119 mln zt dotyczy
proceséw inwestycyjnych w automotive.

e Przychody w segmencie Motoryzacji wyniosty 1,7 mld zt, a wynik EBITDA bez
zdarzen jednorazowych za 2022 rok to 31 mln zt.

Boryszew Rekomendacja dywidendy
Zarzad Boryszewa rekomenduje wyptate z kapitatu zapasowego 0,74 zt dywidendy na akcje,
czyli tacznie 151,85 mln zt. Zarzad spétki zamierza wystapi¢ o wymagane, zgodnie z
warunkami niektorych umdéw kredytowych, zgody bankdw finansujacych na wyptate
dywidendy.

Echo Investment Nabycie pakietu akcji w Archicomie
Echo Investment, na podstawie umowy opcji, nabyto udziaty w kapitale zaktadowym spotki
DKRA, posiadajacej akcje stanowigce 8,31 proc. kapitatu zaktadowego i 13,32 proc. gtoséw na
WZ Archicomu. tgczna kwota inwestycji w nabycie udziatéw wyniosta 60,7 mln zt. Zgodnie z
zawartg w 2021 r. umowa opcji, Echo Investment nabyto od Doroty Jarodzkiej-Srédki oraz
Rafata Jarodzkiego wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym DKRA. Echo Investment jest
wiekszosciowym akcjonariuszem Archicomu.

Newag Szacunkowe wyniki za 2022r.

e @Grupa Newag szacuje, ze w 2022 roku miata 97,3 mln zt EBITDA wobec 137,4 mln zt
rok wczesniej. Przychody wzrosty w tym okresie o 5 proc. rdr do 963,9 mln zt.

e W 2022 roku spdtka odnotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 22,7 mln
zt, czyli 0 48,6 mln zt mniej niz w roku 2021.

e Spotka podata, ze na wyniki wptyw miaty: przesuniecie sprzedazy 9 lokomotyw
DRAGON EBMST na rok 2023 o tacznej wartosci 152,17 mln zt; znaczaco wyzsze
koszty finansowania; wptyw wahan kursu EUR/PLN na zmniejszenie zaktadane;
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rentownosci; nizsza niz w roku 2021 wartos$¢ marzy brutto na sprzedazy, znaczacy
wzrost inflacji.

Onde Umowa na roboty budowlane

Onde zawarta umowe o roboty budowlane na dostawe, montaz i uruchomienie systemu
fotowoltaicznego, obejmujacego cztery projekty fotowoltaiczne w Polsce, o tagcznej wartosci
ok. 97 mln zt netto. Jak podano, umowa w zakresie realizacji projektéw nr 1, 2 i 3, 0 taczne]
wartosci ok. 78 mln zt netto i tacznej mocy 55 MW wchodzi w zycie z dniem jej zawarcia. +
Realizacja projektu nr 4, o wartosci ok. 19 mln zt netto i mocy 11 MW uzalezniona jest od
spetnienia sie warunku zawieszajacego, w postaci otrzymania przez spdtke polecenia
rozpoczecia rob6t od inwestora, ktére powinno nastapi¢ w terminie do 30 dni od zawarcia
UMOowy.

Torpol Podziat zysku za 2022r.
Zarzad Torpolu rekomenduje, by z zysku za 2022 rok 182,7 mln zt trafito na zwiekszenie
kapitatu rezerwowego. Zysk netto spotki w 2022 roku wynidst 183,3 mln zt. Pozostata kwota
ma trafi¢ na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych. Rekomendacja zarzadu
zostata pozytywnie oceniona przez rade nadzorcza.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 19 kwietnia 2023
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku oraz kapitatu rezerwowego utworzonego na podstawie uchwaty nr 6 ZWZ z dnia 2

marca 2021 r.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2022 rok.
CREEPYJAR Publikacja raportu za 2022 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2022 rok.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z dnia 21 grudnia 2022 roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprze
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej, emisji warrantéw subskrypcyjnych sel

RAEN B i C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,
pozbawienia prawa poboru, zmiany w sktadzie RN, okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkow RN oraz zmian
statutu.

czwartek 20 kwietnia 2023

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

BIOMEDLUB Publikacja raportu za 2022 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BOWIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | w drodze

INTERSPPL subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLTREG Publikacja raportu za 2022 rok.

SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

piatek 21 kwietnia 2023

AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2022 rok.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ELKOP Publikacja raportu za 2022 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2022 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2022.
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PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SILVAIR-REGS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 24 kwietnia 2023

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

COGNOR ZWZA ws. m.'in. podziatu zysku n'etto' za rok obrotowy 2022, ustalenia poziomu dywidendy do wyptaty oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

GRENEVIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

IDMSA Publikacja raportu za 2022 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2022 rok.

PHOTON Publikacja jednostkowego oraz raportu za 2022 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 kwietnia 2023
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 12,30% 12,20% 12,00%
Wtorek, 18 kwietnia 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,50% 4,00% 2,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,90% 4,70% 2,40%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 10,60% 8,00% 3,50%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 3,80% 3,70% 3,70%
Sroda, 19 kwietnia 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 9,80% 10,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 8,70% 12,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,8 mln brk 0,6 mln brk
Czwartek, 20 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 9,90% 15,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -20,00 -23,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 239 tys.
16:00 USA 'C”Odn?fre‘“n’?;aég‘;zw wyprzedzajacych - marzec -0,20% -0,30%
Piagtek, 21 kwietnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,10% 3,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,60% 1,20%
8.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,20% -3,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 47,9 47,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 45,5 447
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,7
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,50% 13,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 0,60% 0,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 47,9 47,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 545 55
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,0 49,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,5 52,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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