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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Sroda przyniosta kontynuacje wzrostéw na gtéwnych indeksach w Europie, jednak skala
zwyzek wyraznie wyhamowuje - indeksy jak DAXA czy CAC40 zyskaty zaledwie 0,10-0,20%.
Stonowanie optymizmu nastapito réwniez za oceanem, gdzie poranne straty w trakcie sesji
odrabiat S&P500. Finalnie sity bykom wystarczyto na symboliczny wzrost 0 0,01% wzgledem
Srodowego zamkniecia. Kupujacych nie wspierato relatywnie puste kalendarium
makroekonomiczne - poza odczytem inflacji w WLk. Brytanii, ktdry zaskoczyt negatywnie,
tzn. okazat sie wyzszy od oczekiwar, brak wynikéw kwartalnych mocno pobijajacych
konsensus rynkowy, ale takze ostatnie gtosy przedstawicieli Fed, sugerujace nadal bardziej
jastrzebie stanowisko. Powyzsze wraz z ze stanem wykupienia po ostatnich wzrostowych
sesjach sugeruje wiszace nad rynkiem ryzyko korekty, a inwestorzy tylko wyczekuja
argumentu za realizacja ostatnich zyskéw. Potwierdzeniem wydaje sie wczorajsza reakcja
na wyniki Tesli za 1Q23 - rezultaty okazaty sie zgodne z konsensusem, a mimo to w handlu
po sesyjnym kurs spadat o blisko 5,0%.

W opisane nastroje wpisywato sie zachowanie WIG20, ktéry finalnie przy obrotach 0,7 mld
PLN koniczyt Srodowy handel w okolicach zamkniecia z poprzedniego dnia. Warto zwrdcic
uwage, ze oscylator RSI przekroczyt poziom 70 pkt. sugerujacy stan wykupieni, a tym samym
rosnace ryzyko korekt notowan. Poza nastrojami globalnymi, wptyw na dalszy scenariusz
beda miaty z pewnosciag zblizajace sie publikacje wynikéw za 1Q23 (przyszty tydzier).
Obecnie WIG20 zmaga sig z poziomem 1900 pkt., natomiast mocniejszym oporem pozostaja
okolice 1950 pkt. gdzie przypadat styczniowy lokalny szczyt. Po bardzo dobry, okresie,
ro$nie réwniez prawdopodobienstwo korekty wsréd srednich i mniejszych spétek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W czwartkowym kalendarium makroekonomicznym zwracamy uwage przede wszystkim na
publikacje protokotu z ostatniego posiedzenia EBC oraz popotudniowo-wieczorne
wystapienia przedstawicieli Fed, ktére moga rzuci¢ nieco wiecej $wiatta na scenariusze
majowego posiedzenia FOMC. Aktualnie rynek wycenia z ponad 80% prawdopodobieristwem
podwyzke stép procentowych o 25 pkt. bazowych podczas najblizszego posiedzenia.
Ponadto, przed sesja za oceanem swoje wyniki za 1Q23 opublikuje m.in. American Express
oraz AT&T. Z kolei w Europie wyniki za miniony kwartat opublikuje Nokia. .

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 62435.08 -0.10%  +10.6%  +8.65%
WIG20 1896.87 -0.00% +12.5% +5.85%
mWIG40 4632.02 -0.62% +5.21% +11.5%
SWIG80 21150.42 +0.20% +8.40% +20.9%
WIG ESG 10079.51 -0.05%  +10.8%  +7.31%
WIG20 USD 449.83 +0.04% +17.1% +10.1%
WIG20 TR 3668.32 -0.00%  +125%  +5.85%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 415452 -0.01%  +514%  +8.20%
Nasdaq C. 12157.23 +0.03%  +4.13% +16.2%
DAX 15895.20 +0.08%  +6.44%  +14.2%
CAC40 7549.44 +0.21% +7.65% +16.6%
FTSE250 19200.85 -049%  +3.82%  +1.85%
BUX 43263.82 -1.11% +4.64% -1.21%
IBEX 9494.80 +0.77% +7.49% +15.4%
NIKKEI 28633.68 +0.09%  +6.26%  +9.73%
Hang Seng 20429.52 +0.26%  +7.47%  +3.23%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.157 +0.44% +3.69%  -10.05%
USA 3.5740 -0.47% +2.61% -7.86%
Niemcy 2484 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.62061 +0.03% -1.79% -1.46%
USD/PLN 4.21285 -0.08% -3.99% -3.83%
CHF/PLN 4.70446 +0.14% -0.41% -0.70%
GBP/PLN 5.24222 -0.03% -2.70% -1.01%
EUR/USD 1.09679 +0.10% +2.29% +2.46%
UsD/IPY 134.541 -0.05% +2.39% +2.50%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 82.44 -0.84% +11.7% -4.06%
WTI ($/bbl) 78.55 -0.88% +15.8% -2.14%
Ztoto ($/0zt) 2008.00 +0.03%  +127%  +9.96%
Miedz (c/Lb) 407.38 -0.09% +3.09% +6.90%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-19
WZROSTY SPADKI
REDAN +45.65% TORPOL  -11.79%
INTERSPPL +23.30% FEERUM  -7.56%
BORYSZEW +9.45% MFO  -3.87%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 930,21 159 (41.5%) 158

(41.3%)
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WIG20 i mWIG40

Asseco Poland

Komentarz zarzadu

Asseco Poland spodziewa sie dalszego wzrostu kosztdw pracy; ocenia, ze nie ma podstaw,
aby mowi¢ o zmianie rynku pracownika na rynek pracodawcy.

Portfel zamdwiert grupy Asseco Poland na 2023 rok w kursach zmiennych, w obszarze
oprogramowania i ustug wtasnych, ma wartos$¢ 9,776 mld zt. Backlog jest zbiezny z wartoscia
portfela zamdwien na 2022 rok, ktdry grupa notowata w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Portfel zamdwien segmentu Asseco Poland na 2023 rok wynosi 1,27 mld zt, co oznacza
wzrost rok do roku o 20 proc.

"Zatozylismy Asseco Cloud, to byt Swietny pierwszy petny rok dziatalnosci. 1 lipca otwieramy
takie samo przedsiewzigcie na Stowacji i w Czechach. Przygotowujemy tez lidera na Batkany.
W jakiej$ perspektywie Asseco bedzie miato chmure europejska".

Kety

Wyniki 1Q23

Grupa Kety miata w | kw. 2023 r. 200,55 mln zt zysku EBITDA i 135,8 mln zt zysku netto j.d.
Wyniki sg wyzsze od wczesniejszych szacunkow.

Aktualnie zarzad spodziewa sie poziomu popytu na produkty spétki zblizonego do wielkosci
notowanych w | kw. 2023 r.

"Poziom zamdwien jest zblizony do zatozer przyjetych przy opracowywaniu prognoz na rok
2023. Utrzymuje sie przewidywana presja cenowa wynikajaca z nizszego niz w zesztym roku
popytu, nizszych cen niektdrych surowcow oraz aktywnosci firm spoza Europy. W zwigzku z
powyzszym wszystkie segmenty Grupy Kapitatowej zanotowaty nizszy niz w analogicznym
okresie zesztego roku poziom przychoddw ze sprzedazy, w tym w Segmencie Wyrobdw
Wyciskanych zmniejszenie wyniosto 7 proc., w Segmencie Systemdw Aluminiowych 4 proc.,
a w Segmencie Opakowan Gietkich 14 proc.".

Grupa Kety szacuje, ze w drugim kwartale 2023 r. ceny surowclw, w zwigzku z
utrzymujacymi sie czynnikami wptywajacymi na duzg zmiennos$¢ na rynku, pozostang na
poziomach nie nizszych niz notowane w pierwszym kwartale 2023 r.

SWIG80 i inne

Atal

Program emisji obligacji

Atal w ramach programu emisji obligacji planuje wyemitowac obligacje roczne serii AZ o
wartosci nominalnej do 70 mln zt oraz obligacje 2-letnie serii BA o wartosci nominalnej do
kwoty 80 mln zt.

Arctic Paper

Wywiad z zarzagdem

Pomimo spadku popytu na papier, prezes Arctic Paper Michat Jarczynski jest zadowolony z
rentownosci osiagnietej w | kwartale 2023 r.

ATC spodziewa sie odbicia popytu na papier od Ill kwartatu br.

"Popyt na papier w | kwartale nie rdznit sie istotnie od popytu na papier w IV kwartale.
Wynikato to z tego, ze w catym taricuchu wartosci byty duze zapasy papieru. Pewne
turbulencje, inflacja, recesja, dyskusje o tym, ze mamy kryzys gospodarczy spowodowaty, ze
popyt na ustugi poligraficzne bardzo mocno spadt. Ja sie tym specjalnie nie przejmuje. Moim
celem jest utrzymanie rentownosci i na tym sie bardzo mocno koncentruje".

Jarczynski spodziewa sie, ze jeszcze do konca Il kwartatu popyt na papier bedzie podobny,
jednak rozmowy z klientami odnosnie zamdwieri na Il kwartat wskazujg na jego istotne
ozywienie.

Arctic Paper jeszcze w kwietniu otrzyma pozwolenie na budowe farmy fotowoltaicznej w
Kostrzynie o mocy 17 MW. Spdtka wystepuje do lokalnego samorzadu o warunki zabudowy
dla kolejnych, nieco mniejszych farm fotowoltaicznych farm na tym terenie.

"My jestesmy firma, ktéra stara sie produkowaé surowiec, z ktdrego przetwdrcy produkuja
opakowania. Moim celem jest wykorzysta¢ pewne wolne moce na maszynach. Szacuje ze w
2030 roku to bedzie 120 tys.-150 tys. ton papieru graficznego, ktdry bede chciat zamieni¢ na
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papier opakowaniowy i sprzedawac jako papier barierowy. Wowczas wolatbym nie wchodzié
w bezposredni konflikt konkurencyjny z producentami rdznego rodzaju opakowar typu
torebki, czy worki, bo oni nie bedg mnie traktowali jako dostawce papieru na worki i
opakowania, ale jako konkurenta. Nie wykluczam mozliwosci szukania kombinacji
biznesowych z czyms, co bedzie uzupetniato lub rozszerzato nasz portfolio. Czy to bedzie w

nwor

Szwecji, czy w Polsce, tego jeszcze nie wiem".

Cloud Technologies  Wywiad z zarzagdem
Cloud Technologies skupia sie na segmencie sprzedazy danych; wskazuje, ze globalny rynek
danych rosnie 0 30 proc. rocznie. Spotka planuje zainwestowac ok. 50 mln zt do korica 2023
r.
Globalny rynek danych ros$nie wraz z postepujaca automatyzacjg zakupu powierzchni
reklamowe] online, co przektada sie na wysokie zapotrzebowanie na dane o zachowaniu
internautow. CAGR, czyli Srednia roczna stopa wzrostu na globalnym rynku danych za lata
2017-2021 wyniosta 29 proc. Wyraznie dominujaca pozycje zajmujg tu Stany Zjednoczone.
"Rozmawiamy z nowymi podmiotami odnosnie akwizycji. Stawiamy na rozwdj organiczny,
jednak akwizycji nie wykluczamy".
Spdtka nie posiada na razie polityki dywidendowe;.

Compremum Sprzedaz fabryki

Compremum, ktdre zawarto umowe sprzedazy fabryki stolarki otworowej w Stonawach za
tacznie rownowartos¢ 18 mln USD, chce w wyniku transakcji istotnie zmniejszy¢ zadtuzenie.
"W wyniku transakcji istotnie zredukujemy poziom skonsolidowanego zadtuzenia, co
zwiekszy nasza zdolnos$¢ do finansowania bardziej atrakcyjnych obszaréw dziatalnosci w
przysztosci. Efektem sptaty zobowigzan bedzie réwniez obnizenie kosztéw finansowych o
ponad 5 mln zt rocznie i wyrazna poprawa wskaznikéw finansowych. Srodki, ktére pozostana
do dyspozycji sp6tki zwiekszg nasze mozliwosci inwestycyjne".

Creepy Jar Udostepnienie dodatku do Green Hell
Creepy Jar udostepni 24 kwietnia 2023 r. darmowy dodatek do gry "Green Hell" o podtytule
"Animal Husbandry" na konsole starej generacji, tj. PlayStation 4 i Xbox One.
"Jako bonus, gracze konsolowi otrzymajg rowniez aktualizacje "Name Your Pet" i "Plant
Naming", ktdre pozwolag nazywac zwierzeta domowe i flore".

Marvipol Whiosek o wyptate dywidendy przez grupe akcjonariuszy

Development Grupa akcjonariuszy Marvipolu Development zgtosita na zwotane na 25 kwietnia ZWZ spotki
projekt uchwaty zaktadajacy wyptate 20 groszy dywidendy na akcje z zysku za 2022 rok.
"Aktualna trudna sytuacja na rynku nieruchomosci i jej wptyw na potrzeby spotki w zakresie
kapitatu obrotowego stanowia wyjatkowe okolicznosci uzasadniajace, zdaniem
wnioskodawcdw, ograniczenie wysokosci dywidendy do minimum. Jednoczesnie wyptata
choéby symbolicznej dywidendy, w proponowanej wysokosci ponizej 10 proc.
skonsolidowanego zysku netto spotki za 2022 r., spetni zdaniem wnioskodawcdw wazna role,
poprawiajac postrzeganie spotki na rynku jako podmiot wiarygodny, przewidywalny i stabilny
finansowo".
Akcjonariusze zgtosili takze projekt uchwaty zgodnie, z ktérg zarzad ma przygotowac nowg
polityke dywidendowa zaktadajaca przeznaczanie na nig co najmniej 20 proc.
skonsolidowanego zysku netto za kazdy rok obrotowy.

Oponeo.pl Rekomendacja zarzadu odno$nie dywidendy
Zarzad Oponeo .pl rekomenduje, aby spotka z zysku za 2022 rok wyptacita w formie
dywidendy 19,27 mln zt, czyli 1,4 zt na akcje. Sp6tka zmienita polityke dywidendowa, intencja
zarzadu bedzie rekomendowanie, poczawszy od zysku wypracowanego w 2023 roku,
akcjonariuszom dywidend w wysokosci od 10 proc. do 100 proc. rocznego zysku.

Sescom Komentarz zarzadu po nabyciu PCB Technical Solutions
Sescom chce konsolidowad rynek FM (Facility Management) poprzez akwizycje i do kornca
2025 r. zaktada przejecie co najmniej 1-2 podmiotdw zagranicznych.
Celdw akwizycyjnych spétka szuka przede wszystkim w regionie Beneluksu i Niemczech.
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"Naszym celem jest konsolidacja rynku FM (Facility Management) w obszarze retail i
pierwszym krokiem w tym procesie jest dokonana akwizycja PCB Technical Solutions Limited
w Wielkiej Brytanii. W horyzoncie wrzesnia 2025 r., ktéry jest punktem kontrolnym w
realizacji naszej strategii, chcemy przeprowadzi¢ przynajmniej jeszcze jedng lub dwie
transakcje przeje¢ - sg to duze przedsiewziecia, wiec juz nad tym pracujemy”.

Strategia spotki zaktada osiggniecie w roku obrotowym 2024/25 zysku EBITDA,
oczyszczonego o zdarzenia jednorazowe, w wysokosci 35 mln zt oraz 150 mln zt przychodéw
przez wszystkie przejete przez Sescom podmioty. Na akwizycje Sescom planowat
przeznaczy¢ ok. 80 mln zt, jednak - jak ocenit prezes - kwota ta prawdopodobnie bedzie
wyzsza.

"W strategii zaktadaliSmy przeznaczenie na akwizycje 80 mln zt, ale juz wiemy, ze to nie
wystarczy. Kwota ta byta uzasadniona, bo zaktadaliSmy, ze bedziemy nabywac¢ mniejsze
podmioty, natomiast po analizie rynku okazato sie, ze musimy poszukiwac wiekszych celdw
przejec, ktdre sg juz bardziej dojrzatymi strukturami, a one sg drozsze"

Trakcja

Nowe umowy

Trakcja zawarta z Gming Kleszczéw umowy o tacznej wartosci 38,4 mln zt netto.

Umowy dotycza wykonania prac w ramach projektdw "Budowa uktadu drogowego, wraz z
infrastruktura techniczng, w tekinsku w rejonie ul. takowej, ul. Pétnocnej, ul. Rolnej i ul.
Ustronnej - cze$¢ 1: budowa uktadu drogowego o dtugosci ok. 1,27 km wraz z infrastrukturg
techniczna, pomiedzy ul. tgkowa i ul. Rolng w tekirisku" oraz "Budowa uktadu drogowego,
wraz z infrastrukturg techniczna, w tekirisku w rejonie ul. tgkowej, ul. Pétnocnej, ul. Rolnej i
ul. Ustronnej - cze$¢ 2. budowa uktadu drogowego o dtugosci ok. 1,91 km wraz z
infrastruktura techniczng w rejonie ul. Rolnej w tekirisku",

Wartos$¢ netto zawartych uméw wynosi kolejno 13,87 mln zt i 24,53 mln zt.

Ulma Construcction
Polska

Komentarz zarzadu

e Ulma Construccion Polska liczy sie ze spowolnieniem w sektorze budownictwa
kubaturowego, ale dostrzega potencjat w segmencie budownictwa inzynieryjnego.
Dzieki podwyzkom cen ustug grupa spodziewa sie przynajmniej utrzymania
rentownosci w tym roku.

e "Prognoza dla sektora mieszkaniowego i niemieszkaniowego jest taka, ze mimo
spadkdw sytuacja sie ustabilizuje na niskim poziomie przez wiele lat, niemniej
jednak jakas poprawe zauwazymy w 2023/24, a poki co, bedziemy wiec positkowac
sie segmentem inzynieryjnym. Spodziewamy sie pewnych spadkéw w inzynierii w
2023 r., ale ogdlnie z naszej perspektywy nie bedzie to dla nas tak istotne, gdyz nasz
cykl inwestycyjny jest inny - mamy zakontraktowane budowy, ktdre bedziemy
realizowac. (...) Podsumowujac, rynek kubaturowy mieszkaniowy i niemieszkaniowy
bedzie na stabilnym, niskim poziomie, a segment inzynieryjny (...) bedzie dla nas
baza, podstawowym czynnikiem naszych dochoddéw przez kilka nastepnych lat”.

e "Nasze przychody w 60 proc. sa z rynku kubaturowego, a wiedzac o kwestiach
zwigzanych z restrykcyjna polityka bankdéw mozna dojs¢ do przekonania, ze
przychody z rynku krajowego w 2023 r. bedg trudne. (...) Spodziewamy sie pewnych
tendencji, jesli chodzi o spadki na rynku kubaturowym (...), natomiast wydaje sie, ze
ilos¢ pieniedzy na rynku oraz planowane programy pomocowe, wsparcia
budownictwa mieszkaniowego, pozwolg sucha stopa przejs¢ przez ten trudny
okres”.

e "Trudno przewidywac rozwdj wydarzen wojennych w Ukrainie, ale jak tylko sytuacja
sie zmieni (...), to czeka nas boom inwestycyjny w tym kraju. Jeste$my przygotowani
na te inwestycje"”.

e "Patrzac na pierwszy kwartat nalezy pamieta¢, ze styczen-luty w Ukrainie w
zesztym roku byty bardzo dobrym okresem, a w tym roku przychody w tych
miesigcach sg stabe. JesteSmy w fazie wojny. Rynek jest lekko rosnacy, ale daleki od
poziomu przed wojng. A dodatkowo w tym roku mamy dtuga zime i problemy
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powodziowe w Ukrainie. (...) Juz drugi kwartat bedzie wolny od tak duzego efektu
bazy".

Urteste

Komentarz zarzadu

Urteste planuje rozpoczecie badania klinicznego w projekcie Panuri w trzecim kwartale 2023
r. i podtrzymuje, ze komercjalizacja wyrobu powinna nastapi¢ do korica 2025 r.

Potrzeby kapitatowe na lata 2023-25 spétka szacuje na ok. 46 mln zt.

Spdtka ustalita ostateczng cene emisyjnag akcji oferowanych w wysokosci 110 zt za akcje
oferowang. W konsekwencji maksymalna do uzyskania wysokos¢ wptywow brutto z oferty
publicznej wynosi 43,5 mln zt.

"Naszym najwazniejszym zadaniem i nadrzednym celem jest dokoriczenie projektu Panuri,
przeprowadzenie badania klinicznego i uzyskanie certyfikacji, by mozna byto przeprowadzi¢
transakcje sprzedazy tego produktu. Zaktadamy, ze wydarzy sie to do korica 2025 r. Po tym
czasie zaktadamy, ze spotka bedzie sie finansowata przychodami ze sprzedazy i ta emisja
jest ostatnig emisjg akcji"2.

"Do korica roku planujemy rozwing¢ pie¢ kolejnych prototypow na pie¢ kolejnych celéw
diagnostycznych. W przysztym roku planujemy opracowac kolejne wyroby medyczne na
bazie przygotowanych testdw i przekazac je do badania klinicznego w 2025 r. z zamiarem
zakoriczenia badania w potowie 2027 r. i z koricem roku 2027 zakoriczenie certyfikacji
kolejnego wyrobu medycznego".

Vigo Photonics

Komentarz zarzadu

Vigo Photonics spodziewa sie duzego wzrostu przychoddw w 2023 roku, dzieki nowym
projektom i zwiekszeniu zamdowien.

Spdtka chce odbudowywaé marze i szacuje, ze w perspektywie 1-2 lat moze osiggng¢ marze
brutto na poziomie ok. 60 proc.

"W catym roku wzrost sprzedazy bedzie napedzany wzrostem cen, a drugiej strony wzrostem
zamowieni przez klientdw"

Warto$¢ portfela zamdwieri VIGO na koniec grudnia 2022 w ujeciu YTD (od poczatku 2022)
wyniosla 75,4 mln zt i byta wyzsza rdr o 10 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 20 kwietnia 2023

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za 2022 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BOWIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTERSPPL NWZA ws.“podwstzgnia Kapita{u zaktadowego‘ poprzez emlisje akcji zwyktych na okaziciela serii | w drodze

subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
POLTREG Publikacja raportu za 2022 rok.

SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

piatek 21 kwietnla 2023

AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2022 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ELKOP Publikacja raportu za 2022 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2022 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2022.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SILVAIR-REGS ~ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 24 kwietnia 2023

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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iZ PORANNY

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022, ustalenia poziomu dywidendy do wyptaty oraz
COGNOR . : . . R
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GRENEVIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IDMSA Publikacja raportu za 2022 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2022 rok.

PHOTON Publikacja jednostkowego oraz raportu za 2022 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 kwietnia 2023
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 12,30% 12,20% 12,00%
Wtorek, 18 kwietnia 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. 4,50% 4,00% 2,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,90% 4,70% 2,40%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 10,60% 8,00% 3,50%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 3,80% 3,70% 3,70%
Sroda, 19 kwietnia 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 10,10% 9,80% 10,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 8,70% 8,70% 12,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,5l)8rkmtn 0,8 mln brk 0,6 mln brk
Czwartek, 20 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 7,50% 9,90% 15,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecieri -20,00 -23,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 239 tys.
16:00 USA 'C”Odn?fre‘“n’?;aég‘;zw wyprzedzajacych - marzec -0,20% -0,30%
Piagtek, 21 kwietnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,10% 3,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,60% 1,20%
8.00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,20% -3,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 47,9 473
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 45,5 447
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,7
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,50% 13,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 0,60% 0,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 47,9 47,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 545 55
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,0 49,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,5 52,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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