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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 62756.88 +0.52%  +112%  +9.21%
Czwartkowa sesja zndw przyniosta wzrosty najwigkszych polskich spétek mimo iz na WIG20 1911.19 0.75% 13.9% 6.65%
+ ] +15.5% +0. 0
europejskich parkietach dominowata podaz. WIG20 zdotat zakoriczy¢ dzieri powyzej ‘ ’
bariery 1900 pkt. Ostatni raz indeks blue chips zamknat sie powyzej tego poziomu na mwIG40 4624.93 -015%  +505%  +11.3%
poczatku lutego. Na szczycie tabeli znalazt sie Cyfrowy Polsat (+3,96 proc.), ktéry sWIG80 21232.69 +0.39%  +8.83%  +21.4%
opublikowat wyniki za IV kwartat. Wiceliderem wzrostéw byt Kruk, ktdrego notowania WIG ESG 10143.72 +0.64%  +11.5% +8.00%
zyskaty 3,11 proc. 18 komponentéw WIG20 zakoriczyto dzier na plusie. WIG20 USD 45565 +129%  +186%  +115%
Polski rynek akcji pozytywnie wyrézniat sie na tle parkietéw ze Starego Kontynentu. WIG20 TR 3696.01 +0.75%  +13.3% +6.65%
Niemiecki DAX spadt o 0,62 proc., a francuski CAC40 zakoriczyt sesje nieznaczng ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przecena 0 0,14 proc. Réwniez sesja w USA przebiegta po mysli niedZzwiedzi. S&P 500 S&P500 4129.79 -0.60% +451% +7.56%
oraz Nasdag stracity odpowiednio 0,6 proc. i 0,8 proc. Inwestorzy skupiajg swoja Nasdag C. 12059.56 -0.80%  +329%  +152%
uwage na sezonie wynikow. Tesla przedstawita wyniki za | kwartat, ktdre pokazaty spadek DAX 15795.97 -0.62% +5.78% +13.4%
zyskéw o 24 proc. w ujeciu rocznym. W efekcie notowania producenta elektrycznych CAC40 7538.71 -0.14% +7 49% +16.5%
samochoddw spadty o blisko 10 proc. IBM, ktdry poinformowat o rosnacych marzach zyskat FTSEZS0 19135' a7 _0'340/ +3.46°/ ¥ 5'00/
nieznacznie, a American Express, ktorego wyniki byty ponizej rynkowego konsensusu stracit : e s U
1 proc.. BUX 43538.96 +0.64%  +5.31% -0.58%
IBEX 9450.90 -046%  +699%  +14.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII NIKKE! 28561.34 - -034% - +3.99% - +9.45%
Hang Seng 20162.28 -1.18%  +466%  +1.89%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym na uwage zastuguja wstepne odczyty OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
PMI ,Z najvycllelfszycz. glosplo’darek.. ikonon;Lsu BNP Pambz}::s przyznaje}ﬁ, ze od leLku Polska 6.083 1.20% 044%  -1113%
m|esv|ecy YVI aé lrolz ieznos¢ pomiedzy sektorem przer?y's owym a' us.ugovvym.l enl USA 35040 -0.34% 230% 915%
drugi w wigkszosci gospodarek od poczatku roku wyraznie poprawia Sig, a co wiecej )
S e . . 4 Niemcy 2.440 0,00% 0,00% 0,00%
znajduje sie powyzej poziomu 50 pb, co wskazuje na rosnaca aktywnosé w tym
sektorze. Gorze] w tym zestawieniu wypada sektor przemystowy, ktéry mimo WALUTY Kurs 1D M YTD
niewielkiej poprawy wciaz jest ponizej 50 pb. Duzym ograniczeniem dla tej gatezi byt EUR/PLN 459865 -0.01% -1.86% -1.93%
spadek popytu odzwierciedlony w coraz mniejszej liczbie zamdwieri. Obecnie sytuacja USD/PLN 419635 +0.08% -3.55% -4.90%
poprawita sie co moze przyczynic¢ sie do poprawy catego indeksu PMI dla przemystu. CHE/PLN 469616 -0.03% -0.47% 0.87%
GBP/PLN 5.21631 -0.00% -1.92% -1.49%
EUR/USD 1.09587 -0.09%  +1.75%  +2.37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) UsD/IPY 133.859 -0.27%  +1.14%  +196%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 81.00 -0.12%  +7.54% -5.72%
WTI ($/bbl) 77.28 -0.12%  +10.9% -3.71%
Ztoto ($/0zt) 2010.45 -042%  +358%  +10.1%
MiedZ (c/Lb) 400.62 -048%  +0.31%  +5.14%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
WZROSTY SPADKI
REDAN +18.12% ONESANO  -11.87%
CLOUD +13.41% INTERSPPL  -7.83%
SFINKS +13.27% IZOSTAL  -7.32%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1078,69 160 (41.8%) v
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO (46.2%)
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WIG20 i mWIG40

Bank Pekao

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Banku Pekao rekomenduje, by na dywidende z zysku osiagnietego w 2022 roku
przeznaczy¢ 958 mln zt, co daje 3,65 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycja zarzadu
kwota 940,3 mln zt trafi¢ ma na kapitat rezerwowy. Zarzad zarekomendowat termin
ustalenia prawa do dywidendy na 4 lipca, a terminu wyptaty dywidendy na 18 lipca 2023
roku. W 2022 roku walne zgromadzenie Banku Pekao zdecydowato o przeznaczeniu na
dywidende z zysku netto za 2021 rok tagcznie 1,128 mld zt, czyli 4,3 zt dywidendy na akcje.

Cyfrowy Polsat

Komentarze zarzadu

e Cyfrowy Polsat chce utrzymacé wszystkie marze w 2023 roku - poinformowali
przedstawiciele spotki podczas telekonferencji z mediami. "Planujemy utrzymanie
wysokich marz w trudnym otoczeniu makroekonomicznym" - zapowiedziat prezes
Cyfrowego Polsatu i Polkomtela Mirostaw Btaszczyk.

e "Jesli chodzi o EBITDA w 2023 roku, to oprdcz tego, ze operujemy w bardzo ciezkim
$rodowisku zewnetrznym, jesli chodzi o biznes, to bedzie ona zaleze¢ od szeregu
czynnikdow, ktdre sie dopiero wydarza. Po pierwsze od momentu przejecia kontroli
nad PAK-PCE, bo wowczas w naszych wynikach nie bedziemy mieli kosztow nabycia
energii, tylko koszty wyprodukowania energii. Dodatkowo bedzie zaleze¢ od
momentu uruchomienia farmy wiatrowej Mitostaw i Kazimierz, bo to sa dwie farmy
wiatrowe, ktdre beda produkowaty energie na nasze wtasne potrzeby. (.) W
zaleznosci od tego w ktérym momencie, te farmy zostang uruchomione i jak bedzie
wiato w 2023 roku, to do tego uzalezniona bedzie réwniez nasza EBITDA" -
powiedziata cztonek zarzadu ds. finansowych Cyfrowego Polsatu, Katarzyna Ostap-
Tomann.

e "Nie wspominajac juz o czynniku w postaci presji inflacyjnej, bo nie do korica wiemy,
jak to bedzie wygladato. Wiecej Swiatta na nasza EBITDA za rok 2023 rok
przedstawimy za niecaty miesiac, przy okazji publikacji wynikéw za | kwartat" -
dodata.

e (Cztonek zarzadu ds. finansowych przewiduje, ze EBITDA aktywGw energetycznych
za 2024 rok, jak i za 2025 rok beda pozytywnie kontrybuowac do wynikéw grupy.

CD Projekt

Potaczenie ze spétky zalezng

CD Projekt podpisat plan potaczenia ze spotka zalezng Spokko, w celu uproszczenia struktury
grupy - poinformowata spétka w komunikacie.

"Potaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki oraz bez wymiany
udziatow Spokko na akcje spdtki z uwagi na fakt, ze CD Projekt posiada 100 proc. udziatow
w przejmowanej spotce" - napisano w komunikacie.

Ciech

Nieudane wezwanie

KI Chemistry nabyta w ramach wezwania 3.729.852 akcji Ciechu, stanowigcych 7,08 proc.
kapitatu zaktadowego. Tym samym udziat KI Chemistry w Ciechu wzrdst z dotychczasowych
51,14 proc. do 58,22 proc. KI Chemistry zaoferowat w wezwaniu 54,25 zt za kazda akcje
Ciech. tgczna wartos$¢ transakcji siegneta zatem 202,3 miln zt. KI Chemistry planowata
osiagna¢ 100 proc. udziatéw i podjeta decyzje o nabyciu w ramach wezwania wszystkich
akcji objetych zapisami, pomimo nieziszczenia sie warunkdw okreslonych w tresci wezwania.

Kety

Perspektywy na 2023 r.

Grupa Kety spodziewa sig trudnego roku. Nie oczekuje, zeby popyt na produkty w Polsce
wzrdst, wiec chce poszuka¢ dodatkowych zamdwien eksportowych - poinformowali
przedstawiciele spotki podczas czwartkowej wideokonferencji. "Spodziewamy sie trudnego
roku (...). Sprzedaz krajowa niestety zawodzi i tutaj raczej nie spodziewamy sie, zeby w
Polsce popyt wzrdst, natomiast ratujemy sie mocno eksportem i chcemy tutaj poszukac
dodatkowych zamdwien, aby zrealizowa¢ zadania, ktére stojg przed nami w tym roku" -
powiedziat prezes Dariusz Mariko. "Powiato optymizmem w stosunku do tego, co
obserwowali$my w czwartym kwartale, gdy tworzyliSmy prognozy, ale nie jest tak, ze
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mozemy ogtosi¢ sukces, i ze bedzie to dobry rok dla spétki. To bedzie rok walki o kazde
zamOwienie i kazdego klienta. Na to jestesmy przygotowani" - dodat. Grupa Kety prognozuje,
ze w 2023 roku osiagnie 388 mln zt zysku netto oraz 5,271 mld zt przychoddw, wobec
szacowanych na 2022 r. 656 mln zt zysku netto i 5912 mld zt przychoddw.

Pepco Group

Komentarz zarzadu

Pepco Group obserwuje pewne ostabienie sentymentu konsumentéw w Europie Srodkowe;.
"Widzimy pewne lekkie ostabienie sentymentu na niektorych rynkach w ostatnich
miesigcach" - powiedziat prezes Trevor Masters podczas telekonferencji dla inwestordw,
pytany o nastroje konsumentéw w Europie Srodkowej. Jak wskazat, za wcze$nie jeszcze
oceniac, co za tym stoi, czy wptyw ma tez pogoda lub wczesniejsze zaburzenia w taricuchu
dostaw i COVID-19. Grupa podtrzymuje strategie koncentracji na cenie i powiekszania
udziatow w rynku. Prezes poinformowat, ze w drugim poétroczu grupa przedstawi plany
dotyczace zmian w sieci Dealz.

PGE

Farma PV o mocy 7 MW

PGE Energia Odnawialna, spdtka z Grupy PGE, prowadzi postepowanie przetargowe na
budowe farmy fotowoltaicznej PV Pokrzywnica o mocy 7 MW. Instalacja PV Pokrzywnica,
sktadajgca sie z okoto 14 tys. paneli monokrystalicznych o mocy nie mniejszej niz 500 W
kazdy, powstanie do korica maja 2024 r. na dziatce o powierzchni ok. 9 ha. Wedtug wstepnych
zatozen, produkcja energii z nowej farmy wyniesie blisko 7400 MWh, co pozwoli zaspokoi¢
potrzeby energetyczne ok. 3500 gospodarstw domowych.

SWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Szacunkowe wyniki

Alumetal szacuje, ze w | kwartale 2023 roku wypracowat 40,1 mln zt zysku netto, czyli 0 32
proc. mniej rdr oraz 55,6 mln zt EBITDA, 0 19 proc. mniej rdr - podata spoétka w komunikacie.
Wedtug szacunkdw, grupa zanotowata w | kwartale ok. 786 mln zt przychoddw ze sprzedazy,
czyli 0 6 proc. mniej rdr.

Boryszew

Szukanie akwizycji

e Boryszew w dalszym ciggu przyglada sie mozliwosciom przeje¢, np. w sektorze
energetycznym, ktéry w ocenie prezesa spotki Wojciecha Kowalczyka, rozwija sie
obecnie bardzo dynamicznie. CAPEX grupy w 2023 roku planowany jest na poziomie
okoto 300 mln zt.

e Prezes Boryszewa pytany o plany grupy w obszarze fuzji i przeje¢ wskazuje, ze caty
czas przyglada sie rynkowi.

e "ByliSmy prawie dogadani z jednym podmiotem, ale to prawie robi duzg rdznice. To
byt ciekawy temat, ale nie udato sie. Przygladamy sie rynkowi, pojawiajg sie nowe
pomysty zwigzane np. z energetyka. Sektor energetyczny rozwija sie bardzo
dynamiczne, méwimy o rozwoju organicznym, ale i o przejeciach w tym roku lub w
nastepnym" - powiedziat Wojciech Kowalczyk podczas czwartkowej konferencji
prasowe;.

Boombit

Wyniki za 2022 r.

Przychody BoomBit w 2022 roku wyniosty zgodnie z szacunkami 294 mln zt i byty o 23 proc.
wyzsze rdr.,a zysk netto wynidst 9,2 mln zt. Skorygowany wynik netto segmentu gier
mobilnych za rok 2022 wynidst 18,4 mln zt o 11 proc. wiecej rdr, a skorygowana EBITDA
wyniosta 31,0 mln zt o ok. 6 proc. mniej rdr. "Gtéwnym motorem wzrostu byty wyzsze o 58
proc. przychody z gier Mid-Core i Casual, ktére zarobity w minionym roku 132 mln PLN. Od
kilku kwartatéw obserwujemy rosnacy udziat tego typu gier w tacznych przychodach. W 2022
roku wynidst on okoto 45 proc., a pozostate 55 proc. przychoddéw pochodzito z gier Hyper-
Casual, ktdére wygenerowaty 162 mln zt" - powiedziat prezes spotki, Marcin Olejarz.

Brand24

Nowe rozwigzanie oparte o Al
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e W 2023 roku harmonogram zmian produktowych w Brand24 zostanie zdominowany
przez Al - poinformowat na GPWInnovationDay prezes spotki, Michat Sadowski.

Nowe rozwigzania maja zosta¢ wdrozone za ok 2 tyg. i maja pomdc
przetransformowac spdtke w firme dostarczajaca wnioski i rekomendacje w oparciu
0 Al

e "Nasza drogowa mapa produktowa jest zdominowana przez sztuczng inteligencje.
Ten rok bedzie najbardziej produktywnym w naszej historii, nie tylko ze wzgledu na
to, ze roslismy, ale przede wszystkim, wdrazajac Al jesteSmy w stanie pracowac
szybciej" - powiedziat prezes Brand24, Michat Sadowski.

e "W ciggu dwoch tygodni wystartujemy z raportami Al, to bedzie pierwsza tego typu
funkcja na Swiecie. Klient nie bedzie musiat w ogole zaglada¢ do danych z Brand24"
- dodat.

e Poinformowat, ze sp6tka obecnie udostepnia narzedzie, ktére daje klientowi dane,
ktére nastepnie sg poddawane ocenie analityka.

e "Chcemy doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej klienci nie bedg musieli przegladac
danych, bo system bedzie to robit za nich, po czym dostarczy im gotowe
podsumowanie, wnioski i co najwazniejsze - rekomendacje" - powiedziat Sadowski.

e Sadowski ocenit, ze raporty Al bedg pierwsza tego typu fundamentalna funkcja, ktéra
przetransformuje Brand24 z firmy dostarczajacej dane w firme dostarczajaca
whnioski i rekomendacje.

Comp Celem poprawa rentownosci

e Comp planuje w 2023 roku poprawi¢ rentownosc¢, podtrzymuje plan wzrostu zysku
EBITDA do co najmniej 95 mln zt. Tempo wzrostu sprzedazy wysokomarzowych
ustug w modelu abonamentowym w 2023 roku nie powinno by¢ nizsze niz 43 proc.
odnotowane w 2022 roku - poinformowat prezes spotki Robert Tomaszewski.

e "Plany na ten rok to EBITDA - w wersji minimalnej - w wysokosci 95 mln zt" - +
powiedziat Tomaszewski podczas GPW Innovation Day.

e "Chcemy wykorzysta¢ sprzyjajace trendy zwiazane takze z cyfryzacja i
cyberbezpieczeristwem. Mamy tutaj wtasne produkty, doswiadczenie i wiedze, jak u
klienta wdrazac tego typu systemy" - dodat.

e W 2022 roku EBITDA grupy wyniosta 74 mln zt.

Ferrum Szacunkowe wyniki 2022 r.
Grupa Ferrum szacuje, ze jej przychody w 2022 roku wyniosty 885 mln zt, co oznacza wzrost
0 ok. 46 proc. rdr. Wynik netto grupy za 2022 r. wynidst ok. 10 mln zt i byt wyzszy o ok. 3,6
mln zt od zysku netto za 2021 r.

Stalprodukt Zarzad chce wyptaci¢ dywidende
Zarzad Stalproduktu chce przeznaczyc blisko 81 mln zt z zysku netto za 2022 rok na wyptate
dywidendy, co oznacza 15 zt dywidendy na akcje. Pozostata czes$¢ zesztorocznego zysku +
przeznaczona ma zosta¢ na kapitat rezerwowy. W 2022 r. Stalprodukt wyptacit 12 zt
dywidendy na akcje.

Unimot Rekomendacja dywidendy
Zarzad Unimotu rekomenduje, by na dywidende z zysku osiggnietego w 2022 roku
przeznaczy¢ 112,2 mln zt, co daje 13,65 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycja zarzadu
kwota 5,1 mln zt trafi¢ ma na kapitat rezerwowy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 21 kwietnia 2023

AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2022 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ELKOP Publikacja raportu za 2022 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2022 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2022.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SILVAIR-REGS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

poniedziatek 24 kwietnia 2023

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

COGNOR ZWZA ws. m:in. podziatu zysku nﬁettoﬁ za rok obrotowy 2022, ustalenia poziomu dywidendy do wyptaty oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

GRENEVIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

IDMSA Publikacja raportu za 2022 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2022 rok.

PHOTON Publikacja jednostkowego oraz raportu za 2022 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 kwietnia 2023
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 12,30% 12,20% 12,00%
Wtorek, 18 kwietnia 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,50% 4,00% 2,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,90% 4,70% 2,40%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 10,60% 8,00% 3,50%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 3,80% 3,70% 3,70%
Sroda, 19 kwietnia 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 10,10% 9,80% 10,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 8,70% 8,70% 12,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _4’5&?[” 0,8 mln brk 0,6 mln brk
Czwartek, 20 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 7,50% 9,90% 15,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecier -31,3 -19,20 -23,20
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 240 tys. 239 tys.
16:00 USA 'C”Odn?fre‘“n’?;aég‘;zw wyprzedzajacych - marzec -1,20% -0,20% -0,30%
Piagtek, 21 kwietnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 3,20% 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,10% 3,10% 3,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,90% -0,60% 1,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,10% -3,20% -3,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 47.9 47,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 45,5 447
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,5 53,7
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,50% 13,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 0,60% 0,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 47,9 47,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 545 55
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,0 49,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,5 52,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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