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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 62756.88 +0.52%  +11.2% +9.21%
Pigtkowa sesja byta umiarkowanie pozytywna na swiatowych rynkach. Najwigksze indeksy ) . .
ze Standw Zjednoczonych zakonczyty dzier neutralnie (S&P500 zyskat 0,09%, a Nasdaq - WIG20 1911.13 +0.75% +13.3% +6.65%
0,11%). Sytuacja wygladata lepiej w Europie, gdzie indeksy DAX i CAC40 wzrosty odpowiednio mwIG40 4624.93 -0.15%  +5.05%  +11.3%
0,54% i 0,51%. Stabiej prezentowat sig polski rynek, a WIG20 zanotowat stratg na poziomie SWIG80 21232.69 +0.39%  +8.83% +21.4%
0,55% i byt jednym z najstabszych indekséw Starego Kontynentu. WIG ESG 10143.72 +0.64% +11.5% +8.00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Ie20050 PS8 R RSk S
WIG20 TR 3696.01 +0.75%  +13.3% +6.65%
W nadchodzacym tygodniu uwaga inwestoréw bedzie skierowana w kierunku Standw ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Zjednoczonych. W czwartek opublikowane zostang wstepne dane o PKB w | kwartale tego S&P500 4129 79 -0.60% 1451% +756%
roku. Ekonomlsu BNP Pa{rlbas zwracajg uwage, .ze ‘rynek spodmewa sie, ze w UJ‘QCIU Nasdag C. 1205956 0.80% +399% +15.2%
annualizowanym PKB wzrést o 2,0%. Bytby to wynik nieznacznie stabszy od poprzedniego . . .
kwartatu, kiedy gospodarka amerykariska zwiekszyta sie o 2,6%. W nastepnym dniu DAX 1578597 -062% *5.78% +13.4%
opublikowany zostanie raport nt. wydatkéw Amerykanéw a wraz z nim PCE core, czyli CAC40 7538.71 -0.14%  +7.49%  +16.5%
wskaznik przedstawiajacy S$redni wzrost cen krajowych débr konsumpcyjnych z FTSE250 19135.87 -0.34% +3.46% +1.50%
wytaczeniem cen zywnosci i cen energii w marcu. Miara ta jest szczegélnie monitorowana BUX 43538.96 +0.64%  +5.31% -0.58%
przez Fed. Dane z amerykanskiej gospodarki w potaczeniu z wypowiedziami cztonkéw Fed IBEX 945090 -0.46% +6.99% +14.8%
z biezacego tygodnia mc.)ga przybllzycl lsuezke (.i.alszeglo ksztattowania sie stdp NIKKEI 2856134 -0.34% +3.99% +9.45%
procentowych w USA. Obecnie rynek wycenia jedna obnizke stép procentowych w tym roku.
Hang Seng 20162.28 -1.18%  +466%  +1.89%
Przyszty tydzieri jest réwniez ostatnim tygodniem kwietnia wiec w kalendarzu znajdzie sie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wiele publikacji wstepnych szacunkéw CPI. W piatek swoje szacunki opublikuje Francja, Polska 6.083 -1.20% +244%  -11.13%
Hiszpania, Niemcy oraz Polska. W naszym kraju konsensus zaktada dalszy szybki spadek USA 35240 034% 230% 915%
. U, 0 L. 0 -J. (]
inflacji do poziomu 14,8% r/r, na co wptyw ma m in zmniejszenie sig efektu wysokiej bazy )
L . Niemcy 2.440 0,00% 0,00% 0,00%
oraz stabilizacja cen surowcéw energetycznych.
WALUTY Kurs 1D M YTD
Oprdcz danych o inflacji kilka dni wczesniej GUS opublikuje gtéwne dane o aktywnosci EUR/PLN 459865 -001% -186% -193%
gospodarczej czyli produkcje przemystowa, produkcje budowlang oraz sprzedaz detaliczng SD/PLN 41963 0.08% 3.55% 4.20%
w marcu. Sektor przemystowy w Lutym odnotowat spadek produkgji r/r 0 1,2%. W biezacym U : 5 +0.08%  -3.55% St
miesiacu rynek spodziewa sie jej dalszego pogorszenia, do 1,9%. Sektor budowlany réwniez CHF/PLN 4.69616 -0.03%  -047%  -087%
wyraznie spowolnit. Konsensus zaktada spadek do 1,0% r/r z 6,6% r/r notowanych w lutym. GBP/PLN 521631 -0.00% -1.92% -1.49%
Sprzedaz detallczn’fl praW(lioPodobnle anotowa{a S.Im.y wzrost w ujeciu miesiecznym w EUR/USD 109587 0.09% +175% +237%
zwigzku z zakupami przed$wiatecznymi. Jednak w ujeciu rocznym w cenach statych nadal
notuje spadki. W marcu dynamika wyniosta prawdopodobnie 5,9% r/r. USD/IPY 133859 -0.27% +1.14% +1.96%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 81.00 -012%  +7.54%  -572%
WTI ($/bbl) 77.28 -0.12% +10.9% -3.71%
0% pommm e P T T ; Ztoto ($/ozt) 201045 -042%  +358%  +10.1%
3/ e T e
0% ! ! . Miedz (c/Lb) 400.62 -0.48% +0.31% +5.14%
5% | W . [ J NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
-10% | N 3 ; Pt ‘ W WZROSTY SPADKI
15% | : R\ SN T REDAN +18.12% ONESANO  -11.87%
20% fpooo-Feooe- WYY N X i ) CLOUD +13.41% INTERSPPL ~ -7.83%
B AR 7 1 Ak B SFINKS +13.27% [ZOSTAL ~ -7.32%
80% oo A | ™ A OBROTY PLN Rosnace Spadajace
S35% oo ittt T TTTTTTTT T T | 177
2 N S S | GPW 1078,69 160 (41.8%) (46.2%)
kwi-22 lip-22 paz-22 sty-23 .
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Przychody w marcu

Skonsolidowane przychody Asbisu wyniosty w marcu 2023 roku ok. 269 mln USD i byty o ok.
29 proc. wyzsze niz rok weczesdniej, a takze o ok. 17 proc. wyzsze wzgledem lutego 2023 roku.
"Jesli chodzi o nasza sprzedaz w marcu 2023 r., to zdecydowanym liderem sprzedazy byt
Kazachstan, zaraz za nim Ukraina, Stowacja oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie. Najwiekszy
wzrost sprzedazy zanotowata Ukraina, jednak wynika to z bardzo niskiej ubiegtorocznej bazy
poréwnawczej. Bardzo dobrze radzita sobie w marcu tez Polska, ktéra zwiekszyta sprzedaz
wzgledem marca 2022 r. Natomiast najlepiej sprzedajacymi sie kategoriami produktdw w
marcu byty: smartfony, procesory oraz laptopy" - powiedziat Costas Tziamalis, wiceprezes
Grupy Asbis cytowany w komunikacie prasowym.

Kernel

Sprzedaz w 1Q23

Kernel Holding sprzedat 273,19 tys. ton oleju w trzecim kwartale roku obrotowego 2022/23,
co oznacza wzrost 0 1 proc. rok do roku. W okresie trzech kwartatow 2022/23 (lipiec 2022 r.
- marzec 2023 r.) sprzedaz oleju spadta o 10 proc. wobec analogicznego okresu rok wczesniej
i wyniosta blisko 820 tys. ton. Od stycznia do marca spotka przetworzyta prawie 744 tys. ton
nasion roslin oleistych, o 32 proc. wiecej niz przed rokiem. Od lipca byto to 1,86 mln ton, co
oznacza spadek o 8 proc. rdr.

Ten Square Games

Redukcja zatrudnienia

Ten Square Games zakonczyt konsultacje w sprawie zwolnien, redukcja zatrudnienia obejmie
110 os6b. TEN rozwiazat umowy ze 105 osobami, w tym 43 zatrudnionymi na umowe o prace
i podjeta decyzje o nieprzedtuzaniu umow z 5 osobami. "Szacowana wysokos$¢ rezerwy z
tytutu zwolnien, ktéra obcigzy wynik grupy Ten Square Games w drugim kwartale 2023 r.
wyniesie okoto 5,3 mln zt. Spdtka szacuje, ze petny znormalizowany efekt redukcji
zatrudnienia bedzie widoczny w wynikach Spotki od sierpnia 2023 roku, a rdznica w kosztach
ponoszonych z tytutu obnizenia zatrudnienia wyniesie 1,8 mln miesiecznie" - napisano w
komunikacie.

Ten Square Games

Rezygnacja prezesa

Prezes Ten Square Games Maciej Zuzatek rezygnuje z funkcji prezesa spotki z dniem 22 maja
2023 r., zastgpi go dotychczasowy dyrektor operacyjny, Andrzej Ilczuk. "Wraz ze zmiang
priorytetdw strategicznych, Ten Square Games potrzebuje obecnie na stanowisku prezesa
osoby z bogatym doswiadczeniem produktowym. Jestem przekonany, ze Andrzej Ilczuk, jest
idealnym kandydatem do prowadzenia firmy na kolejnym etapie rozwoju" - powiedziat
cytowany w komunikacie prasowym prezes TSG, Maciej Zuzatek. Z funkcji w zarzadzie
zrezygnowat Wojciech Gattner, aby operacyjnie zaangazowac sie w rozwdj gtdwnych
produktdw Ten Square Games.

SWIG80 i inne

All In! Games

Zwiekszenie kwoty odpiséw aktualizujacych

All In! Games ponownie przeanalizowato perspektywy sprzedazowe poszczegdlnych tytutdw
ze swojego portfolio. Zarzad zdecydowat o zwigkszeniu kwoty odpiséw aktualizujacych
wartos¢ niektérych gier z 14,3 mln zt do 17,3 mln zt. Odpisy aktualizujace wartosci
niematerialne dotycza gier: Paradise Lost, Lumberhill, Chernobylite, Chernobylite DLC 1,
Tools Up, Arboria, War Mongrels, Geki Yaba Runner, Coloring Plane.

Astarta

Sprzedaz w 1Q23

Astarta Holding w pierwszym kwartale 2023 r. sprzedata 50,8 tys. ton cukru, co oznacza
wzrost o 56 proc. rdr. Srednia cena cukru wzrosta o 42 proc. rdr. Wolumen sprzedazy
pszenicy wzrést w pierwszym kwartale o 304 proc. rdr do 40,8 tys. ton, a kukurydzy wynidst
227,2 tys. ton wobec 199,9 tys. ton rok wczesniej.

BoomBit

Plany na 2023r.
BoomBit w 2023 roku skupi sie na rozwoju portfolio w zakresie réznych typdw gier i
komercjalizacji wypracowanych narzedzi wewnetrznych, wykorzystywanych m.in. przy
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promocji gier. Spétka nie widzi zagrozenia w zblizajacej sie aktualizacji polityki prywatnosci
Google. "Chcemy rozwija¢ nasze portfolio w zakresie réznych typow gier - hyper-casual,
casual i mid-core. W tym roku spodziewamy sie pozytywnego wptywu na wyniki i pierwszych
sukcesdw projektow blockchain. (...) Obserwujemy rynek tez pod katem matych inicjatyw w
zakresie wspotpracy z istniejgcymi juz studiami (...) i bierzemy pod uwage szerokie spektrum
mozliwosci, w tym kooperacje z innymi podmiotami" - powiedziat prezes, Marcin Olejarz.

Pure Biologics

Umowa inwestycyjna

Pure Biologics zawarta umowe inwestycyjng i umowe pozyczki konwertowalnej na akcje z
ACRX Investments. Inwestor udzieli spdtce na okres dwdch lat konwertowalnej na akcje
pozyczki o wartosci 12 mln zt. Sp6tka spodziewa sie wyptaty srodkdw najpdzniej w czerwcu.
Jak podano, pozyskane s$rodki zostang przeznaczone przede wszystkim na kontynuacje
réwnolegtego rozwoju strategicznych projektéw PBO03 i PBO04, w tym na pokrycie wktadu
witasnego uzupetniajacego wsparcie dotacyjne w tacznej wysokosci ok. 100 mln zt, pozyskane
przez spotke na rozwdj tych projektéw w fazie badan przedklinicznych i klinicznych.

Selena Wyniki za 2022r.
Grupa Selena w 2022 roku zwiekszyta przychody o 13,6 proc. do z 1,96 mld zt, natomiast jej
zysk netto wzrdst 0 9,6 proc. do 112,6 min zt. Zysk operacyjny wynidst w 2022 roku 153,6
mln zt i byt wyzszy o 65,7 proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Unimot Plany dywidendowe

Unimot zamierza kontynuowac wyptate dywidendy takze w przysztym roku. "Bedziemy
kontynuowac polityke dywidendowa. W ubiegtym roku, ze wzgledu na otoczenie zwigzane z
transakcja (przejecia Lotos Terminale - PAP) i warunki postawione przez banki, musieliSmy
zrezygnowac z dywidendy, ale planujemy ja takze w przysztym roku. Czy w takiej wysokosci
jak w tym roku? Zyczytbym sobie tego, traktujemy to jako zobowigzanie" - powiedziat prezes
Adam Sikorski. Dodat, ze rok 2022 byt bardzo dobry i wyniki beda trudne do powtdrzenia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 24 kwietnia 2023

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

COGNOR ZWZA ws. m:in. ponia{u zysku nlettol za rok obrotowy 2022, ustalenia poziomu dywidendy do wyptaty oraz
ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

GRENEVIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

IDMSA Publikacja raportu za 2022 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2022 rok.

LABOPRINT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHOTON Publikacja jednostkowego oraz raportu za 2022 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

wtorek 25 kwietnia 2023

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AIRWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

DBENERGY Debiut spotki na GP.W' IWprowadzenli.e do”obrotu 415.00Q praw QO akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz
1.506.000 akcji serii B i 301.460 akcji serii C. Wykluczenie spotki z obrotu na NC.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

STALEXP Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

UNIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 kwietnia 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec 11,00% 18,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -1,90% -1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec 1,00% 6,60%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 10,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecier 93,3 93,3

Wtorek, 25 kwietnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 13,00% 13,00%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,10% 7,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 637 tys. 640 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -400,00% -500,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference kwiecier: 104,2 1042

Board

Sroda, 26 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -2850,00% -2950,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,50%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 1.00% -1.00%

Czwartek, 27 kwietnia 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 99,9 99,3
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 2,00% 2,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. | kw. 1,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) | kw. 4,20% 4,40%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys.

Piatek, 28 kwietnia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 0,60% 4,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 5,80% 7,30%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% -0,40%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 5,50% 5,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,60% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 14,80% 16,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,30% 1,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,20% 7,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 43 43,8
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KOMENTARZ PORANNY 2?
24 kwietnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.AA., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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