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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 62147.08 -0.79%  +999%  +8.15%
Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, sesja w Europie przebiegata pod znakiem
konsolidacji indekséw przy swoich maksimach. Na tym tle nieco gorzej prezentowat WIG20 183069 L04% +121% +551%
] przy Y gorzej p
sie WIG20, ktory stracit nieco ponad 1,0%, cho¢ caty czas ruch ten byt w obrebie mWIG40 4579.22 -025%  +458%  +10.2%
konsolidacji wokét poziomu 1900 pkt. z ostatnich kilku sesji. W obliczu przeceny na sSWIG80 21252.90 +0.30%  +7.15%  +21.5%
Wall Street inwestorzy zagraniczni postanowili wczoraj zrealizowa¢ zyski na WIG ESG 10035.73 -0.94% +10.5% +6.85%
krajowych blue chipach, co byto wida¢ po spadku najwigkszych spétek takich jak WIG20 USD 45207 135%  +165%  +10.6%
KGHM, Allegro, PKO BP albo PZU. Pozytywnie wyrdznity sie natomiast komponenty WIG20 TR 365637 104%  +121%  +551%
WIG-Energia z PGE (+1,3%) na czele. Rdwnocze$nie wynik sesji w obrebie srednich i i i i i
mniejszych spotek mozna uzna¢ za neutralny. W opisanym otoczeniu nadal silnie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zachowywat sie ztoty - chociaz w stosunku do dolara obserwowali$my wzrost kursu S&P500 4071.63 -1.58%  +2.37%  +6.05%
(efekt mocnego USD), to EUR/PLN kontynuowat spadek ponizej 4,60. Nasdagq C. 11799.16 -1.98% +0.26% +12.7%
. S . . DAX 1587213 +0.05%  +492%  +14.0%
Oile na eUI”ODEJS.kIeJ sesji przeyvazat kolor czer\l/volny, to s?adkl miaty n|§W|eLka skale. CAC40 753161 -056% +6.40% +16.3%
Przecenal przy§p|eszy{a natorplast wraz z przebiegiem sesji w Stanach ZJlednoczonych, FTSE250 1921539 0.06% +3.70% +192%
a tamtejsze indeksy stracity we wtorek po ok. 1,5-2,0%. Odwrét od ryzyka
) BUX 43476.92 -0.44% +3.28% -0.72%
potwierdzony byt przez ponad 0,6% spadek kursu EUR/USD, ponad 2% przeceng ropy
i miedzi, przy réwnoczesnym odbiciu o 0,5% cen ztota. Jako przyczyne pogorszenia IBEX 9290.30 123%  +A3L% - +129%
nastrojow moze wskaza¢ powrdt obaw inwestoréw o sytuacje sektora bankowego w NIKKEI 2842071 -0.69% +3.44% +8.92%
USA - tym razem chodzi o bank First Republic, ktérego akcje tracity wezoraj 49% po Hang Seng 19853.86 +1.20%  +1.46%  +0.36%
podaniu informacji, ze w 1Q bank zanotowat odptyw ponad 100 mld USD depozytéw i OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
rozwaza sprzedaz czesci aktywow. W efekcie indeks regionalnych bankow za oceanem Polska 5910 -150%  -2.068%  -13.66%
tracit prawie 4,0%. Rynek mogt zwrdci¢ takze uwage na stabsze od oczekiwan dane USA 34110 +032%  -3.62%  -12.06%
makroekonomiczne publikowane w czwartek, a takze gorsze wyniki kwartalne UPS. Niemcy 2370 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII
EUR/PLN 4.59656 +0.08% -1.91% -1.97%
Z uwagi na brak istotniejszych publikacji danych makroekonomicznych, inwestorzy USD/PLN 4.18295 -0.05% -3.61% -4.51%
nadal koncentrowa¢ beda sie na przebiegu sezonu wynikdw w Stanach CHF/PLN 4.69693 +0.09% -0.86% -0.85%
ZJednoczorlych: Pg wtorkowej se§J| Lepsze od prlognoz rfazultaty pgfia{y zarpwno GBP/PLN 519945 L011% 0 48% 181%
Alphabet jak i Microsoft, a takze Visa, co moze pomdc poprawi¢ nastroje po
wczorajszej wyprzedazy. Réwnoczesnie potencjalne obawy o sytuacje First Republic EUR/USD 1.09888 *0.13%  +1.77% *2.65%
moga przyczyni¢ sie do utrzymania wyzszej zmiennosci do korica tygodnia. usD/ipY 133.666 -005%  +1.61%  +1.82%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 81.19 +0.73%  +441%  -5.49%
WTI ($/bbl) 77.73 +0.84% +6.74% -3.16%
10% Ztoto ($/0zt) 200640 +0.10%  +178%  +9.87%
f)j Mied? (c/Lb) 39020  +096%  -432%  +241%
5% | NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-25
-10% - WZROSTY SPADKI
15% |- NTCAPITAL  +16.96% EKOEXPORT ~ -8.89%
-20% ASSECOSEE +8.00% SANWIL  -7.40%
-25% [FIRMA +7.86% SANTANDER  -6.41%
_30?’ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
j;j _______________________ . b GPW 903,05 118 (31.8%) 197
° ’ (53.1%)
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WIG20 i mWIG40 A=
Alior Bank Wyniki 1Q'23
Wynik odsetkowy to 1103,1 mln zt (+28% r/r ale -1% ponizej oczekiwari), wynik z prowizji
wynidst 208,6 mln zt (+9% r/r i +7% powyzej prognoz). Koszty ogétem to 506,9 mln zt (+3%
r/r, zgodnie z oczekiwaniami). Saldo rezerw -247,4 mln zt (4% wyzej r/r, 8% mniej niz +
oczekiwania). Zysk netto wynidst 365,8 mln zt (+116% r/r i +3% od konsensusu).
Bank podat takze, ze oczekuje, ze jego wskaznik poziomu kosztéw ryzyka (CoR) za caty 2023
rok nie powinien przekroczy¢ 1,9% wobec 1,61% w | kw. br.
Grupa Azoty Wywiad z wiceprezesem

e Europejski przemyst nawozowy powinien wraca¢ do wyzszych poziomdow produkcji
w Il potowie roku, natomiast powrdt do standardowych wynikdw finansowych
segmentu nawozdéw nastapi najprawdopodobniej dopiero w 2024 roku.

e Najbardziej znaczacych naktaddw na realizacje programu "Zielone Azoty", w ramach
ktérego Grupa Azoty przeznaczy tacznie 2,7 mld zt do 2030 roku na transformacje
energetyczng, nalezy sie spodziewac od 2025 roku.

e Oprdcz trwajacych rozméw na temat przejecia projektu farmy stonecznej Solarfarm
Brzezinka wraz z infrastrukturg o mocy co najmniej 270 Mwp, zaawansowane
projektowo sg takze wewnetrzne instalacje fotowoltaiczne we wszystkich zaktadach
grupy. W sumie moga by¢ to instalacje o mocy ok. 100 MW.

e Spétka nie wyklucza takze kolejnych przeje¢ projektéw OZE na réznym etapie
Zaawansowania.

KGHM Dane operacyjne za marzec

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w marcu 66,1 tys. ton i zostata
utrzymana na tym samym poziomie rdr. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 62,7 tys.
ton, co oznacza spadek rdr o 2 proc.

e Produkcja srebra ptatnego wyniosta w marcu 130,7 tony (10 proc. wigcej rdr).
Sprzedaz srebra wyniosta w tym czasie 144,4 tony i byta 6 proc. wyzsza rdr.

e Produkcja TPM wyniosta 15,9 tys. troz (9 proc. wiecej rdr). Sprzedaz TPM wyniosta
16,8 tys. troz i byta nizsza o 4 proc. rdr.

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,7 mln funtdw, czyli byta o 75 proc. wyzsza niz w
marcu 2022 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,3 mln funtow i byta wyzsza o 50
proc. w odniesieniu do marca 2022 roku.

Orange Polska Wyniki 1Q'23 powyzej oczekiwari
Spdtka miata 3139 mln zt przychoddw ze sprzedazy (+7,1% r/r, +3,1% od prognoz). EBITDalL +

to 762 mln zt (+5,5% r/r oraz 2,1% powyzej oczekiwan). Zysk EBIT to 392 mln zt (+61% r/r |
+32,6% od prognoz), a zysk netto jd. to 270 mln zt (+116% r/r i +51,2% od prognoz).

Santander Bank Komentarz zarzadu do wynikéw

Polska

e Poczatek 2023 roku napawa optymizmem, ale ryzyka dla dziatalnosci bankéw sa
nadal aktualne. W kolejnych kwartatach bank oczekuje kontynuacji ozywienia
sprzedazy kredytow hipotecznych.

e Bank oczekuje dalszego wzrostu kosztéw ryzyka, rok bedzie jednak lepszy pod
wzgledem rezerw kredytowych, niz bank spodziewat sie wczesniej i koszty ryzyka
wynies¢ moga ok. 90 pb.

e Bank nie spodziewa sie duzych zmian w poziomie marzy odsetkowej netto.

e Santander Bank Polska, ktdry w | kwartale podpisat z kredytobiorcami 2,9 tys. ugdd
w sprawie kredytow CHF, obserwuje wzrost zainteresowania ugodami i liczy na
dalszy ich wzrost.

Orange Polska

Cele finansowe na 2023 r. podtrzymane
Orange Polska podtrzymuje cele finansowe na 2023 rok zaktadajac stabilizacje EBITDAaL lub
wzrost w niskim jednocyfrowym tempie oraz niski jednocyfrowy wzrost przychoddw.
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Tauron PE, Rafako

Ugoda pomiedzy firmami

Tauron otrzymat 240 mln ztotych z tytutu roszczen bedacych konsekwencjg nienalezytego
wykonania przez Rafako kontraktu na budowe bloku 910 MW w Jaworznie. Zawarta pod
koniec marca ugoda weszta w zycie po spetnieniu ostatniego z warunkow zawieszajacych.
Roéwnoczesnie zarzad Rafako podjat decyzje o utworzeniu rezerwy do kwoty 240 mln zt na
zobowigzania wobec gwarantdw porozumienia z Tauronem. Rezerwa bedzie miata wptyw na
jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy w 2023 roku.

SWIG80 i inne +/-
Astarta Wywiad z zarzagdem

e Ostatnio wprowadzony zakaz importu produktéw rolnych z Ukrainy do Polski nie
zagrozi przychodom Astarty Holding, poniewaz spdtka chce eksportowaé swoje
towary do krajow Europy Zachodniej.

e Spoétka poinformowata ponadto, ze nie zamierza wyptacic¢ dywidendy z zysku za rok
2022.

e Spodziewany jest deficyt cukru nie tylko w UE ale i globalnie, poniewaz najwieksi
producenci cukru na $wiecie, jak Brazylia i Indie zaczynaja wykorzystywac cukier do
produkcji etanolu. To moze potencjalnie zmniejszy¢ eksport tych krajéw, co powinno
sprzyjac Astarcie.

Boryszew Termin wyptaty dywidendy
Zarzad Boryszewa rekomenduje wyznaczenie dnia dywidendy na 29 maja 2023 roku oraz
terminu  wyptaty dywidendy na 5 czerwca 2023 roku. Wczesniej zarzad spotki
zarekomendowat wyptate z kapitatu zapasowego 0,74 zt dywidendy na akcje

OT Logistics Dywidenda
Zarzad OT Logistics rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2022 rok w wysokosci 5 zt +
na akcje (DY=16,4%).

Selena FM Dywidenda
Zarzad Selena FM rekomenduje, by z zysku netto za 2022 rok wyptacic 1,40 zt dywidendy na
akcje (DY=5,3%). Zarzad proponuje, aby dniem nabycia prawa do dywidendy byt 8 czerwca,
a jej wyptata ma nastapi¢ 30 czerwca.

Wittchen Dywidenda
Zarzad spo6tki Wittchen rekomenduje, aby na dywidende przeznaczy¢ tacznie 60,9 mln zt, +

czyli 3,33 zt na akcje (DY=9,5%).

ZPC Otmuchéw

Wezwanie na akcje
Tornellon Investments zamierza oglosi¢ wezwanie na 10.007.886 akcji Zaktaddw Przemystu
Cukierniczego Otmuchdw, po 3,09 zt za jedng akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

$roda 26 kwietnia 2023

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
ALTA Publikacja raportu za 2022 rok.

ALUMETAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 10,52 zt na akcje.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

BRASTER Publikacja raportu za 2022 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2022 rok.

DEBICA Publikacja raportu za 2022 rok.

DROZAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2022 i wyptaty dywidendy.
FASTFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

FMG Publikacja raportu za 2022 rok.

HANDLOWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 r. oraz podziatu niepodzielonego zysku netto z lat ubiegtych.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

KCl Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2022 rok.

MEGARON Publikacja raportu za 2022 rok.

MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.

PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TIM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt Elekt
TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

VIVID Publikacja raportu za 2022 rok.

XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 kwietnia 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec 10,10% 11,00% 18,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -2,90% -1,90% -1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -1,50% 1,00% 6,60%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,80% 7,40% 10,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 93,6 94,0 93,3
Witorek, 25 kwietnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 13,00% 13,00% 13,00%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,50% 7,10% 7,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 683 tys. 630 tys. 640 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -10,00 -8,00 -5,00
16:00 USA Enoiizs zaufania konsumentdw - Conference kwiecier 1013 104,2 104,2
Sroda, 26 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK maj -28,50 -29,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,50%
1430 USA (Z;Trg;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 1.00% -1,00%
Czwartek, 27 kwietnia 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 99,9 99,3
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,00% 2,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 1,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 3,80% 3,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 4,80% 4,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 250 tys. 245 tys.
Piagtek, 28 kwietnia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 0,60% 4,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 5,80% 7,30%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,20% -0,40%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 5,50% 5,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,60% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 14,80% 16,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,30% 1,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,20% 7,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 43 43,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i jniet ibas.pl

PP

) \'A‘lww.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
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informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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