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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 61980.14 -0.27%  +9.69%  +7.86%
Europejskie rynki akcji stosunkowo spokojnie zareagowaty w $rode na wtorkowa
. ) s . . . . WIG20 1888.61 -0.11% +12.0% +5.39%
wyprzedaz na gietdach amerykariskich i powrét obaw o kondycje regionalnych bankéw
w USA. Przypomnijmy, iz tym razem chodzi o bank First Republic, ktérego akcje tracity mWIG40 454314 -079%  +376%  +9.36%
we wtorek 49% po podaniu informacji, ze w 1Q bank zanotowat odptyw ponad 100 mld SWIG80 2114548 -051%  +660%  +20.9%
USD depozytéw i rozwaza sprzedaz czesSci aktywdéw. Chociaz akcje tego banku WIG ESG 10003.83 -032%  +101%  +6.51%
odnotowaty kolejny, 30% spadek w $rode, nie wptynat on juz mocno na przebieg sesji. WIG20 USD 45491 +063%  +17.2%  +113%
Powyzsze negatywne informacje zostaty niejako wyréwnane juz po wtorkowej sesji, WIG20 TR 652,35 011%  +12.0% +5.39%
kiedy lepsze od prognoz rezultaty podaty zaréwno Alphabet jak i Microsoft, a takze : . i ="
Visa. Ponadto mieliémy do czynienia z publikacja wyzszych od oczekiwan zaméwien ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
na dobra trwatego uzytku w Stanach Zjednoczonych w marcu. Finalnie wigc skala S&P500 4055.99 -0.38%  +197%  +5.64%
spadkéw w $rode byta niewielka, cho¢ moze ona potwierdza¢ odbicie gtéwnych Nasdagq C. 11854.35 +047%  +0.73% +13.3%
indekséw od poziomdéw oporu, co otwiera droge do kontynuacji korekty w kolejnych DAX 15795.73 -048%  +442%  +13.4%
dniach. lWyraz’n.a, przewage podazy Yvidziglis’my natomiast wczoraj na rynku ropy CAC40 7466.66 -086%  +549%  +15.3%
Eaft;wg - pom|(r1nol(\{vyra(zinfgo zmme.Jslzema stanu{zagaslovlv iti[owca w U(iSAéoobaV\{)_/; FTSE250 19207.97 004%  +366%  +1.88%
nz?oygg gospodarki nadal przewazaja, co mogto by¢ zrédtem ponad 3% znizki BUX 43367 52 025%  +302%  -097%
warn.
IBEX 9293.70 +0.04% +4.35% +12.9%
Opisany powyzej scenariusz sesji rozegrat sie takze na parkiecie przy Ksiazecej. NIKKEI 2845572 *013%  +356%  +9.04%
Pomimo poczatkowych spadkéw, kiedy indeksom ciazyty notowania bankéw, w dalsze] Hang Seng 19813.36 +032%  +129%  +0.20%
czedci zostaty one odrobione i w rezultacie WIG20 zamknat sie tylko -0,11% pod OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
kreska. Nieco wieksza skale wyprzedazy i realizacji zyskow mieliSmy natomiast na Polska 5946 +061%  -146% -13.13%
indeksach $rednich i mniejszych spétek. Przewage blue chipédw mozna ttumaczy¢ USA 34670 +064%  -2.03%  -10.62%
zainteresowaniem inwestoréw zagranicznych, co widac¢ przez pryzmat wyraznej sity Niemcy 2417 0.00% 0.00% 0.00%
w notowaniach ztotego. Kurs EUR/PLN oraz USD/PLN pozostajg w wyraznych trendach i ’ . .
spadkowych i osiagaja kolejne, roczne minima. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.58189 -0.10% -2.22% -2.29%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 4.14340 024%  -452%  -541%
, o o o CHF/PLN 465273 -017%  -179%  -1.78%
Po srodovvg sesji leplsze od oczeklyvan Wynlkl pod’a{a MeFa (WtaSC|<?|el Fa}cebgoka) - GBP/PLN 517048 0.16% 3.03% 936%
dobra seria rezultatéw technologicznych gigantéw powinna dalej wspiera¢ rynek R . R
amerykariski w obecnym trudnym otoczeniu. Rynek moze tez zwrdci¢ dzi§ uwage na EUR/USD 1.10583 *0.14%  +241%  +3.29%
wstepny odczyt wzrostu PKBw 1Q'23 w USA, a lokalnie na koriczacy sie sezon wynikéw usD/ipY 133.697 +004%  +162%  +1.83%
za 2023 r. na GPW. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 78.03 +048%  +042%  -9.10%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (§/bb) 2455 V043 424%%  -7.03%
Ztoto ($/0zt) 2007.95 +0.60%  +1.85%  +9.95%
1;’; Miedz (c/Lb) 387.02 +026%  -5.08%  +1.60%
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-26
5% I WZROSTY SPADKI
12; - OTLOG  +11.80% VOTUM  -11.55%
_200/" I WITTCHEN +7.95% ALUMETAL  -8.22%
_25; SFINKS +7.20% NTCAPITAL  -8.00%
-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-35% o 196
I GPW 1033,74 131 (34.6%) (517%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Alior Bank Komentarz zarzadu do wynikéw
e Alior Bank spodziewa sie, ze ze wzgledu na presje inflacyjng i wydatki zwigzane z
realizacjg strategii wskaznik kosztow do dochoddw banku moze w 2023 roku lekko
wzrosnal z poziomu 38,1 proc. z | kwartatu, ale w 2024 roku bedzie na poziomie
zapowiedzianym w strategii.
e Emisje Alior Banku w celu spetnienia wymogu MREL beda istotnie nizsze niz
zapowiadany wczesniej poziom okoto 1 mld zt.
Asseco SEE Wyniki 1Q'23
Przychody wyniosty 380,1 mln zt (+21,9% r/r, 2,7% powyzej oczekiwan). EBITDA to 72,8 mln
zt (+6,7% r/r 1 2,7% ponizej oczekiwan). EBIT to 50,2 mln zt (+9,4% r/r, zgodnie z
oczekiwaniami), a zysk netto j.d. to 45,5 mln zt (+18,5% r/r i +16,4% od konsensusu).
Comarch Wywiad z prezesem
e Najwiekszym wyzwaniem branzy IT jest presja ptacowa, a Comarch chce ogranicza¢
swoj budzet ptacowy
e Rosnace koszty ptac zmuszajag Comarch, podobnie jak inne spétki z branzy IT, do
poszukiwania mozliwosci renegocjacji kontraktdw. Prezes wskazat, ze duza cze$¢
biznesu i rentownosci Comarchu pochodzi ze sprzedazy ustug za granica, a tam
spotka dziata w warunkach cen globalnych.
e Prezes potwierdzit, ze Comarch ma zamiar wyptaci¢ w tym roku dywidende.
e Prezes zapowiada przejecie niewielkiej spotki za granica.
e Na czerwiec zapowiedziany jest debiut platformy sprzedazowej wszystko. pl,
nalezacej do Comarchu. Prezes chce uzyska¢ dzieki niej duzg czes¢ rynku e-
commerce, ale nie podaje szczegdtow.
Handlowy Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato o wyptacie dywidendy za
2022 r. w wysokosci 9 zt na akcje (DY=10,2%). ZWZ okreslito termin ustalenia prawa do
dywidendy na 8 maja, a termin wyptaty na 15 maja 2023 r.
Kruk Wyniki 1Q'23
e Zysk netto grupy Kruk w pierwszym kwartale 2023 roku wyniogst 235 mln zt wobec
244 miln zt przed rokiem. Wcze$niej grupa szacowata zysk netto w pierwszym
kwartale 2023 r. na 234 mln zt.
e Zysk operacyjny Kruka wyniést 329 mln zt i byt wyzszy o 8 proc. rdr.
e EBITDA gotéwkowa wzrosta o 19 proc. rdr do 530 mln zt, co jest zgodne ze
wstepnymi szacunkami.
e Naktady na portfele wyniosty 524 mln zt, wobec 262 mln zt przed rokiem.
e Sptaty z portfeli wzrosty o0 16 proc. rdr do 724 mln zt.
e W pierwszym kwartale 2023 r. grupa osiagneta przychody ogétem w tgcznej
wysokosci 615 mln zt, tj. 0 13 proc. wiecej rdr.
LPP Wyniki 1Q'23
Przychody wyniosty 4185,0 mln zt (+23,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 755,2
mln zt (+81,3% r/r i 23,8% powyzej oczekiwan). EBIT to 435,5 mln zt (+182,1% r/r, 38,6% +
powyzej oczekiwan), a zysk netto j.d. to 185,5 mln zt (wzgledem 154,7 mln zt straty rok temu
i 11,0% ponizej konsensusu).
LPP Komentarz zarzadu do wynikdw i sytuacji w 1Q'23/24

e Grupa LPP notuje w | kw. 2023/24 25 proc. wzrost rdr sprzedazy offline. Spétka
szacuje, ze sprzedaz online jest stabilna rdr. Szacunki te obejmujg okres od 1 lutego
2023 do 21 kwietnia 2023 r.

e W pierwszym kwartale - jak wynika z prezentacji - wzrost powierzchni handlowe;j
wynidst ok. 20 proc. rdr (+90 sklepéw netto w kwartale).
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e (Celem LPP jest wzrost zysku EBIT i poprawa rentownosci. Grupa pracuje nad
zmniejszeniem stanu zapasow przez poprawe rotacji i dzielenie dostaw, a takze
zaktada $cistg kontrole kosztéw.

e LPP ocenia, ze klient akceptuje wzrost cen w drozszych markach, ale jest wrazliwy
cenowo w segmencie value-for-money (Sinsay najwiekszym kontrybutorem do
EBITu).

LPP

Cele spétki na 2023/24

Grupa LPP zaktada na 2023/24 marze brutto na poziomie 51-53 proc. a operacyjng ponad
10 proc. CAPEX planowany jest na 1,1 mld zt, w tym ok. 800 mln zt na rozwdj sieci salonéw
stacjonarnych. Grupa planuje powiekszy¢ sie¢ salondéw stacjonarnych o 20 proc. rdr, a w
kolejnych kilku latach zaktada wzrost 10-15 proc. rdr.

LPP

Dywidenda

Zarzad LPP rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 430 zt na akcje. Dywidenda
miataby by¢ wyptacona w dwdch transzach, po 215 zt na akcje. Proponowany dzien
dywidendy to 10 lipca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ w dwdch terminach: 14 lipca i 10
pazdziernika 2023 r.

LW Bogdanka

Wywiad z prezesem

Bogdanka chce do konica pdtrocza opublikowac aktualizacje strategii. Mysli m.in. o
surowcach krytycznych niezbednych do zielonej transformacji i rozwoju OZE. Firma mysli
tez m.in. o projektach zwigzanych z gospodarka obiegu zamknigtego, o nawozach i
kruszywach do branzy budowlanej. Nie wyklucza akwizycji

Orange Polska

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Pozytywny wptyw zmian w cenniku Orange Polska na ARPU ustug moze by¢ bardziej
widoczny w 2024 niz w 2023 roku.
e Przedstawiciele spétki poinformowali, ze Orange Polska nie zdecydowat jeszcze, czy
w zwigzku z klauzulg inflacyjna wprowadzi w tym roku podwyzki cen ustug.

Pekao SA

Wyniki 1Q'23

Wynik odsetkowy to 2 774,3 mln zt (+34,1% r/r i 3% powyzej konsensusu). Wynik z prowizji
to 685,9 mln zt (-2,7% r/r ale 2% powyzej prognoz). Koszty operacyjne wyniosty 1 321,6 mln
zt (+6,1% r/r i 1% mniej od oczekiwan). Saldo rezerw bez ryzyka prawnego walutowych
kredytdw hipotecznych to -132,2 mln zt (+5,1% r/r i 35% mniej od prognoz). Zysk netto to
1446,4 mln zt (+59,4% r/r i 11% powyzej konsensusu).

Bank Pekao w kolejnych miesigcach spodziewa sie umiarkowanego wzrostu kosztéw ryzyka
kredytowego. W kolejnych kwartatach bank oczekuje pogorszenia marzy odsetkowej ze
wzgledu na rosnacy udziat lokat terminowych i kont oszczednosciowych.

XTB

Wstepne wyniki 1Q'23

Przychody wyniosty 531,6 mln zt (+20,9% r/r, 37,6% powyzej oczekiwan). EBITDA to 351,1
mln zt (+12,7% r/r i 63,4% powyzej oczekiwan). EBIT to 347,4 mln zt (+12,5% r/r, 63,0%
powyzej oczekiwan), a zysk netto j.d. to 302,8 mln zt (+19,9% r/r i 62,0% powyzej konsensusu).
Grupa w pierwszym kwartale 2023 r. pozyskata 104,2 tys. nowych klientdw, co oznacza
wzrost 0 88,3 proc. rdr, natomiast liczba aktywnych klientéw wzrosta o0 44,1 proc. rdr z 149,7
tys. do 215,7 tys. Wptyneto to takze na zwiekszenie wolumenu obrotu klientéw na
instrumentach CFD wyrazonego w lotach - wzrost z 1,6 mln do 1,8 mln, tj. 18,2 proc. rdr.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Nowa strategia na lata 2023-26
e Zarzad Agory przyjat kierunki strategiczne grupy na lata 2023-2026, w ramach
ktérych planuje osiagniecie EBITDA na poziomie minimum 200 mln zt do 2026 roku.
e Zgodnie z prezentacja kierunki strategiczne grupy Agory zaktadajg m.in. wzrost
zasiegdw i rozwdj obecnego portfela bizneséw mediowych Agory, awans do TOP3
najwiekszych polskich firm medialnych w ciagu najblizszych 4 lat.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



e Spétka w perspektywie strategii nie przewiduje istotnych akwizycji, chce osiagnac
poziom EBITDA pozwalajacy na wyptate dywidendy.
e Mozliwe jest otwarcie Grupy Agora na zewnetrznych inwestoréw i partnerow.

e Helios planuje do 2025 roku sptate 80 mln zt kredytow i pozyczek zaciagnietych na
potrzeby utrzymania dziatalnosci w okresie pandemii.

Caspar Asset
Management

Dywidenda
Zarzad Caspar Asset Management rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej wysokosci
5,52 mln zt, czyli 0,56 zt na akcje (DY=5,0%).

Celon Pharma

Wyniki 4Q22

Przychody wyniosty 54,8 mln zt (+3,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 3,0 mln zt
(+215% r/r, 38,6% ponizej prognoz). EBIT to -6,3 mln zt (+5% r/r i 8% mniejsza strata od
oczekiwan). Strata netto to 12,0 mln zt (wobec oczekiwan 6,6 mln zt straty).

Eurotel

Dywidenda

Akcjonariusze zdecydowali, ze Eurotel wyptaci z zysku netto za 2022 rok 41 mln zt
dywidendy, co daje 10,95 zt dywidendy na jedng akcje (DY=13,8%). Dzieri dywidendy to 10
maja 2023 r., a jej wyptata nastapi do 24 maja 2023 .

Forte

Wstepne wyniki 1Q'23

Fabryka Mebli Forte zanotowata w V kw. 2022/23 (styczeri-marzec 2023 r.) 23 mln zt wyniku
EBITDA wobec 46 mln zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 50 proc. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 23,1 mln zt EBITDA.

Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za V kwartat wyniosta 10 mln
zt, co oznacza spadek o 69 proc. rdr. Analitycy oczekiwali 9,2 mln zt EBIT.

Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami skonsolidowane przychody ze sprzedazy okresie
styczen-marzec 2023 r. wyniosty 325 mln zt, czyli byty o 9 proc. nizsze rdr. Konsensus
zaktadat 320,1 mln zt przychoddw.

W ocenie zarzadu na spadek rentownosci w V kwartale wptyw miat m.in. wzrost cen energii
elektrycznej (do konca roku 2022 spétka kupowata energie na podstawie dtugoterminowe;
umowy z gwarancjg cen istotnie nizszych, niz aktualnie obowigzujace), istotny spadek
zapotrzebowania na ptyte drewnopochodng spowodowany spadkiem popytu na meble, ktéry
przetozyt sie na obnizenie rentownosci sprzedazy ptyty, a takze podwyzki wynagrodzeri dla
pracownikdw w obszarze produkcji i magazyndw.

Kino Polska

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Kino Polska TV spodziewa sie stabilizacji rynku reklamy telewizyjnej w 2023 roku,
przychody grupy maja nadal rosna¢ dwucyfrowo. Zwiekszaniu sprzedazy maja
sprzyja¢ m.in wtasne produkcje i zakup kontentu.
e Dotychczas pogorszenie koniunktury gospodarczej sprzyjato branzy telewizyjnej,
gdyz ludzie wigcej czasu spedzali przed telewizorem.

OT Logistics

Komentarz zarzadu do wynikéw

e OT Logistics spodziewa sie wzmozonego zainteresowania ustugami grupy w
kolejnych kwartatach 2023 r. W ocenie zarzadu jest to efekt trwatej zmiany
tancuchdw dostaw.

e Prezes Kamil Jedynak pytany o perspektywy dziatalnosci portowej na najblizsze
kwartaty, zaktadajac spadek importu wegla energetycznego, ocenit, ze drugi kwartat
bedzie stabszy, jesli chodzi o import wegla, ale powinien on ruszy¢ w drugim
potroczu.

e "Mamy teraz do czynienia z tematem zboza, ktdre trzeba pilnie eksportowac z
Polski, wiec perspektywy na najblizsze dwa kwartaty sg bardzo dobre, jesli chodzi o
produkty agro. Mamy catg game towardw, ktére caty czas stabilnie sg obstugiwane
przez porty, czyli koks, wegiel koksujacy, ruda zelaza" - dodat.

e Zarzad dotozy wszelkich staran, by dywidenda byta regularnie, co roku wyptacana.
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Passus Komentarz zarzadu do wynikéw
e (Grupa Passus skupia sie na zwigkszaniu przychoddw spotki Sycope zza granicy i
rozwoju oferty w segmencie zwigzanym z integracja IT.
e (Grupa bedzie kontynuowac ekspansje zagraniczna.
e Prezes poinformowat, ze grupa zanotowata bardzo duzy wzrost przychodéw w
segmencie publicznym i nie odbyto sie to kosztem klientéw komercyjnych.
e Najbardziej dynamicznym sektorem, jezeli chodzi o rozwdj, jest sektor zwigzany z
bezpieczenstwem IT.
PCC Exol Dywidenda
Akcjonariusze PCC Exol zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende z zysku za 2022 rok
tacznie 17,4 mln zt, co daje 0,10 zt dywidendy na akcje (DY=2,8%). Dzieri dywidendy to 5
maja, a jej wyptata nastapi 10 maja 2023 r.
PCC Rokita Dywidenda
Akcjonariusze PCC Rokita zdecydowali 0 przeznaczeniu 428,2 mln zt z zysku za 2022 roku na
dywidende, co daje 21,57 zt na akcje (DY=14,4%). Dzieri dywidendy zostat ustalony na 5 maja
2023 r. Wyptata dywidendy nastapi 10 maja 2023 r.
Stalexport Szacunkowe wyniki 1Q'23
Autostrady Stalexport Autostrady szacuje, ze odnotowat w | kwartale 2023 roku 35,4 mln zt zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 30,9 mln zt zysku przed
rokiem.
Wedtug szacunkow zysk operacyjny spdtki spadt w tym czasie do 39,1 mln zt z 42,2 mln zt
przed rokiem, EBITDA do 60,65 mln zt z 63,9 mln zt, a przychody uksztattowaty sie na
poziomie 103,3 mln zt wobec 91,2 mln zt przed rokiem.
Shoper Wyniki 1Q'23
Przychody wyniosty 35,1 mln zt (+33,4% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 10,1 mln
7t (+32% r/r i 3,1% powyzej prognoz). EBIT to 6,8 mln zt (+18,3% r/r, 2,7% powyzej prognoz),
a zysk netto wynidst 5,1 mln zt (+18,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami).
Tarczynski Dywidenda
Zarzad spoétki Tarczynski rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za rok 2022 w
wysokosci 2,2 zt na akcje (DY=4,2%).
Unibep Nowa umowa

Unibep podpisat umowe na dokoriczenie budowy ambasady Rzeczypospolitej Polskiej w
Minsku. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi ok. 41,7 mln euro netto (ok. 191,3
mln zt). Termin realizacji inwestycji wynosi 25 miesiecy od daty przejecia placu budowy.

TERMINARZ SPOLEK
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Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 27 kwietnia 2023

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
3RGAMES Publikacja raportu za 2022 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ALUMETAL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 10,52 zt na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej, emisji
ANSWEAR serii G, H, I'i J, zmiany statutu, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A, B i C oraz przyjecia programu motywacyjneg
tukasza Lepczynskiego.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2022 rok.
CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CNT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
DGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ENELMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2021 r. i 2022 r. oraz wyptaty dywidendy.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2022 rok.
JWWINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
K2HOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
KRAKCHEM Publikacja raportu za 2022 rok.
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LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MANYDEV Publikacja raportu za 2022 rok.
MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOI Publikacja raportu za 2022 rok.
MOL Publikacja raportu za 2022 rok.
MOL ZWZA
NEXITY Publikacja raportu za 2022 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
QUERCUS ZWZA ws. m.in. ppdziatu zyskg za rok ob.rotowy 2022 oraz udzielenia upowaznienia zarzadqwi do nabycia przez spétk
wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku za rok obrotowy 2022 oraz wyptaty dywidendy.
RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 rok.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WOQJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 kwietnia 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec 10,10% 11,00% 18,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -2,90% -1,90% -1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -1,50% 1,00% 6,60%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,80% 7,40% 10,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 93,6 94,0 93,3
Witorek, 25 kwietnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 13,00% 13,00% 13,00%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,50% 7,10% 7,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 633 tys. 630 tys. 640 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -10,00 -8,00 -5,00
16:00 USA Enoiizs zaufania konsumentdw - Conference kwiecier 1013 104,2 104,2
Sroda, 26 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK maj -25,7 -28,50 -29,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,40% 5,50%
1430 USA (Z;Trg;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 3.20% 0,80% -1,00%
Czwartek, 27 kwietnia 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 99,9 99,3
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,00% 2,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 1,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 3,70% 3,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 4,70% 4,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 249 tys. 245 tys.
Piagtek, 28 kwietnia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 0,60% 4,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 5,80% 7,30%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,20% -0,40%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 5,50% 5,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,60% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 14,80% 16,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,40% 1,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,30% 7,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 43,5 43,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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