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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Europejskie rynki akcji stosunkowo spokojnie zareagowały w środę na wtorkową 
wyprzedaż na giełdach amerykańskich i powrót obaw o kondycję regionalnych banków 
w USA. Przypomnijmy, iż tym razem chodzi o bank First Republic, którego akcje traciły 
we wtorek 49% po podaniu informacji, że w 1Q bank zanotował odpływ ponad 100 mld 
USD depozytów i rozważa sprzedaż części aktywów. Chociaż akcje tego banku 
odnotowały kolejny, 30% spadek w środę, nie wpłynął on już mocno na przebieg sesji. 
Powyższe negatywne informacje zostały niejako wyrównane już po wtorkowej sesji, 
kiedy lepsze od prognoz rezultaty podały zarówno Alphabet jak i Microsoft, a także 
Visa. Ponadto mieliśmy do czynienia z publikacją wyższych od oczekiwań zamówień 
na dobra trwałego użytku w Stanach Zjednoczonych w marcu. Finalnie więc skala 
spadków w środę była niewielka, choć może ona potwierdzać odbicie głównych 
indeksów od poziomów oporu, co otwiera drogę do kontynuacji korekty w kolejnych 
dniach. Wyraźną przewagę podaży widzieliśmy natomiast wczoraj na rynku ropy 
naftowej – pomimo wyraźnego zmniejszenia stanu zapasów surowca w USA, obawy o 
kondycję gospodarki nadal przeważają, co mogło być źródłem ponad 3% zniżki 
notowań. 

Opisany powyżej scenariusz sesji rozegrał się także na parkiecie przy Książęcej. 
Pomimo początkowych spadków, kiedy indeksom ciążyły notowania banków, w dalszej 
części zostały one odrobione i w rezultacie WIG20 zamknął się tylko -0,11% pod 
kreską. Nieco większą skalę wyprzedaży i realizacji zysków mieliśmy natomiast na 
indeksach średnich i mniejszych spółek. Przewagę blue chipów można tłumaczyć 
zainteresowaniem inwestorów zagranicznych, co widać przez pryzmat wyraźnej siły 
w notowaniach złotego. Kurs EUR/PLN oraz USD/PLN pozostają w wyraźnych trendach 
spadkowych i osiągają kolejne, roczne minima. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Po środowej sesji lepsze od oczekiwań wyniki podała Meta (właściciel Facebooka) – 
dobra seria rezultatów technologicznych gigantów powinna dalej wspierać rynek 
amerykański w obecnym trudnym otoczeniu. Rynek może też zwrócić dziś uwagę na 
wstępny odczyt wzrostu PKB w 1Q’23 w USA, a lokalnie na kończący się sezon wyników 
za 2023 r. na GPW. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 61980.14 -0.27% +9.69% +7.86% 

WIG20 1888.61 -0.11% +12.0% +5.39% 

mWIG40 4543.14 -0.79% +3.76% +9.36% 

sWIG80 21145.48 -0.51% +6.60% +20.9% 

WIG ESG 10003.83 -0.32% +10.1% +6.51% 

WIG20 USD 454.91 +0.63% +17.2% +11.3% 

WIG20 TR 3652.35 -0.11% +12.0% +5.39% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4055.99 -0.38% +1.97% +5.64% 
Nasdaq C. 11854.35 +0.47% +0.73% +13.3% 
DAX 15795.73 -0.48% +4.42% +13.4% 
CAC40 7466.66 -0.86% +5.49% +15.3% 
FTSE250 19207.97 -0.04% +3.66% +1.88% 
BUX 43367.52 -0.25% +3.02% -0.97% 
IBEX 9293.70 +0.04% +4.35% +12.9% 
NIKKEI 28455.72 +0.13% +3.56% +9.04% 
Hang Seng 19813.36 +0.32% +1.29% +0.20% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.946 +0.61% -1.46% -13.13% 
USA 3.4670 +0.64% -2.03% -10.62% 
Niemcy 2.417 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.58189 -0.10% -2.22% -2.29% 

USD/PLN 4.14340 -0.24% -4.52% -5.41% 

CHF/PLN 4.65273 -0.17% -1.79% -1.78% 

GBP/PLN 5.17046 -0.16% -3.03% -2.36% 

EUR/USD 1.10583 +0.14% +2.41% +3.29% 

USD/JPY 133.697 +0.04% +1.62% +1.83% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 78.03 +0.48% +0.42% -9.10% 

WTI ($/bbl) 74.55 +0.43% +2.49% -7.03% 

Złoto ($/ozt) 2007.95 +0.60% +1.85% +9.95% 

Miedź (c/lb) 387.02 +0.26% -5.08% +1.60% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-04-26 

WZROSTY SPADKI 
OTLOG +11.80% VOTUM -11.55% 

WITTCHEN +7.95% ALUMETAL -8.22% 
SFINKS +7.20% NTCAPITAL -8.00% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1033,74 131 (34.6%) 196 
(51.7%) -40%
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Alior Bank Komentarz zarządu do wyników 
 Alior Bank spodziewa się, że ze względu na presję inflacyjną i wydatki związane z 

realizacją strategii wskaźnik kosztów do dochodów banku może w 2023 roku lekko 
wzrosnąć z poziomu 38,1 proc. z I kwartału, ale w 2024 roku będzie na poziomie 
zapowiedzianym w strategii. 

 Emisje Alior Banku w celu spełnienia wymogu MREL będą istotnie niższe niż 
zapowiadany wcześniej poziom około 1 mld zł. 

 

Asseco SEE Wyniki 1Q’23 
Przychody wyniosły 380,1 mln zł (+21,9% r/r, 2,7% powyżej oczekiwań). EBITDA to 72,8 mln 
zł (+6,7% r/r i 2,7% poniżej oczekiwań). EBIT to 50,2 mln zł (+9,4% r/r, zgodnie z 
oczekiwaniami), a zysk netto j.d. to 45,5 mln zł (+18,5% r/r i +16,4% od konsensusu). 

 

Comarch Wywiad z prezesem 
 Największym wyzwaniem branży IT jest presja płacowa, a Comarch chce ograniczać 

swój budżet płacowy 
 Rosnące koszty płac zmuszają Comarch, podobnie jak inne spółki z branży IT, do 

poszukiwania możliwości renegocjacji kontraktów. Prezes wskazał, że duża część 
biznesu i rentowności Comarchu pochodzi ze sprzedaży usług za granicą, a tam 
spółka działa w warunkach cen globalnych.  

 Prezes potwierdził, że Comarch ma zamiar wypłacić w tym roku dywidendę. 
 Prezes zapowiada przejęcie niewielkiej spółki za granicą. 
 Na czerwiec zapowiedziany jest debiut platformy sprzedażowej wszystko. pl, 

należącej do Comarchu. Prezes chce uzyskać dzięki niej dużą część rynku e-
commerce, ale nie podaje szczegółów. 

 

Handlowy Dywidenda 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowało o wypłacie dywidendy za 
2022 r. w wysokości 9 zł na akcję (DY=10,2%). ZWZ określiło termin ustalenia prawa do 
dywidendy na 8 maja, a termin wypłaty na 15 maja 2023 r. 

 

Kruk Wyniki 1Q’23 
 Zysk netto grupy Kruk w pierwszym kwartale 2023 roku wyniósł 235 mln zł wobec 

244 mln zł przed rokiem. Wcześniej grupa szacowała zysk netto w pierwszym 
kwartale 2023 r. na 234 mln zł.  

 Zysk operacyjny Kruka wyniósł 329 mln zł i był wyższy o 8 proc. rdr. 
 EBITDA gotówkowa wzrosła o 19 proc. rdr do 530 mln zł, co jest zgodne ze 

wstępnymi szacunkami. 
 Nakłady na portfele wyniosły 524 mln zł, wobec 262 mln zł przed rokiem. 
 Spłaty z portfeli wzrosły o 16 proc. rdr do 724 mln zł. 
 W pierwszym kwartale 2023 r. grupa osiągnęła przychody ogółem w łącznej 

wysokości 615 mln zł, tj. o 13 proc. więcej rdr. 

 

LPP Wyniki 1Q’23 
Przychody wyniosły 4185,0 mln zł (+23,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 755,2 
mln zł (+81,3% r/r i 23,8% powyżej oczekiwań). EBIT to 435,5 mln zł (+182,1% r/r, 38,6% 
powyżej oczekiwań), a zysk netto j.d. to 185,5 mln zł (względem 154,7 mln zł straty rok temu 
i 11,0% poniżej konsensusu). 

+ 

LPP Komentarz zarządu do wyników i sytuacji w 1Q’23/24 
 Grupa LPP notuje w I kw. 2023/24 25 proc. wzrost rdr sprzedaży offline. Spółka 

szacuje, że sprzedaż online jest stabilna rdr. Szacunki te obejmują okres od 1 lutego 
2023 do 21 kwietnia 2023 r.  

 W pierwszym kwartale - jak wynika z prezentacji - wzrost powierzchni handlowej 
wyniósł ok. 20 proc. rdr (+90 sklepów netto w kwartale). 
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 Celem LPP jest wzrost zysku EBIT i poprawa rentowności. Grupa pracuje nad 
zmniejszeniem stanu zapasów przez poprawę rotacji i dzielenie dostaw, a także 
zakłada ścisłą kontrolę kosztów. 

 LPP ocenia, że klient akceptuje wzrost cen w droższych markach, ale jest wrażliwy 
cenowo w segmencie value-for-money (Sinsay największym kontrybutorem do 
EBITu). 

LPP Cele spółki na 2023/24 
Grupa LPP zakłada na 2023/24 marżę brutto na poziomie 51-53 proc. a operacyjną ponad 
10 proc. CAPEX planowany jest na 1,1 mld zł, w tym ok. 800 mln zł na rozwój sieci salonów 
stacjonarnych. Grupa planuje powiększyć sieć salonów stacjonarnych o 20 proc. rdr, a w 
kolejnych kilku latach zakłada wzrost 10-15 proc. rdr. 

 

LPP Dywidenda 
Zarząd LPP rekomenduje wypłatę dywidendy w wysokości 430 zł na akcję. Dywidenda 
miałaby być wypłacona w dwóch transzach, po 215 zł na akcję. Proponowany dzień 
dywidendy to 10 lipca, a jej wypłata miałaby nastąpić w dwóch terminach: 14 lipca i 10 
października 2023 r. 

 

LW Bogdanka Wywiad z prezesem 
Bogdanka chce do końca półrocza opublikować aktualizację strategii. Myśli m.in. o 
surowcach krytycznych niezbędnych do zielonej transformacji i rozwoju OZE. Firma myśli 
też m.in. o projektach związanych z gospodarką obiegu zamkniętego, o nawozach i 
kruszywach do branży budowlanej. Nie wyklucza akwizycji 

 

Orange Polska Komentarz zarządu do wyników 
 Pozytywny wpływ zmian w cenniku Orange Polska na ARPU usług może być bardziej 

widoczny w 2024 niż w 2023 roku. 
 Przedstawiciele spółki poinformowali, że Orange Polska nie zdecydował jeszcze, czy 

w związku z klauzulą inflacyjną wprowadzi w tym roku podwyżki cen usług. 

 

Pekao SA Wyniki 1Q’23 
Wynik odsetkowy to 2 774,3 mln zł (+34,1% r/r i 3% powyżej konsensusu). Wynik z prowizji 
to 685,9 mln zł (-2,7% r/r ale 2% powyżej prognoz). Koszty operacyjne wyniosły 1 321,6 mln 
zł (+6,1% r/r i 1% mniej od oczekiwań). Saldo rezerw bez ryzyka prawnego walutowych 
kredytów hipotecznych to -132,2 mln zł (+5,1% r/r i 35% mniej od prognoz). Zysk netto to 
1 446,4 mln zł (+59,4% r/r i 11% powyżej konsensusu). 
Bank Pekao w kolejnych miesiącach spodziewa się umiarkowanego wzrostu kosztów ryzyka 
kredytowego. W kolejnych kwartałach bank oczekuje pogorszenia marży odsetkowej ze 
względu na rosnący udział lokat terminowych i kont oszczędnościowych. 

+ 

XTB Wstępne wyniki 1Q’23 
Przychody wyniosły 531,6 mln zł (+20,9% r/r, 37,6% powyżej oczekiwań). EBITDA to 351,1 
mln zł (+12,7% r/r i 63,4% powyżej oczekiwań). EBIT to 347,4 mln zł (+12,5% r/r, 63,0% 
powyżej oczekiwań), a zysk netto j.d. to 302,8 mln zł (+19,9% r/r i 62,0% powyżej konsensusu). 
Grupa w pierwszym kwartale 2023 r. pozyskała 104,2 tys. nowych klientów, co oznacza 
wzrost o 88,3 proc. rdr, natomiast liczba aktywnych klientów wzrosła o 44,1 proc. rdr z 149,7 
tys. do 215,7 tys. Wpłynęło to także na zwiększenie wolumenu obrotu klientów na 
instrumentach CFD wyrażonego w lotach – wzrost z 1,6 mln do 1,8 mln, tj. 18,2 proc. rdr. 

+ 

SWIG80 i inne     +/- 

Agora Nowa strategia na lata 2023-26 
 Zarząd Agory przyjął kierunki strategiczne grupy na lata 2023-2026, w ramach 

których planuje osiągnięcie EBITDA na poziomie minimum 200 mln zł do 2026 roku. 
 Zgodnie z prezentacją kierunki strategiczne grupy Agory zakładają m.in. wzrost 

zasięgów i rozwój obecnego portfela biznesów mediowych Agory, awans do TOP3 
największych polskich firm medialnych w ciągu najbliższych 4 lat. 

 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

 Spółka w perspektywie strategii nie przewiduje istotnych akwizycji, chce osiągnąć 
poziom EBITDA pozwalający na wypłatę dywidendy.  

 Możliwe jest otwarcie Grupy Agora na zewnętrznych inwestorów i partnerów. 
 Helios planuje do 2025 roku spłatę 80 mln zł kredytów i pożyczek zaciągniętych na 

potrzeby utrzymania działalności w okresie pandemii. 

Caspar Asset 
Management 

Dywidenda 
Zarząd Caspar Asset Management rekomenduje wypłatę dywidendy w łącznej wysokości 
5,52 mln zł, czyli 0,56 zł na akcję (DY=5,0%). 

 

Celon Pharma Wyniki 4Q’22 
Przychody wyniosły 54,8 mln zł (+3,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 3,0 mln zł 
(+215% r/r, 38,6% poniżej prognoz). EBIT to -6,3 mln zł (+5% r/r i 8% mniejsza strata od 
oczekiwań). Strata netto to 12,0 mln zł (wobec oczekiwań 6,6 mln zł straty). 

- 

Eurotel Dywidenda 
Akcjonariusze zdecydowali, że Eurotel wypłaci z zysku netto za 2022 rok 41 mln zł 
dywidendy, co daje 10,95 zł dywidendy na jedną akcję (DY=13,8%). Dzień dywidendy to 10 
maja 2023 r., a jej wypłata nastąpi do 24 maja 2023 r. 

 

Forte Wstępne wyniki 1Q’23 
Fabryka Mebli Forte zanotowała w V kw. 2022/23 (styczeń-marzec 2023 r.) 23 mln zł wyniku 
EBITDA wobec 46 mln zł rok wcześniej, co oznacza spadek o 50 proc. Konsensus PAP Biznes 
zakładał 23,1 mln zł EBITDA. 
Szacunkowa wysokość skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za V kwartał wyniosła 10 mln 
zł, co oznacza spadek o 69 proc. rdr. Analitycy oczekiwali 9,2 mln zł EBIT. 
Zgodnie ze wstępnymi wyliczeniami skonsolidowane przychody ze sprzedaży okresie 
styczeń-marzec 2023 r. wyniosły 325 mln zł, czyli były o 9 proc. niższe rdr. Konsensus 
zakładał 320,1 mln zł przychodów. 
W ocenie zarządu na spadek rentowności w V kwartale wpływ miał m.in. wzrost cen energii 
elektrycznej (do końca roku 2022 spółka kupowała energię na podstawie długoterminowej 
umowy z gwarancją cen istotnie niższych, niż aktualnie obowiązujące), istotny spadek 
zapotrzebowania na płytę drewnopochodną spowodowany spadkiem popytu na meble, który 
przełożył się na obniżenie rentowności sprzedaży płyty, a także podwyżki wynagrodzeń dla 
pracowników w obszarze produkcji i magazynów. 

 

Kino Polska Komentarz zarządu do wyników 
 Kino Polska TV spodziewa się stabilizacji rynku reklamy telewizyjnej w 2023 roku, 

przychody grupy mają nadal rosnąć dwucyfrowo. Zwiększaniu sprzedaży mają 
sprzyjać m.in własne produkcje i zakup kontentu. 

 Dotychczas pogorszenie koniunktury gospodarczej sprzyjało branży telewizyjnej, 
gdyż ludzie więcej czasu spędzali przed telewizorem. 

 

OT Logistics Komentarz zarządu do wyników 
 OT Logistics spodziewa się wzmożonego zainteresowania usługami grupy w 

kolejnych kwartałach 2023 r. W ocenie zarządu jest to efekt trwałej zmiany 
łańcuchów dostaw. 

 Prezes Kamil Jedynak pytany o perspektywy działalności portowej na najbliższe 
kwartały, zakładając spadek importu węgla energetycznego, ocenił, że drugi kwartał 
będzie słabszy, jeśli chodzi o import węgla, ale powinien on ruszyć w drugim 
półroczu. 

 "Mamy teraz do czynienia z tematem zboża, które trzeba pilnie eksportować z 
Polski, więc perspektywy na najbliższe dwa kwartały są bardzo dobre, jeśli chodzi o 
produkty agro. Mamy całą gamę towarów, które cały czas stabilnie są obsługiwane 
przez porty, czyli koks, węgiel koksujący, ruda żelaza" - dodał. 

 Zarząd dołoży wszelkich starań, by dywidenda była regularnie, co roku wypłacana. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

Passus Komentarz zarządu do wyników 
 Grupa Passus skupia się na zwiększaniu przychodów spółki Sycope zza granicy i 

rozwoju oferty w segmencie związanym z integracją IT.  
 Grupa będzie kontynuować ekspansję zagraniczną. 
 Prezes poinformował, że grupa zanotowała bardzo duży wzrost przychodów w 

segmencie publicznym i nie odbyło się to kosztem klientów komercyjnych. 
 Najbardziej dynamicznym sektorem, jeżeli chodzi o rozwój, jest sektor związany z 

bezpieczeństwem IT. 

 

PCC Exol Dywidenda 
Akcjonariusze PCC Exol zdecydowali o przeznaczeniu na dywidendę z zysku za 2022 rok 
łącznie 17,4 mln zł, co daje 0,10 zł dywidendy na akcję (DY=2,8%). Dzień dywidendy to 5 
maja, a jej wypłata nastąpi 10 maja 2023 r. 

 

PCC Rokita Dywidenda 
Akcjonariusze PCC Rokita zdecydowali o przeznaczeniu 428,2 mln zł z zysku za 2022 roku na 
dywidendę, co daje 21,57 zł na akcję (DY=14,4%). Dzień dywidendy został ustalony na 5 maja 
2023 r. Wypłata dywidendy nastąpi 10 maja 2023 r. 

 

Stalexport 
Autostrady 

Szacunkowe wyniki 1Q’23 
Stalexport Autostrady szacuje, że odnotował w I kwartale 2023 roku 35,4 mln zł zysku netto 
przypadającego na akcjonariuszy jednostki dominującej wobec 30,9 mln zł zysku przed 
rokiem. 
Według szacunków zysk operacyjny spółki spadł w tym czasie do 39,1 mln zł z 42,2 mln zł 
przed rokiem, EBITDA do 60,65 mln zł z 63,9 mln zł, a przychody ukształtowały się na 
poziomie 103,3 mln zł wobec 91,2 mln zł przed rokiem. 

 

Shoper Wyniki 1Q’23 
Przychody wyniosły 35,1 mln zł (+33,4% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 10,1 mln 
zł (+32% r/r i 3,1% powyżej prognoz). EBIT to 6,8 mln zł (+18,3% r/r, 2,7% powyżej prognoz), 
a zysk netto wyniósł 5,1 mln zł (+18,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). 

 

Tarczyński Dywidenda 
Zarząd spółki Tarczyński rekomenduje wypłatę dywidendy z zysku netto za rok 2022 w 
wysokości 2,2 zł na akcję (DY=4,2%). 

 

Unibep Nowa umowa 
Unibep podpisał umowę na dokończenie budowy ambasady Rzeczypospolitej Polskiej w 
Mińsku. Wynagrodzenie z tytułu realizacji umowy wynosi ok. 41,7 mln euro netto (ok. 191,3 
mln zł). Termin realizacji inwestycji wynosi 25 miesięcy od daty przejęcia placu budowy. 
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Data Ticker Wydarzenie 

      

czwartek 27 kwietnia 2023 

  PEKAO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2023 roku. 

  3RGAMES  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  AILLERON  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ALTUS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ALUMETAL  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 10,52 zł na akcję. 

  ANSWEAR  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego z pozbawieniem prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji 
serii G, H, I i J, zmiany statutu, emisji warrantów subskrypcyjnych serii A, B i C oraz przyjęcia programu motywacyjnego dla 
Łukasza Lepczyńskiego. 

  APATOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ASSECOBS  Publikacja raportu za I kwartał 2023 roku. 

  ATMGRUPA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  BAHOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  BBIDEV  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  CAVATINA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  CCENERGY  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  CELTIC  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  CNT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  CZTOREBKA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  DGA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  EFEKT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ENELMED  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ENTER  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ESOTIQ  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  FASING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  FERRUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  GAMFACTOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  GETIN  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2021 r. i 2022 r. oraz wypłaty dywidendy. 

  GLCOSMED  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  HMINWEST  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  INC  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  INPRO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  INTERCARS  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  JWWINVEST  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  K2HOLDING  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  KOMPAP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za 2022 rok. 
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  LUBAWA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MAKARONPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MANYDEV  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  MAXCOM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MEDICALG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  MOJ  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  MOL  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  MOL  ZWZA 

  NEXITY  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  NOVAVISGR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  PRAGMAINK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  QUERCUS  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2022 oraz udzielenia upoważnienia zarządowi do nabycia przez spółkę akcji 
własnych w celu ich umorzenia lub podziału zysku za rok obrotowy 2022 oraz wypłaty dywidendy. 

  RANKPROGR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  REINO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  RELPOL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SECOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SFINKS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SHOPER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2023 roku. 

  SNIEZKA  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2022 rok. 

  SPYROSOFT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  STARHEDGE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SUNEX  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  TERMOREX  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  UNIBEP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  WIKANA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  WOJAS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 24 kwietnia 2023 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) marzec 10,10%  11,00% 18,40% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) marzec  -2,90% -1,90% -1,20% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) marzec  -1,50% 1,00% 6,60% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec  4,80% 7,40%  10,80% 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecień  93,6 94,0 93,3 

Wtorek, 25 kwietnia 2023 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych kwiecień  13,00% 13,00% 13,00% 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) marzec  6,50% 7,10% 7,40% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów marzec  683 tys. 630 tys. 640 tys. 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecień  -10,00 -8,00 -5,00 

  16:00 USA Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board kwiecień  101,3 104,2 104,2 

Środa, 26 kwietnia 2023 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK maj  -25,7 -28,50 -29,50 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec  5,40% 5,40% 5,50% 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) marzec  3,20% 0,80% -1,00% 

Czwartek, 27 kwietnia 2023 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec     4,00% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce kwiecień   99,9 99,3 

  14:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw.   2,00% 2,60% 

  14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw.     1,00% 

  14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw.   3,70%  3,90% 

  14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw.   4,70% 4,40% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień    249 tys. 245 tys. 

Piątek, 28 kwietnia 2023 

  1:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) marzec   0,60% 4,60% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec   5,80% 7,30% 

  7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw.   0,20% 0,10% 

  8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw.   0,20% -0,40% 

  8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw.     0,30% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecień   5,50% 5,70% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecień   5,60% 5,60% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecień   14,80% 16,10% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw.   1,40% 1,80% 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecień   7,30% 7,40% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecień   43,5 43,8 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  
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Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 
Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 
charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 
wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 
prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 
w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 
25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 
rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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