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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 63569.86 +256%  +12.5%  +10.6%
WIG20 ma za soba jedna z najlepszych sesji w tym roku. Indeks blus chips wzrést o
. . o . o ) WIG20 1948.07 +3.15% +15.5% +8.71%
3,15 proc. i zakoriczyt dzien na poziomie 1948 pkt., zblizajac sie tym samym do
tegorocznych szczytéw na poziomie 1955 pkt ustanowionych w styczniu. Gwiazda mwIG40 4618.28 +1.65%  +547%  +112%
sesji wsrdd najwiekszych spétek byto LPP. Notowania odziezowego giganta wzrosty o sWIG80 21183.60 +0.18%  +6.80%  +21.1%
19 proc. po publikacji raportu za IV kwartat i rekomendacji zarzadu w sprawie wyptaty WIG ESG 10300.86 +297%  +13.4% +9.67%
430 zt dywidendy na akcje. Wiceliderem zwyzek byto Dino (5,91 proc.), a kolejne WIG20 USD 468.16 291%  +206%  +14.6%
miejsca w tabeli zajeli przedstawiciele sektora bankowego. W WIG20 wszystkie spétki WIG20 TR 376734 +315%  +15.5% 8.71%
za wyjatkiem Kruka (-0,92 proc.) odnotowaty wzrosty. mWIG40 i sWIG80 wzrosty i . . .
odpowiednio 0 1,65 proc. i 0,18 proc. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4135.35 +196%  +397%  +771%
W czwartek WIG20 byt najlepszym z gtéwnych indekséw na Starym Kontynencie. Nasdag C. 12142.24 +243%  +317%  +16.0%
Notowania DAX praktycznie nie zmienity sie wzgledem srody (+0,03 proc.), a francuski DAX 15800.45 +0.03%  +4.45%  +13.5%
CAC%O zyskat skromr}e 0,23 proc. Z kolei sesja w USA réwniez prz.eblegta po mysli CAC40 7483.84 +023%  +573%  +15.6%
t;ykow. S&P 500 wzro§{ 0196 proc., a Nasdag o 243 proc., Nastroje n; Wall Street FTSE250 1924801 1021%  +388%  +210%
yty dopre .Z uwagi . na trwajacy sezon wymklovv,l ktory. przynos! pozytywne BUX 4467182 301%  +6.12% +2.00%
niespodzianki. Wczoraj Meta (Facebook) pochwalit sie wynikami, ktére pokonaty
prognozy zaréwno jesli chodzi o przychody, jak i zyski. Notowania Mety wzrosty o IBEX 9314.60 +0.22% +4.59% +13.2%
blisko 14 proc. Inwestorzy nie przejeli sie gorszym odczytem PKB. W ujeciu NIKKEI 28686.49 *0.77%  +4.21% +9.90%
annualizowanym gospodarka USA urosta w | kwartale 0 1,1 proc., wobec szacowanych Hang Seng 1997526 +0.69%  +097%  +0.99%
2 proc. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5956 +0.17% -1.29%  -12.99%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 3.5180 -028%  -148%  -9.31%
Niemcy 2452 0,00% 0,00% 0,00%
Z uwagi na koniec kwietnia, dzi$ kilkadziesiat spétek z warszawskiego parkietu
opublikuje raporty za 2022 r. Czes$¢ z nich zrobita to juz przed rozpoczeciem handlu, BRI AT LY L e
dlatego uwaga inwestoréw bedzie skupiona przede wszystkim na raportach i EUR/PLN 457682 -001%  -215%  -2.39%
konferencjach wynikowych. Z waznych danych gospodarczych wyrézni¢ mozna USD/PLN 4.15637 +0.12%  -3.66% -5.11%
OdCZyty 0 tempie wzrostu PKB w | kwartale w najwiekszych europejskich CHF/PLN 4.64424 +0.02% -0.96% -1.97%
gospodarkach. W kalendarzu makroekonomicznym znajduje sie takze wiele publikacji GBP/PLN 518636 0.02% 256% 206%
wstepnych szacunkéw CPI. Swoje szacunki opublikuje Francja, Hiszpania, Niemcy oraz
Polska. W naszym kraju konsensus zaktada dalszy szybki spadek inflacji do poziomu EUR/USD 110116 -013%  +157%  +287%
14,8 proc. r/r, na co wptyw ma m.in. zmniejszenie sie efektu wysokiej bazy oraz UsD/IPY 134933 +0.76%  +3.10%  +2.77%
stabilizacja cen surowcow energetycznych. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 78.78 +0.74% +0.84% -8.28%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) - C0B6%  1080%  -B.24%
Ztoto ($/ozt) 1995.55 -0.19%  +0.24%  +9.26%
12; Miedz (c/Lb) 390.00 +041%  -454%  +2.35%
00/: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
-S% WZROSTY SPADKI
12; i PP +19.00% DROZAPOL  -15.53%
_20;: XTB +13.27% SUNEX  -8.16%
ey MOVIEGAMES +10.44% CIGAMES ~ -7.25%
-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
> GPW 1241,43 196 (51.3%) (é?&)
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Telekonferencja z zarzadem

"W kraju planowane do otwarcia jest zero lub kilka matych oddziatéw (...). 2023 r.
bedzie duzym spowolnieniem otwarc, bo ostatnie dwa lata to byto 30 filii, wiec ten
rok dajemy sobie na ustabilizowanie tych oddziatéw, uzyskanie break even" -
powiedziat wiceprezes Piotr Janta.

"Jesli chodzi o nowe rynki (...) - ilos¢ rynkdw, na ktdrych jestesmy jest bardzo duza,
ale penetracja na tych rynkach jest daleka od tego, co chcielibySmy uzyskaé. W
zwigzku z tym, wejscie na nowe rynki moze nie, ale na pewno wieksza penetracja”
- dodat.

Na koniec 2022 r. Auto Partner posiadat 114 filii (punktéw sprzedazowych).

W 2022 r. sprzedaz towardw grupy w Polsce stanowita 50,2 proc. catej sprzedazy.
"Rosniemy szybciej na eksporcie niz w Polsce, ten udziat osigga juz w zasadzie 50
proc. to jest kierunek, na ktdry bedziemy mocno stawiali" - powiedziat Janta.

Bank Millennium

Wyniki za | kwartat

Zysk netto grupy Banku Millennium w pierwszym kwartale 2023 roku wynidst 252,1 mln zt,

podczas
2,6 proc

gdy rok wczesniej strata netto banku wynosita 122,3 mln zt. Zysk netto okazat sie

. powyzej oczekwian, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 245,6 mln zt.

Wptyw na wyniki banku w | kwartale miato zawigzanie 863,7 mln zt rezerw na ryzyko prawne
zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi. Wynik odsetkowy banku wynidst w 1,26

mld zt i

byt zblizony do oczekiwar. Wynik z prowizji wynidst z kolei 200,9 mln zt wobec

konsensusu na poziomie 203,5 mln zt.

Bank Pekao

Telekonferencja z zarzagdem

Bank Pekao spodziewa sie w 2023 roku wzrostu kosztéw ryzyka kredytowego, ale
podtrzymuje, ze nie powinny one przekroczy¢ okreslonego w strategii poziomu 50-
60 pb. - poinformowat prezes banku Leszek Skiba.

"Na pewno nie przekroczg poziomu 50-60 pkt. Od wielu kwartatdw koszt ryzyka jest
zaskakujgco niski. Oczekujemy, ze koszt ryzyka powinien rosna¢, ale bardzo czesto
mamy niespodzianke +na plus+, ze nie rosnie w takiej skali. Prowadzimy polityke
ostrozng (...) wolimy zatozy¢, ze bedzie gorzej, ze ten wskaznik wzro$nie do poziomu
50-60 pb., chociaz moze sie zdarzy¢, ze tego poziomu nie osiggnie" - powiedziat
Skiba.

"Nie widzimy na horyzoncie zadnych turbulencji u naszych klientéw (...) nie dzieje
sie nic negatywnego, ale podejrzewamy, ze koszty ryzyka powinny nieznacznie
wzrosnacé" - dodat.

"Spodziewamy sie wzrostu kosztéw osobowych rok do roku mniej wiecej na poziomie
inflacji" - powiedziat Straczyriski.

Koszty operacyjne z wytaczeniem kosztéw BFG wyniosty w | kwartale 1,13 mld zt,
czyli wzrosty 0 15,5 proc. i 8,9 proc. kdk.

Dynamika wzrostu samych kosztéw osobowych w ujeciu rdr wynosi ok. 10 proc.
"ZakonczyliSmy negocjacje i podpisaliSmy porozumienie z wigkszoscig organizacji
zwigzkowych dziatajacych w  banku. Efekty tego porozumienia beda do
zaobserwowania w Il kwartale" - powiedziat Straczyriski.

Rezerwy na kredyty w CHF wynosza 2,2 mld zt i stanowig 90,9 proc. portfela tych
kredytow. "Uznajemy, ze poziom rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne jest
odpowiedni, jest wystarczajacy. W poszczegolnych kwartatach bedzie dochodzito -
w mojej ocenie - do kosmetycznych zmian wielkosci tej rezerwy ze wzgledu na
aktualizacje parametréow modelu" - powiedziat Straczynski.

Develia

Sprzedaz biurowca

Develia

zawarta ze spdtka nalezaca do funduszu inwestycyjnego, zarzadzanego przez

Adventum Group, umowe sprzedazy biurowca Wola Retro w Warszawie za 69,3 mln euro.
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Inter Cars

Wyniki za 2022 .

Grupa Inter Cars miata 745 mln zt zysku netto w 2022 r., co oznacza wzrost o ok. 6,6 proc.
rdr. Z weczesniejszych szacunkdw spétki wynikato, ze zysk netto wyniesie 746 mln zt. Grupa
odnotowata 24,9 proc. wzrost do 15,3 mld zt przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2021 roku. Spotka podata, ze wynikato to ze wzrostu inflacji, a takze
ze wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej i geograficznego rozwoju sieci sprzedazy.

Kruk

Konferencja z zarzadem

e Kruk ocenia, ze sytuacja na rynkach, na ktorych dziata, pod wzgledem podazy
nowych portfeli jest dobra i kolejne kwartaty powinny przynosi¢ dalsze wzrosty
naktaddw inwestycyjnych. Wyzwaniem jest jedynie Polska, gdzie konkurencja jest
najmocniejsza - poinformowat prezes spotki Piotr Krupa.

e "Mamy apetyt na duze inwestycje w 2023 roku. Moze to bedzie 2 mld zt, moze mniej,
moze powyzej 2 mld zt. Nie mamy jednak presji, zeby kupowa¢ za wszelkg cene,
warto by¢ cierpliwym. Przy takich inwestycjach wazne bedzie, jaki bedzie rozktad
inwestycji na poszczegolne kraje. Nie chce wydac 3 mld zt w jednym roku, a potem
powiedziec, ze nie mamy juz pojemnosci na bilansie" - powiedziat prezes Kruka Piotr
Krupa podczas czwartkowej konferencji z analitykami.

e W pierwszym kwartale 2023 roku przychody z obstugi portfeli nabytych wyniosty
538 mln zt, co stanowi wzrost 0 9 proc. Z zainwestowanych 524 mln zt przez Kruka
w | kwartale 2023, 84 proc. dotyczyto inwestycji poza Polska, z dominujacym
udziatem rynku wtoskiego (65 proc. wszystkich naktadow).

e "Portfel inwestycji wzrdst nam o 100 proc. w pierwszym kwartale. Zwykle poczatek
roku byt duzo stabszy, a w tym roku jest duzo spraw. Bedziemy oportunistycznie
szukaé na rynku kolejnych okazji. Kolejne kwartaty powinny by¢ dobre jesli chodzi o
inwestycje w portfele. Pipeline wyglada dobrze, jeden z wiekszych jakie widzieliSmy
w ostatnich latach. Widzimy duzg podaz, widzimy tez stabos$¢ konkurencji' -
powiedziat prezes Kruka Piotr Krupa.

LPP

Telekonferencja z zarzadem

e LPP chce utrzymywac w tym roku dyscypline kosztowa. Widzi wieksza ostroznosé
klientéw i brak akceptacji dla wyzszych cen w $rodowisku inflacyjnym -
poinformowat wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz. Od kwietnia wida¢ poprawe
sprzedazy w marce Sinsay.

e "Nadal bedziemy trzymac¢ koszty na bardzo niskim poziomie tak dtugo, jak nie
zobaczymy silnego klienta i LFL nie beda rosty dwucyfrowo, a nie jednocyfrowo jak
teraz" - powiedziat wiceprezes LPP na wideokonferencji.

e "ZrobiliSmy na poczatku roku podwyzki cen, po czym sie z nich wycofalisSmy.
Widzimy, ze klient w srodowisku inflacyjnym nie akceptuje wyzszych cen, wiec
szybko zawrdciliSmy. Nie przewidujemy wzrostu cen. Bedg takie jak przed rokiem.
Dlatego musimy mocno pracowa¢ nad strong kosztowa, by wypracowac lepsze
zyski" - powiedziat Lutkiewicz.

e "Mamy centra dystrybucyjne w trzech krajach: w Polsce, w Rumunii i na Stowacji.
Poniewaz chcemy sie teraz rozwija¢ najbardziej na rynkach Europy Potudniowej
Rumunia robi sie dla nas coraz wazniejsza. Chcemy tam zwiekszy¢ mozliwos¢
logistyczna. Dziata tam w tej chwili fullfilment center, czyli centrum logistyczne dla
e-commerce, a pracujemy nad otwarciem duzego centrum dystrybucyjnego dla
sklepdw stacjonarnych" - powiedziat wiceprezes podczas wideokonferencji.

e "Planujemy otworzy¢ centrum dystrybucyjne w Rumunii w drugim potroczu tego
roku" - dodat.

mBank

Wyniki za | kwartat

Zysk netto grupy mBanku w pierwszym kwartale 2023 roku spadt do 142,8 mln zt z 512,3
mln zt rok wczesniej. Zysk mBanku okazat sie ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie,
ze wyniesie on 194,6 mln zt. Bank informowat wczesniej, ze wynik netto, osiagniety przez
grupe w | kwartale 2023 r. byt dodatni, a wptyw na wyniki miaty koszty ryzyka prawnego,
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zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF, ktére wyniosty 808,5 mln zt. Wynik odsetkowy
wyniost 2,09 mld zt i byt 3 proc. powyzej oczekiwan. Wynik odsetkowy wzrdst 38,9 proc. r/r.
Wynik z optat i prowizji wynidst 501,1 mln zt i byt 2,9 proc. ponizej szacunkéw rynku. Wynik
prowizyjny spadt 15,2 proc. r/r.

PKN Orlen

Rekomendacja dywidendy

PKN Orlen zaproponuje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 6,4 mld zt zysku za 2022 r.
na dywidende, co daje 5,50 zt na akcje. PKN Orlen jako dzien dywidendy proponuje 10
sierpnia 2023 roku oraz 31 sierpnia 2023 roku jako dzieri wyptaty dywidendy. Proponowana
dywidenda jest zgodna z wczesniejszymi zapowiedziami spotki.

PZU

Podwyzszenie prognoz

Grupa PZU, wskutek wdrozenia nowego standardu sprawozdawczosci finansowej i zmian w
otoczeniu makroekonomicznym, podwyzszyta zaktadany na 2024 rok zysk netto przypisany
wtascicielom jednostki dominujacej do 4,3 mld zt z 3,4 mld zt. Kontrybucja bankdw do wyniku
netto grupy wynies¢ ma 1 mld zt, a nie 800 mln zt, jak zaktadano wcze$niej. "Kontynuujemy
zaplanowane dziatania strategiczne i zaktadamy osiagniecie rezultatéw bardziej ambitnych
niz pierwotnie zaktadane. Wdrazane zmiany w sprawozdawczosci oraz zmiany warunkow

makroekonomicznych nie maja wptywu na strategiczne kierunki i cele. Skutkujg innym *
podejsciem do wyceny i oceny tych samych zdarzenn ubezpieczeniowych, jednocze$nie
proponujac dodatkowe narzedzia i mierniki efektywno$ci poszczegélnych segmentow
operacyjnych. Przektada sie to na konieczno$¢ zastgpienia niektérych miar nowymi lub
rekalibracji poszczegdlnych poziomdéw odniesienia" - przyznat Tomasz Kulik, cztonek
zarzadu PZU. Dodat, ze grupa PZU na potmetku strategii na lata 2021 - 2024 zrealizowata
juz 55-60 proc. inicjatyw strategicznych.

Ten Square Games  Rekomendacja dywidendy
Zarzad Ten Square Games zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za
2022 rok w tacznej kwocie 52,3 mln zt, czyli 7,20 zt na akcje. Z kolei pozostata czes¢ z zysku
za 2022 rok, w wysokosci 2,9 mln zt ma zostac¢ przeznaczona na kapitat zapasowy.

XTB Telekonferencja z zarzagdem

e "Chcemy poszerza¢ oferte produktowa, zeby dociera¢ do jak najszerszego grona
klientéw. Dla nas nowe produkty sg istotne, zebySmy mogli przetamac bariere 40-
55 tys. nowych rachunkéw. Tylko nowe produkty wraz z silnymi dziataniami
marketingowymi moga nam na to pozwoli¢" - powiedziat Omar Arnaout, prezes XTB
podczas czwartkowej telekonferencji.

e Dodat, ze nowy wiekszy produkt powinien by¢ gotowy we wrzesniu, pazdzierniku.

e "Historycznie zawsze byliSmy kojarzeni z instrumentami CFD, na pewno nie jest to
rynek niszowy jak wtedy, gdy XTB zaczynato swojg dziatalnos¢, ale na pewno nie
interesuja sie nim tak duze liczby potencjalnych klientéw, jak choc¢by akcjami. Akcje
otworzyty nam drzwi do innego odbiorcy, ktory chce chroni¢ swoje pienigdze przed +
inflacja, ale nie ma czasu zajmowac sie aktywnym zarzadzaniem" - powiedziat.

e "Bedzie to produkt mniej inwestycyjny, bardziej w kierunku oszczednosciowym. Na
pewno bedzie to produkt duzo bardziej pasywny w stosunku do produktdw, ktére sa
w tej chwili przez nas oferowane" - dodat.

e - W zaleznosci od tego, czy sp6tka uzyska zgode KNF na skup akcji wtasnych w celu
umorzenia, mozliwe sg dwa scenariusze. Pierwszy z nich zaktada podziat zysku w
taki sposdb, ze 25 proc. przeznaczone zostanie na skup akcji wtasnych, a 50 proc.
zostanie wyptacone w formie dywidendy. Drugi scenariusz zaktada dywidende w
wysokosci 75 proc. zysku netto za 2022 rok" - powiedziat Pawet Szejko, cztonek
zarzadu ds. finansowych XTB.

SWIG80 i inne +/-
Alumetal Wezwanie na 100 proc. akgji
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Norsk Hydro ASA chce ponownie ogtosi¢ wezwanie na akcje Alumetalu. Wezwanie zostanie
ogtoszone na 100 proc. akcji spotki, po cenie 78,69 zt za akcje, co odpowiada tacznej cenie
nabycia w wysokosci okoto 1,23 mld zt (okoto 267 mln euro). Zapisy na sprzedaz akcji w
wezwaniu beda przyjmowane w czerwcu 2023 roku, a intencjg Hydro jest sfinalizowanie
przejecia na poczatku lipca 2023 roku, o ile spetnione zostang warunki wezwania. Jego
zakonczenie bedzie uzaleznione od spetnienia zwyczajowych warunkdw, w tym uzyskania
stosownej zgody na dokonanie koncentracji przedsigbiorcéw oraz nabycia co najmniej 50
proc. wszystkich akcji bedacych w obrocie. Hydro zawarto porozumienie z dwoma cztonkami
rady nadzorczej Alumetalu oraz wszystkimi cztonkami zarzadu Alumetalu, posiadajacymi
tacznie okoto 39 proc. akcji spotki, ktérzy zobowigzali sie do ztozenia zapiséw na sprzedaz w
wezwaniu wszystkich posiadanych akcji po cenie wezwania.

Asseco South Konferencja z zarzadem

Eastern Portfel zamdwieri grupy Asseco South Eastern na 2023 r. wynosi 283 mln euro, co oznacza
wzrost 0 18 proc. rdr - poinformowali przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. Portfel
zamowieni grupy na Il kw. 2023 r. wynosi natomiast 81,1 mln euro, co oznacza wzrost o0 6
proc. w stosunku do | kwartatu 2022. "Dalsza poprawa wynikdw finansowych Grupy ASEE w
pierwszym kwartale 2023 roku jest gtdwnie efektem wzrostu skali dziatania w segmentach
Rozwiazania dla bankowosci oraz Rozwigzania dedykowane. Ponadto byt to bardzo dobry
kwartat dla linii biznesowej zwigzanej z obstuga terminali ptatniczych oraz przetwarzaniem
kart ptatniczych w segmencie Rozwigzan ptatniczych" - powiedziat cytowany w komunikacie
prasowym Piotr Jelenski, Prezes Zarzadu ASEE & Payten.

Forte Rezygnacja prezesa
Maciej Formanowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa w zarzadzie Fabryk Mebli
Forte z dniem 31 sierpnia 2023 r. Z dniem 1 wrzesnia zastapi go Maria Florczuk
Formanowicz zamierza kandydowa¢ do rady nadzorczej Forte biezacej kadencji.

Shoper Telekonferencja z zarzadem

e Shoper, ktdérego przychody wzrosty w | kwartale 2023 roku o 33 proc., obserwuje w
kwietniu utrzymanie dobrych dynamik - poinformowat cztonek zarzadu ds.
handlowych Pawet Rybak.

e "Widzimy bardzo dobre, podobne dynamiki do poprzednich miesiecy. Ten drugi
kwartat i trzeci jest dla e-commerce troche bardziej uspiony pod katem zachowarn
zakupowych klientdw koncowych naszych merchantéw. My majac wiele naszych
przychoddw skorelowanych z GMV, zawsze jesteSmy ostrozni, ale pierwszy miesigc
tego drugiego kwartatu jest bardzo optymistyczny. Mocno pracujemy, zeby rosnaé
wyzej niz rynek. Przed majowkg zadnych negatywnych zaskoczen" - powiedziat
Rybak, pytany czy w Il kwartale utrzymuja sie dynamiki z | kw. br.

e Marcin Kusmierz po dobrych wynikach za | kwartat podtrzymat zesztoroczne cele,
ktére zaktadaja m.in.. dynamike wzrostu GMV co najmniej dwukrotnie wieksza od
zwyzki rynku e-commerce w Polsce, dynamike wzrostu przychoddw co najmniej 2
razy wyzsza niz GMV, dalsza poprawe take rate dzieki szybkiej zwyzce ARPU oraz
wzrost marzy EBITDA rdr.

e "Bedziemy walczyli o kolejne rekordy, a patrzac na wyniki | kwartatu, pozostajemy
optymistyczni, co do rozwoju w kolejnych kwartatach i w catym roku 2023. Otoczenie
rynkowe jest i pozostanie niesprzyjajace w najblizszych miesigcach, jednak patrzac
na nasza dziatalnos$é i na ostanie kwartaty, jesteSmy przekonani, ze mamy na to
dobrg recepte. Wiemy, jak trzymac koszty w ryzach i, patrzac na caty 2023 rok,
jestesmy przekonani, iz bedzie rekordowy" - zapowiedziat.

Unibep Wygrany przetarg
Oferta Unibep najkorzystniejsza w przetargu PGNIG Termika na realizacje zadania pn.:
"Zabudowa uktadu kondensacji spalin za kottem K1 w Elektrocieptowni Siekierki w
Warszawie". Cena ztozonej oferty to ok. 140,3 mln zt brutto, tj. ok. 114,1 mln zt netto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 28 kwietnia 2023
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PGE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2022 rok.
ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2022 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2022/2023.
BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2022 rok.
BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
CREOTECH Publikacja raportu za 2022 rok.
DIGITANET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ENAP Publikacja raportu za 2022 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2022/2023.
GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2022/2023.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2022/2023.
[ZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.
KGL Publikacja raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
LESS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MDIENERGIA Publikacja raportu za 2022 rok.

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MOSTALPLC Publikacja raportu za 2022 rok.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
OVOSTAR Publikacja raportu za 2022 rok.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2022 rok.

PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2022 rok.

TALEX Publikacja raportu za 2021 rok.

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
TBULL Publikacja jednostkowego raportu za 2022 rok.

TENDERHUT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
TXM Publikacja raportu za 2022 rok.

VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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ARZ PORANNY

ZAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2022 rok.
NTCAPITAL Publikacja raportu za 2022 rok.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 kwietnia 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec 10,10% 11,00% 18,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -2,90% -1,90% -1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -1,50% 1,00% 6,60%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,80% 7,40% 10,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 93,6 94,0 93,3
Wtorek, 25 kwietnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 13,00% 13,00% 13,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 6,50% 7,10% 7,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domow marzec 683 tys. 630 tys. 640 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -10,00 -8,00 -5,00
16:00 USA :gnoiiﬁs zaufania konsumentow - Conference kwiecier: 1013 104,2 1042
Sroda, 26 kwietnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -25,7 -28,50 -29,50
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,40% 5,50%
1430 USA (Z;Tn%/vienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 320% 0,80% -1.00%
Czwartek, 27 kwietnia 2023
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 9,50% 4,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 99,3 99,9 99,3
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 1,10% 2,00% 2,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. | kw. 3,70% 1,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 4,00% 3,70% 3,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) | kw. 4,90% 4,70% 4,40%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 249 tys. 245 tys.
Piatek, 28 kwietnia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 0,80% 0,60% 4,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 7,20% 5,80% 7,30%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% -0,40%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 5,50% 5,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,60% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 14,80% 16,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,40% 1,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,30% 7,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 435 43,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w cato$ci wptacony.
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