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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 62948.50 -098%  +109%  +9.55%
Poniedziatek byte dniem wolnym od sesji w Polsce jak i na pozostatych rynkach
o . . ) o . . WIG20 1923.09 -1.28% +13.5% +7.31%
europejskich. Pigtkowa sesja byta wzglednie udana dla najwigekszych indekséw
Starego Kontynentu, natomiast indeks WIG20 ze strata na poziomie 1,28%, byt trzecim mwIG40 4600.36 -039%  +437%  +10.7%
najgorszym parkietem w Europie. SWIG80 21140.78 -0.20% +6.08% +20.8%
WIG ESG 10191.28 -1.06% +11.7% +8.50%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII WIG20 USD 462.64 -118%  +179%  +13.2%
- . . Y . . , ) WIG20 TR 3719.03 -1.28% +13.5% +7.31%
Na poczatku biezacego tygodnia zmienno$¢ na rynku akcji moze by¢ ograniczona
przez dni wolne w wielu krajach europejskich. Co wiecej rynki beda przygotowywac ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sie do $Srodowego posiedzenia FOMC, co tym bardziej moze zniecheca¢ inwestoréw do S&P500 4167.87 -0.04%  +1.05%  +8.55%
zmian. Prognoza zaktada podwyzke stdp procentowych o 25pb, do 5.00-5.25%. Jest to Nasdaq C. 1221260 -011%  +0.19%  +16.7%
zgodne z ostatnimi wypowiedziami cztonkéw Fed oraz protokotem z poprzedniego DAX 15922.38 +0.77% +5.15% +14.4%
posiedzenia. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sig, ze bedzie to ostatnia podwyzka CAC40 7491.50 +0.10%  +569%  +15.7%
stép procentowych przez Fed, a obnizki moga rozpocza¢ sie na poczatku przysztego FTSE250 19495 14 +092%  +559%  +3.03%
roku. BUX 4482200 -000%  +426%  +2.35%
- 0, 0, 0,
Kalendarz danych bedzie zdominowany przez banki centralne bo dzien po decyzi IBEX 9241.00 0-790/0 +3.320/o +12_30/o
Rezerwy Federalnej odbedzie sie posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego. Rynek NIKKEI 215169 *009%  +341%  +117%
oczekuje ruchu o 25pb, do 3.25% w przypadku stopy depozytowej. Nie brak jednak Hang Seng 1993573 +023%  -230%  +0.80%
opinii, ze EBC moze zdecydowa¢ sie na nieco ostrzejszy ruch o 50pb. z uwagi na brak OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sygnatdw dezinflacyjnych w strefie euro (pomijajac ceny energii). Polska 5837 S116%  -2.89%  -14.00%
W tydzier . v o dzie publikac USA 3.5570 -036%  +4.16%  -8.30%
Przys,zy t}y zien to rowmez pog/a;e nowego rln|esl|a1ca, a cg za tym idzie pu | aga Niemcy 2314 0,00% 0,00% 0,00%
wskaznikéw PMI. Z uwagi na dzieri wolny w poniedziatek w wielu krajach europejskich
publikacja zostata przesunigta na wtorek 2 maja. Wstepne szacunki potwierdzity, ze WALUTY Kurs 1D M YTD
w kwietniu ozywienie gospodarcze przybrato na sile. Wzrost aktywnos$ci dotyczy EUR/PLN 4.60468 -0.03% -1.48% -1.80%
jednak w znacznym stopniu sektora ustugowego podczas gdy przemystowy kurczy sie USD/PLN 419122 -0.12% -2.93% -4.32%
ze wzgledu na malejaca liczbe zamdwier. CHF/PLN 468125  -007%  -030%  -118%
Tydzien zakoriczy sie danymi z amerykanskiego rynku pracy, gdzie oczekiwany jest GBP/PLN 5.23898 -0.08%  -158%  -1.07%
wzrost nowych miejsc pracy o 180 tys. To nieco mniej niz w poprzednim miesiacu, EUR/USD 1.09865 +0.09%  +078%  +2.63%
kiedy powstato prawie 240 tys. nowych miejsc pracy. Konsensus zaktada réwniez UsD/IPY 137.639 +0.10%  +3.93% +4.84%
niewielki wzrost stopy bezrobocia do 3.6% z 3.5% notowanych w marcu. SUROWCE s 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW TATNIE 12-MCY Brent ($/bbl) 79.27 -0.04% -6.65% -7.72%
0TO SO (OS -MC ) WTI ($/bbl) 75.63 0.00% -5.92% -5.73%
Ztoto ($/0zt) 1991.30 -0.04%  -045%  +9.05%
12; Miedz (c/Lb) 393.10 -0.08%  -2.83%  +3.16%
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-05-01
-S% WZROSTY SPADKI
1(); i UNIBEP  +17.78% BOWIM  -8.41%
:23; | KGL  +7.89% KOMPUTRON  -6.83%
ey OPONEO.PL  +7.49% ALUMETAL  -6.59%
-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-35% . 182
o GPW 1260,07 145 (37.8%) (47.4%)
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WIG20 i mWIG40

Banku Millennium

Wyniki za 1Q23

e Zysk netto grupy Banku Millennium w pierwszym kwartale 2023 roku wynidst 252,1
mln zt, podczas gdy rok wczesniej strata netto banku wynosita 122,3 mln zt. Zysk
netto okazat sie 2,6 proc. powyzej oczekiwar, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk
na poziomie 245,6 mln zt. Oczekiwania siedmiu maklerskich co do zysku netto banku
w pierwszym kwartale 2023 roku wahaty sie od 234,4 mln zt do 255 mln zt.

e Byt to drugi zyskowny kwartat banku, po poprzedzajacych o$miu kwartatach
ciggtych strat netto.

e  Wptyw na wyniki banku w pierwszym kwartale 2023 roku miato zawigzanie rezerw
na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi.

Budimex

Zwycigstwo w przetargu

Oferta Budimeksu zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu PKP Polskich Linii
Kolejowych. Warto$¢ oferty to 909,5 mln zt netto, w tym zakres podstawowy 903,2 mln zt.
Oferta dotyczy postepowania przetargowego: "Realizacja robdt budowlanych oraz wykonanie
projektu wykonawczego i realizacja robot budowlanych na zabudowe urzadzer sterowania
ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci telekomunikacyjnych wraz ze $wiadczeniem
ustug pogwarancyjnych dla tych urzadzen na odcinku Tychy - podg. Most Wista w ramach
projektu "Prace na podstawowych ciggach pasazerskich (E 30 i E 65) na obszarze Slaska,
etap I: linia E 65 na odcinku Tychy - Most Wista."

Ciech

Dywidenda za 2022r

Ciech chce przeznaczy¢ tacznie na dywidende za 2022 rok 79 mln zt, czyli 1,50 zt na akcje.
Spdtka wyptacita juz w tej kwocie dywidende zaliczkowa, co zgodnie z rekomendacja zarzadu
w catosci wyczerpywatoby kwote dywidendy dla akcjonariuszy za ubiegty rok.

SWIG80 i inne

+/-

Bowim

Szacunki za 1Q23
e Bowim szacuje, ze miat w | kw. 2023 roku 2,23 mln zt jednostkowego zysku netto,
co stanowi spadek 0 40,1 mln zt.
e  Zysk operacyjny wynidst w tym czasie 10,6 mln zt, czyli byt mniejszy rdr 0 55,3 mln
zt.
e Wedtug szacunkdw, przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Bowim wyniosty w | kw. 563,6 mln zt, co stanowi spadek rdr 0 56,2 mln zt.

Cl Games

Wyniki za 2022r.

Grupa Cl Games wypracowata w 2022 roku 16,1 mln zt EBITDA i 8,6 mln zt zysku netto oraz
56,7 mln zt przychodéw netto ze sprzedazy. Za osiggniete w 2022 roku przychody w 100
proc. odpowiada sprzedaz gier z back catalogue. "W raportowanym okresie pojawiajg sie
jednorazowe koszty w wysokosci 11,8 mln zt, ktére w wiekszosci odnosza sie do marketingu
Lords of The Fallen i procesu dual listingu. Obecnie studia deweloperskie Cl Games pracuja
nad czterema gtéwnymi produktami w fazie rozwoju: Project Survive, Project Scorpio, nowym
tytutem z serii Sniper Ghost Warrior oraz najwazniejsza tegoroczng produkcjg - Lords of The
Fallen" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes zarzadu Cl Games, Marek
Tyminski.

Esotiq & Henderson

Plany sprzedazowe na 2023r.

Producent bielizny Esotiqg & Henderson, ktérego przychody w | kwartale wzrosty o 20 proc.
rdr, chciatby przynajmniej utrzymac to tempo w catym 2023 roku. Tegorocznym celem spotki
jest podnoszenie marzy brutto.

ML System

Rozszerzenie strategii o nowe produkty

ML System rozszerza strategie o nowe produkty ery kwantowej, zaktada uruchomienie
produkcji  ceramicznych dachdéwek fotowoltaicznych oraz fotowoltaicznych  ptyt
elewacyjnych. Planuje przeznaczy¢ na ten cel w latach 2023 - 2024 ok. 120 mln zt. Firma
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zamierza pozyska¢ okoto 70 mln zt z emisji akcji. Jak podano, zgodnie z przyjetymi
zatozeniami sp6tka zaktada uruchomienie seryjnej produkcji dachowek fotowoltaicznych,
taczacych funkcje klasycznej dachdwki ceramicznej oraz standardowego panelu PV oraz
fotowoltaicznych ptyt elewacyjnych.

PCF Group

Wyniki za 2022r.

PCF Group miat w 2022 roku wynik EBITDA na poziomie 48,2 mln zt, a przychody siegnety
171,5 mln zt. Wyniki sg zgodne z podanymi pod koniec stycznia przez spotke szacunkami.
Zysk netto grupy w zesztym roku siegnat 18,7 mln zt. Prezes PCF Group Sebastian
Wojciechowski przypomniat w liScie do akcjonariuszy, ze druga potowa roku 2022 przyniosta
zakonczenie wspotpracy z amerykanskim wydawca Take-Two Interactive, przy projekcie
,Dagger”.

Rainbow Tours

Dywidenda za 2022r.

Zarzad Rainbow Tours rekomenduje wyptate za 2022 rok 7,28 mln zt dywidendy, czyli 0,5 zt
na akcje. Zysku netto za rok 2022 wynidst 13,92 mln zt. Pozostata kwota miataby pozostaé
w spotce jako zyski zatrzymane i zostac przeznaczona na zasilenie kapitatu zapasowego. W
2022 roku spotka wyptacita 21,83 mln zt dywidendy, czyli 1,5 zt na akcje.

Sanok

Zakup pakietu wiekszo$ciowego BSP Bracket System

Sanok Rubber Company kupit 54,26 proc. udziatéw w BSP Bracket System Polska, firmie
specjalizujacej sie w systemach elewacji wentylowanych i technikach zamocowan. Grupa
Sanok Rubber jest zainteresowana kolejnymi akwizycjami. "Akwizycja BSP wpisuje sie w cele
strategiczne Grupy Sanok Rubber, wzmacniajac segment budownictwa i sprzyjajac jego
rozwojowi w kierunku rozwigzan systemowych oraz wiekszej dywersyfikacji produktowe;.
Dokonujemy tym samym inwestycji w segment, w ktérym widzimy dtugookresowy potencjat
biznesowy" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes Piotr Szamburski.

Trakcja

Umowa na roboty w Radomiu o wartosci 145,4 mln zt

Trakcja zawarta z Gming Miasta Radomia i PKP Polskimi Liniami Kolejowymi umowe na
wykonanie prac w ramach przebudowy wiaduktu w ul. Zeromskiego w Radomiu nad torami
PKP wraz z infrastrukturg towarzyszacg. Warto$¢ netto zawartej umowy wynosi 145,37 mln
zt.

Ultimate Games

Dywidenda za 2022r.

Zarzad Ultimate Games rekomenduje, by spotka wyptacita za 2022 rok 2,615 miln zt
dywidendy, czyli 0,5 zt na akcje. "W ocenie zarzadu sytuacja finansowa spotki jest dobra.
Spdtka posiada wolne srodki w postaci gotowki w ilosci ponad 9 mln zt. Spdtka finansuje
obecnie kilka wiekszych projektdw, ktdre zostang najpierw wydane na PC, a nastepnie na
konsole, w tym ogtoszone juz gry takie jak: Ultimate Hunting, Primitive, a takze nieogtoszone
projekty na PC, konsole oraz 2 nieogtoszone projekty mobilne. Ww. projekty wymagaja
comiesiecznego finansowania na poziomie kilkuset tys. zt. Zdaniem zarzadu inwestycje te
moga jednak w znaczacy sposob zwiekszy¢ przychody w kolejnych latach" - napisano w
komunikacie.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 2 maja 2023
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
BIOCELTIX Publikacja raportu za 2022 rok.
BRASTER Publikacja raportu za 2022 rok.
FASTFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

GENOMTEC Publikacja raportu za 2022 rok.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

MOVIEGAMES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
NEXITY Publikacja raportu za 2022 rok.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego raportu za 2022 rok.

SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
YOLO Publikacja raportu za 2022 rok.

$roda 3 maja 2023
UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

czwartek 4 maja 2023

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KERNEL Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 18,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Namsen Limited.
COGNOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

GETIN Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,58 zt na akcje.

PCCEXOL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

PCCROKITA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 21,57 zt na akcje.
piatek 5 maja 2023

COGNOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.
GETIN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,58 zt na akcje.
HANDLOWY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 9 zt na akcje.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za 2022 rok.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

PCCEXOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

PCCROKITA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 21,57 zt na akcje.

SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 maja 2023
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 471 46,6 46,3
Wtorek, 2 maja 2023
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,50% -1,30%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48 48,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,5 51,1
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 2,60% 2,90%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 9,60%
$roda, 3 maja 2023
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,60% 6,60%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 150 tys. 145 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 51,6 51,2
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,9 mln brk -5,%5rkmln
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek, 4 maja 2023
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 57,8
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 4,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 4,60%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 56 55,7
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) marzec 5,40% 13,20%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa maj 3,25% 3,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 230 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB maj
Pigtek, 5 maja 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -2,00% 4,80%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 1,20%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,00% -0,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 3,60% 3,50%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze kwiecier 180 tys. 236 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 4,20%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
2 maja 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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