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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 62692.96 +1.32% +7.08% +9.10%
Pod koniec skréconego, majowego tygodnia zobaczyliSmy odwrdcenie tendencji spadkowych z ) . )
wezesniejszych dnia na globalnych gietdach. Gtéwne indeksy zanotowaty solidne, ponad 1,0% WIG20 1912.37 +149%  +885%  +6.72%
wzrosty. Impulsem to zwyzek byty lepsze od oczekiwari wyniki kwartalne Apple (spétka zyskata mWIG40 456218 +0.73% +2.03% +9.82%
w p@ek prawie 5% po tyﬁj jak zys,k na akcje vt/ynl|ost w lQ, 1,52 USD wobec szacunkéw 1,43 U.SD),' SWIGS0 20978.27 +0.43% +319% +19.9%
a takze poprawa nastrojéw wokét amerykariskich bankéw regionalnych. Lepsze od oczekiwar
okazaty sie takze dane z amerykanskiego rynku pracy. W kwietniu liczba nowych miejsc pracy w WIG ESG 10155.55 +1.48% +7.73% +8.12%
sektorach pozarolniczych wzrosta o 253 tys., podczas gdy oczekiwano zwyzki o 185 tys. Miesigc WIG20 USD 460.47 +1.85% +12.6% +12.7%
wczesniej wzrost wyniést 165 tys., po korekcie z 236 tys. Stopa bezrobocia w USA wyniosta 3,4
proc., oczekiwano 3,6 proc. wobec 3,5 proc. miesigc wezesniej. Wynagrodzenia godzinowe wzrosty WIG20 TR 3638.30 +149% +8.85% +6.72%
04,4 proc. rdr, amdm 0 0,5 proc. vs. konsensus 4,2 proc. i 0,3 proc. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W takich xach trols kach b b oiatk ) 155 ol S&P500 4136.25 +1.85% +1.12% +7.73%
akich warunkach poprawy nastrojéw na rynkach bazowych, piatkowa sesja na 1,5% plusie
zakoriczyt WIG20, ktdry byt relatywnie silniejszy od mWIG40 i sSWIG80. W przypadku blue chipdw Nasdaq C. 1223541 *2.25% +1.99% +16.3%
odbicie od poziomu 1 900 pkt. potwierdza wsparcie na poziomie, gdzie indeks konsolidowat sie w DAX 15961.02 +1.44% +2.84% +14.6%
potowie kwietnia. Z drugiej strony sytuacje techniczng ,psuje” nieudany atak na tegoroczne CAC40 743293 +1.26% +1.59% +14.8%
maksima przy 1 950 pkt., co pokazuje, ze jest to obecnie kluczowy opér. FTSE250 19452.50 +1.08% +4.58% +3.18%
BUX 46330.72 +0.02% +5.59% +5.79%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII IBEX 9147.30 +1.15%  -116%  +11.2%
- 0, 0, 0,
Nowy tydzier bedzie w mniejszym stopniu obfitowaé w tak istotne wydarzenia dla globalnych NIKKEI 28371.23 0.85% +4.83% +11.0%
rynkéw jak poprzedni. Kalendarz danych zdominowany zostanie przez publikacje finalnych danych Hang Seng 20212.68 +087%  -1.28% +2.23%
o inflacji HICP/CPI w krajach europejskich i USA. Wiecej uwagi przyciaggna¢ moga dane z USA, gdzie OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
inflacja CPI od czerwca ubiegtego roku stopniowo spada. Niemniej w opinii cztonkéw Fed trend ten : :
jest nadal zbyt wolny, a inflacja utrzymuje sie znacznie powyzej celu. W kwietniu inflacja Polska 5.804 +0.83% 4.37% 15.21%
prawdopodobnie utrzymata sie w okolicy 5,0% r/r, podobnie jak w poprzednim miesiacu. USA 3.4330 -0.23% +0.53% -11.50%
Niemcy 2.280 0,00% 0,00% 0,00%
Lol.<aln|e uwage czesci rynku przymagnalu: moze srgdovye posiedzenie RPP. Od pazdzmrnlkla WALUTY S 1D M YTD
ubiegtego roku stopa procentowa utrzymuje sie na poziomie 6,75% a Rada podtrzymuje tryb ,wait
and see”. Uwazamy, ze w tym miesigcu stopa referencyjna ponownie zostanie utrzymana na EUR/PLN 457810 +0.11%  -2.35% -2.39%
biezacym poziomie. Komunikat po posiedzeniu oraz konferencja ktéra zwyczajowo odbywa sie USD/PLN 414721 -0.09% -3.94% -5.35%
kolejnego dnia beda miaty istotny wptyw na ztotego. W ostatnim czasie nasza waluta korzystata . . .
zaréwno na dobrym sentymencie zewnetrznym, jak i czynnikach wewnetrznych. Wycena obnizek CHF/PLN 466324 +0.06% -1.73% -1.59%
stop procentowych przez rynek w tym roku wyraznie zmalata, co umocnito ztotego w relacji do GBP/PLN 5.24493 +0.03% -1.87% -0.96%
euro. Ewerf]tualny gp{ebi t,on komunikatu i konlfercinc.ji moge zatrzymac ten trend. Naszym zdaniem EUR/USD 110390 +0.20% +1.65% +313%
przestrzeri do obnizek stép procentowych pojawi sie dopiero w 2024 roku.
Usb/Ipy 134.706 -0.11% +0.83% +2.61%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUIHoCE s L) — D
Brent ($/bbl) 7571 +0.56% -10.05% -11.86%
10% WTI ($/bbl) 7178 +0.63% -9.97% -10.55%
5% Ztoto ($/0zt) 2029.75 +0.25%  +1.30%  +11.2%
0% Miedz (c/Lb) 390.45 +057%  -1.79%  +2.49%
1(5; I NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-05-07
e | WZROSTY SPADKI
0% JWWINVEST +33.66% HANDLOWY  -8.14%
5y WARIMPEX +16.97% SYGNITY  -6.98%
’ KOGENERA +13.64% SUNEX  -5.96%
-30%
35% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
40% aPW 759,54 188 (50.5%) (3}335,/)
kwi-22 lip-22 paz-22 sty-23 22
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WIG20 i mWIG40 A=
Asseco Poland Szacunkowy wynik netto 1Q'23
Zarzad Asseco Poland S.A, na bazie wstepnej analizy wynikdw finansowych, informuje, ze
szacunkowy skonsolidowany wynik netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Grupy Asseco Poland za | kwartat 2023 r. wynosi 108,1 mln PLN.
Banki Wakacje kredytowe
Wiceminister finanséw Artur Sobon podtrzymuje, ze do potowy roku zostanie podjeta decyzja
co do przedtuzenia tzw. wakacji kredytowych dla kredytobiorcéw zadtuzonych w PLN.
Dino Polska Komentarz zarzadu do wynikéw

e Dino Polska podtrzymuje, ze celem na 2023 rok jest utrzymanie marzy EBITDA na
poziomie zblizonym do ubiegtorocznej, ale bedzie to trudne do osiagniecia z powodu
wymagajacego otoczenia.

e '"Tak jak moéwiliSmy na ostatniej konferencji celem jest utrzymanie wysokiego
dwucyfrowego LFL, cho¢ nie bedzie on tak wysoki jak osiagniety w 2022 roku" -
powiedziat dyrektor finansowy Dino, Michat Krauze.

e Zarzad liczy, ze trendy wzrostowe cen u dostawcow zatrzymaja sie i beda sie powoli
odwracac.

e Spétka liczy w kolejnych kwartatach na wyhamowanie wzrostéw kosztow
materiatow i energii.

e Skrdcenie przez spotke termindw ptatnosci wynikato z przerw w taricuchach dostaw,
a priorytetem byta petna dostepnos¢ towardéw w sklepie. Obecnie wida¢ poprawe
sytuacji w taricuchach dostaw.

Ryvu Theraupeutics  Umowa finansowania
Ryvu Theraupeutics podpisat umowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w sprawie emisji
na rzecz EBI 595,8 tys. warrantdw subskrypcyjnych. Warranty subskrypcyjne zostang objete
przez EBI nieodptatnie i bedg uprawniaty do objecia akcji Ryvu Theraupetics po cenie
emisyjnej réwnej wartos$ci nominalnej kazdej akcji.
SWIG80 i inne +/-
Kompap Wywiad z prezesem

e Kompap juz obserwuje synergie wynikajace z przejecia spotki Komunikacja Masowa
i ma plany rozwoju w sektorze przetwarzania danych.

e Zarzad przyglada sie rynkowi informatycznemu i poligraficznemu oraz nie wyklucza
dotaczenia do swojego portfolio kolejnego podmiotu.

e W ocenie prezesa, rynek poligraficzny jest bardzo rozdrobniony, a mate podmioty
nie sa w stanie inwestowac¢ w nowe technologie i muszg albo potaczyc sie z wiekszg
firma, albo zakoniczy¢ dziatalnosc.

ML System Wywiad z zarzagdem

e ML System chce wykorzysta¢ szanse wynikajaca z unijnych przepiséw i szybko
uruchomi¢ produkcje nowych produktéw BIPV.

e Spotka planuje uruchomienie seryjnej produkcji dachéwek fotowoltaicznych,
taczacych funkcje klasycznej dachdwki ceramicznej oraz standardowego panelu PV
oraz fotowoltaicznych ptyt elewacyjnych.

e ML System zaktada, ze przy sprzedazy bedzie korzysta¢ z gotowych kanatéw
dystrybucji producentéw materiatéw budowlanych i pokry¢ dachowych.

e Zarzad zaktada, ze wszystkie linie beda gotowe do rozruchu w drugim kwartale
przysztego roku, a produkcja wtasciwa rozpocznie sie w trzecim kwartale 2024 r.
Petne moce produkcyjne zostang osiagniete w drugiej potowie 2025 roku.

e Na rozwdj produkcji ceramicznych dachdwek fotowoltaicznych oraz
fotowoltaicznych ptyt elewacyjnych spdétka planuje przeznaczy¢ w latach 2023 -
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2024 ok. 120 mln zt. Jednym ze Zrddet finansowania ma by¢ emisja akcji o wartosci
ok. 70 mln zt, a dla pozostatej czesci unijne granty.

e Oczekiwane jest osiagniecie docelowo (po Il pétroczu 2025 r.) przychoddw ze
sprzedazy ceramicznej dachdéwki fotowoltaicznej oraz fotowoltaicznych ptyt
elewacyjnych na poziomie co najmniej 200 mln zt w ujeciu rocznym, przy
atrakcyjnym dwucyfrowym poziomie rentownosci EBITDA.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 8 maja 2023

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
HANDLOWY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 9 zt na akcje.

MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.

PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2022.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

wtorek 9 maja 2023

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
EUROTEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 10,95 zt na akcje.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SYGNITY NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
$roda 10 maja 2023
ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.
TAURONPE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
ASBIS ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 0,25 USD za akcje.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
EMCINSMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku obrotowym 2022.
EUROTEL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 10,95 zt na akcje.
GETIN Wyptata dywidendy 0,58 zt na akcje.
IFIRMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.
NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2022, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.
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PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

PCCROKITA Wyptata dywidendy 21,57 zt na akcje.

SUWARY NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na GPW, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy oraz
zmiany statutu.

TRAKCIA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany polityki wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu oraz RN.

czwartek 11 maja 2023

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AMREST ZWZA

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KINOPOL NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN oraz odwotania cztonkdw zarzadu.
MEDINICE Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

REDAN Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

piatek 12 maja 2023

ALLEGRO ZWZA i NWZA

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ASMGROUP Pgblikacjajednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2022 rok oraz skonsolidowanego raportu za |
pétrocze 2022 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MOL Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

RAEN Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 maja 2023
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -3,40% -1,30% 2,00%
Wtorek, 9 maja 2023
$roda, 10 maja 2023
Polska Eé?; éjrfc;ﬁ:’tép procentowych - stopa maj 6,75% 6,75%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 7,20% 7,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 7,60% 7,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 5,00% 5,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 5,50% 5,60%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,3mln brk -1,28 mln brk
Czwartek, 11 maja 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,30% 0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien -3,20% -2,50%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa maj 4,50% 4,25%
13:00 WLk. Brytania  Protokét z posiedzenia BoE maj
13:00 WLk. Brytania ~ Kwartalny raport BoE nt. inflacji 1Q
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,30% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,50% 2,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 242 tys.
Pigtek, 12 maja 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec -2,90% -3,10%
8:.00 WLk. Brytania ~ PKB s.a. wst. (r/r) | kw. 0,20% 0,60%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP kwiecien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 63,0 63,5
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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