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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
. o ) . . . WIG 63669.39 +0.83%  +565%  +10.8%
Ubiegty tydzien zakoriczyt sie pozytywnymi akcentami na GPW. Indeks WIG20 wykazat
. ey ) ) . N WIG20 1939.03 +1.06%  +6.76%  +8.20%
relatywna site wzgledem parkietéw zagranicznych i zyskat w piatek ponad 1,0%
zamykajac sie blisko oporéw na tegorocznych maksimach przy 1950 pkt. Wsrod mWIG40 467181 +0.38%  +273%  +12.5%
komponentdw blue chipéw szczegdlnie dobrze zachowywaty sie LPP i Dino (zwyzki w SWIG80 21240.45 +0.14%  +194%  +21.4%
okolicach 3,0%), natomiast jedyne spotki, ktdre spadaty mocniej niz 1,0% to Allegro i WIG ESG 10315.47 +0.83%  +6.34%  +9.83%
CcD Projekt.. Tym samym. duze sp6tki byt_y siLnit/sjsze od $rednich i mniejszych,l gdzig WIG20 USD 466.24 +1.08%  +894%  +14.1%
skala zwyzek byta ponizej 0,5%. Jednakze zaréwno mWIG40, jak i SWIG80 réwniez
) o ) o . WIG20 TR 3749.86 +1.06%  +6.76%  +8.20%
zakonczyty tydzier blisko swoich maksimdw. Pozytywne nastawienie wzgledem
krajowych aktywéw potwierdza takze dalsze umocnienie ziotego (szczegdlnie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wzgledem EUR) oraz kontynuacja spadku rentownosci 10-letnich obligacji S&P500 4124.08 -0.16%  +0.79%  +7.41%
skarbowych, ktére sa juz przy tegorocznych minimach. Nasdagq C. 1228474 -0.36%  +298%  +17.4%
DAX 15913.82 +0.50% +1.34% +14.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII CAC40 7414.85 +045%  +024%  +14.5%
FTSE250 19188.37 -040%  +098%  +1.78%
Rozpoczynajacy sie tydzieri bedzie wzglednie spokojny pod wzgledem danych. BUX 4604403 007%  +615%  +5.14%
KaLen‘darz‘zdlom!nowany zostalnle Przez wyo}arzenla w USA, w Fym dane o sprzedazy IBEX 923410 +0.56% 0.48% +12.2%
detalicznej i liczne wypowiedzi cztonkdw Fed. Wszystkie te pozycje beda
. L o NIKKEI 29599.98 +0.72% +3.81% +13.4%
rozpatrywane przez rynek pod katem przysztej polityki pienigznej. W kwietniu . . X
spodziewany jest wzrost 0 0,6% m/m wobec spadku o0 0,6% m/m w marcu. Hang Seng 20001.58 +1.85%  -381% +1.06%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Z kolei w Polsce opublikowane zostang dane o inflacji CPI i wstepny szacunek PKB w Polska 5721 -0.24% 777%  -16.42%
| kwartale. W przypadku inflacji wstepny szacunek wskazat na wyrazny spadek jej USA 3.4850 +066%  -336%  -10.16%
tempa do poziomu 14,7 %r/r z 16,1% r/r. Jest to w gtdwnej mierze efekt wysokiej bazy Niemcy 2317 0.00% 0.00% 0.00%
z poprzedniego roku. Uwazamy, ze proces dezinflacji bedzie postepowac w kolejnych T v llD llM \,(TD
miesigcach jednak dalej bedzie pozostawa¢ znacznie powyzej gérnej granicy celu urs
inflacyjnego NBP, czyli 3,5%. Naszym zdaniem inflacja pod koniec roku zblizy sie do EUR/PLN 451780 -0.03%  -246%  -3.66%
poziomu 9,0% r/r. Kwietniowe dane CPI zostang dzier pdzniej uzupetnione o szacunek USD/PLN 415625 -0.19% -1.94% -5.12%
inflacji bazowej. Wedtug naszych oczekiwan w kwietniu inflacja bez uwzgledniania CHF/PLN 463308 -0.05% -176% -221%
cen elneljgn i zywnosci utrzymata 3|el w okolicy 12,0{: r/r Tego samego dnia G.US GBP/PLN 518442 0.01% 120% 210%
opublikuje wstepne dane o PKB Polski w | kwartale. Biorac pod uwage dostepne juz . , .
dane spodziewamy sie ze rok 2023 rozpoczniemy od niewielkiego spadku 0 0,5% r/r. EUR/USD 1.08699 +0.16%  -0.53% +1.54%
Usb/Ipy 136.160 +0.34% +1.27% +3.72%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 74.03 -0.19%  -12.66% -13.83%
10% WTI ($/bbl) 69.92 -017%  -1350% -12.88%
5% Ztoto ($/0zt) 2020.50 +0.04%  +0.68%  +10.6%
0% Miedz (c/Lb) 374.00 +031%  -802%  -1.85%
% r NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-05-14
"10% r- WZROSTY SPADKI
1% ¢ AMREST ~ +13.38% TOYA  -11.34%
-20% HELIO +13.08% EUROCASH  -10.42%
-25% ARCHICOM +11.00% IFIRMA  -7.61%
-30% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-35% 0 138
o GPW 1079,98 182 (49.1%) (37.2%)
kwi-22 lip-22 paz-22 sty-23
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WIG20 i mWIG40 +/-

Propozycje wyborcze PiS

e PiS chce od 2024 r. podwyzszy¢ Swiadczenie 500+ do kwoty 800 zt, zapewnic
bezptatne leki dla oséb do 18 r. zycia i powyzej 65 r. zycia oraz wprowadzi¢
bezptatne przejazdy autostradami dla samochoddw osobowych (jak najszybciej na
odcinkach panstwowych, w przysztym roku na odcinkach prywatnych) -
poinformowat w prezes Prawa i Sprawiedliwosci Jarostaw Kaczynski. Propozycjami
na najblizszym posiedzeniu ma zaja¢ sie rzad.

e PiS chce zwalczac inflacje jak najszybciej, ale nie kosztem wzrostu bezrobocia -
poinformowat w trakcie konwencji programowej Prawa i Sprawiedliwos$ci premier
Mateusz Morawiecki. Dodat, ze obnizenie wzrostu gospodarczego bedzie dziatac
dezinflacyjnie. Prawo i Sprawiedliwos¢ chce tez, zeby trend wzrostu wynagrodzen
byt jak najmocniejszy, przy wzroscie produktywnosci pracownikow

Banki Wywiad z prezesem KNF

e Konsekwencja negatywnego dla sektora bankowego wyroku TSUE ws. kredytow CHF
bytaby koniecznos$¢ tworzenia przez sektor dodatkowych rezerw, natomiast banki
generalnie sg do tego przygotowane.

e Banki popetnity btad, ze nie byty wczesniej zainteresowane systemowym
rozwigzaniem problemu tych kredytéw, a pdzniej niewystarczajaco zaangazowaty
sie w ugody.

e "Musimy finansowac transformacje energetyczng, musimy finansowac gigantyczne
wydatki zbrojeniowe. Mamy apetyt na udziat w odbudowie Ukrainy. A to wszystko
wymaga przede wszystkim kapitatu. | teraz jest pytanie czy rzeczywiscie to jest
racjonalne, ze dokonujemy transferu tych 100 miliardéw ztotych kapitatu -
pomijajac juz nawet kwestie, w jakim zakresie ten transfer juz jest uwzgledniony w
rezerwach, a w jakim nie? Moim zdaniem to nie znajduje uzasadnienia" - powiedziat
Jastrzebski.

Eurocash Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa Eurocash ocenia po pierwszym kwartale, ze ten rok moze by¢ nietatwy, ale
podtrzymuje cel wzrostu wyniku EBITDA. Zarzad chce tez utrzymaé¢ na
ubiegtorocznym poziomie rentownos$¢ na poziomie brutto i poprawic ja na poziomie
netto z uwagi na zmniejszenie zadtuzenia i optymalizacje kosztéw finansowych.

e Podtrzymany zostat tez strategiczny cel wypracowania 1 mld zt EBITDA przed
MSSF16 w 2025 r. oraz planowane tempo ekspansji sieci detalicznej

e Spétka widzi w ostatnich tygodniach pewnga poprawe w trendach sprzedazowych.

e W 1Q'23 Cash&Carry zanotowat wzrost sprzedazy LFL nizszy od inflacji, ale to tam
mocno odczuwalny byt efekt bazy z ubiegtego roku zwigzany z zwiekszonymi
zakupami i naptywem uchodzcéw z Ukrainy.

Grupa Azoty Produkcja w kwietniu
Grupa Azoty zmniejszyta w kwietniu 2023 roku produkcje nawozéw azotowych do 176 tys.
ton z 312 tys. ton. Produkcja nawozdw wielosktadnikowych spadta do 30 tys. ton z 82 tys.
ton rok wczesniej. Produkcja nawozdéw specjalistycznych w kwietniu 2023 roku wzrosta do
26 tys. ton z 25 tys. ton przed rokiem. Produkcja mocznika spadta do 48 tys. ton z 143 tys.
ton.

Grupa Pracuj Dywidenda
Grupa Pracuj planuje z zysku netto za 2022 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 102,4 mln
zt, co da 1,5 zt dywidendy na akcje (DY=2,7%). Proponowanym dniem dywidendy jest 30
czerwca, a jej wyptaty 14 lipca 2023 r.

PGE Szacunkowe wyniki 1Q'23
Grupa PGE szacuje, ze jej EBITDA raportowana wyniosta w | kwartale 2023 r. okoto 3,43 mld +
zt, a EBITDA powtarzalna okoto 3,35 mld zt. Wedtug wstepnych danych grupa miata okoto
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1,72 mld zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej. Konsensus
PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA PGE wyniesie 2.301,3 mln zt, a zysk netto 927,8 mln zt.

SWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Alumetal obserwuje w Il kwartale spadek popytu, ktdry przetozy sie na dalsze znizki
wolumendw sprzedazy w 2023 roku.

e Wyniki ubiegtego roku sa nie do powtdrzenia, a presja na marze sktania Alumetal do
tego, aby adekwatnie dostosowywac wolumeny sprzedazy, generujac najlepszy
mozliwy wynik finansowy.

e Prezes spotki spodziewa sie poprawy popytu dopiero w drugiej potowie 2024 roku.

e Zarzad firmy nie komentuje potencjalnych zmian w akcjonariacie spotki.

Archicom

Dywidenda

Archicom chce wyptaci¢ z zysku za 2022 rok tacznie 3,21 zt dywidendy na akcje.
Akcjonariuszom wyptacono juz w grudniu 1,09 zt zaliczki na akcje, a w tym roku otrzymaja
kolejne 2,12 zt. Zarzad wnioskuje, aby ZWZ Archicomu ustalito jako dzieri dywidendy 14 lipca,
zas$ jako dzier wyptaty dywidendy 28 lipca 2023 r.

Helio

Szacunkowy zysk netto 3Q'22/23

Helio szacuje, ze w Il kwartale roku 2022/23 (styczen - marzec 2023) zanotowat zysk netto
na poziomie 4,1 mln zt wobec 3,05 mln zt zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego,
czyli o 35 proc. wiecej rdr. Spétka osiagneta w Il kwartale 101 mln zt przychoddéw ze
sprzedazy wzgledem 79,3 mln zt rok wczes$niej (27,4% r/r).

Kino Polska

Szacunkowe wyniki 1Q'23

Grupa Kino Polska TV odnotowata w | kw. 2023 roku 13,5 mln zt zysku netto wobec 12,7 mln
zt przed rokiem, co oznacza wzrost rdr o 6 proc. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst -
wedtug wstepnych danych - 17,1 mln zt wobec 15,1 mln zt rok wczedniej (+14 proc. rdr), a
przychody z umdéw z klientami wyniosty 70,7 mln zt wobec 66,4 mln zt przed rokiem (+6
proc. rdr).

MCI Capital

Wyniki 1Q'23

MCI Capital odnotowato 10,26 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w | kw. 2023 r. wobec 81,4 mln zt straty rok wczesniej,
podata sp6tka. Zysk operacyjny wynidst 14,75 mln zt wobec 90,21 mln zt straty rok wczesnie;.
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych siegnat 17,53 mln zt w | kw. 2023 r. wobec -82,82
mln zt rok wczesniej. Przychody z tytutu zarzadzania wyniosty w | kw. br. 4,36 mln zt wobec
3,47 mln zt rok wczesniej.

Sonel

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Sonel zamierza w czerwcu przedstawic¢ aktualizacje swojej strategii na lata 2021-
2024,

e Zmiany w strategii beda dotyczyty m.in. celéw przychodowych. Obejmie ona takze
mozliwos¢ akwizycji. Spétka zamierza do 2024 roku osiagna¢ wskaznik zwrotu z
kapitatu na poziomie 17 proc.

e Spotka zaktada, ze w perspektywie dwdch lat zakoriczy prace nad cyfrowa
platforma, ktdra pozwoli na znaczne obnizenie kosztéw produkeji i R&D.

e Przedstawiciele Sonel poinformowali, ze w 2022 roku spdtka przeprowadzita 4
podwyzki cen swoich produktdw, natomiast w tym roku byta jedna korekta cennika.

XTPL

Emisja akcji

XTPL planuje przeprowadzi¢ emisje do 275.000 akcji, a Srodki pozyskane z tej emisji maja
postuzy¢ wspdtfinansowaniu czesci z zaplanowanych inwestycji na taczna kwote okoto 60
mln zt w latach 2023-2026. XTPL podat, ze jego cel biznesowy na 2026 rok to osiggniecie
poziomu 100 mln zt przychoddw ze sprzedazy produktdw i ustug.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 15 maja 2023

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
HANDLOWY Wyptata dywidendy 9 zt na akcje.

IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ODLEWNIE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PURE Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

SNIEZKA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

wtorek 16 maja 2023

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

cce Wprowadzenie do obrotu na GPW 8.121.465 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
COGNOR Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SHOPER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SNIEZKA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

$roda 17 maja 2023

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PKPCARGO NWZA ws. wprowadzenia zmian do statutu.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
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ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DADELO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2022 rok.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ONDE ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2022.
ONESANO Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ULMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

czwartek 18 maja 2023

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ATENDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.

BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 maja 2023
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 14,70% 16,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -1,80% 1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec 1,60% 2,00%
Wtorek, 16 maja 2023
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 10,10% 3,90%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 20,10% 10,60%
8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia marzec 3,80% 3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. -0,80% 2,30%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec -0,1 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -4,50 4,1
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 12,20% 12,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,70% -1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,00% 0,40%
$roda, 17 maja 2023
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% 0,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk 2,95 mln brk
Czwartek, 18 maja 2023
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj -20,00 -31,30
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 260 tys. 264 tys.
16:00 USA 'C”O‘ﬁzsre"rv]il;a;g;t‘éw wyprzedzajacych - kwieciert -0,70% -1,20%
Piatek, 19 maja 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 7,50%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
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